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基金資料
基金成立日期

基金經理人

基金淨值

基金規模

保管銀行

申購手續費

經理費

保管費

計價幣別

風險收益等級

2004/07/08

劉坤儒

NT$25.43(2024/02/29)

348百萬台幣(2024/02/29)

中國信託商業銀行

目前最高2.0%

1.8%

0.26%

新台幣

RR5

資料來源：Morningstar，至2024/02/29止

        

 -0.93 -4.18 -2.19 0.00 11.19 38.51 40.73 28.43 154.30

產業配置 國家分佈

至2024/02/29止

十大持股

能源
 綜合性石油與天然氣企業
 石油與天然氣開採與生產
 石油與天然氣煉製與行銷
 石油與天然氣設備與服務
原物料
 多種金屬與採礦
 黃金與貴金屬
 鋼鐵業
農業
 紙材料包裝
 化肥與農用藥劑
 農產品
現金

美國 
加拿大 
英國
澳洲 
法國
芬蘭 
巴西
愛爾蘭
瑞士
日本
挪威
新加坡
義大利
以色列 
現金

39.66
14.18
11.51

9.77
4.54
3.59
1.98
1.92
1.83
1.44
1.34
0.91
0.66
0.28
6.37

19.14
7.09
3.30
1.63

17.11
9.28
4.67

16.72
11.28
3.40
6.37

BHP GROUP LTD
TOTALENERGIES SE
NUTRIEN LTD
SHELL PLC
RIO TINTO LTD
CONOCOPHILLIPS
CHEVRON CORP
MARATHON PETROLEUM CORP
EXXON MOBIL CORP
CORTEVA INC

澳洲
法國
加拿大
英國
澳洲
美國
美國
美國
美國
美國

金屬與礦產
能源-石油綜合公司
化肥與農用藥劑
能源-石油綜合公司
金屬與礦產
能源-開採與生產
能源-石油綜合公司
能源-石油提煉與行銷
能源-石油綜合公司
化肥與農用藥劑

5.81
4.54
4.44
4.15
3.97
3.88
3.54
3.30
3.13
3.07

2024/02/29止

基金基本資料

德銀遠東投信獨立經營管理 97年金管投信新字第021號

德銀遠東證券投資信託股份有限公司

10602台北市敦化南路二段207號7樓

電話：+886 2 2377 7717

傳真：+886 2 2377 5454

網址：funds.dws.com/tw

聯絡方式

投資標的

本基金為投資於全球以從事或轉投資於原物料(化工業、林木

紙業、鋼鐵業、礦業)與能源(煤、石油、天然氣及能源代替能

源)相關國內外公司所發行之上市、櫃股票為主要之海外股票

型基金。

基金特色

1.以台幣計價的原物料及能源的雙投基金

2.緊扣人口趨勢概念，將經濟趨勢成功轉化為投資優勢

經理人評論

美國宣布最新招標300萬桶原油，以補充耗盡的戰略石油儲備。

到目前為止，美國政府在2023-24年完成了12次原油採購，總計

2,300萬桶，平均價格為76美元。利用紅海進口減少的機會，美

國已成為歐洲最大的原油、和液化天然氣供應國。紅海油輪攻

擊和對該地區美國基地攻擊，反映出胡塞武裝和其他伊朗支持

的組織加強對民用和軍事目標的攻擊力度，進一步向美國施

壓，要求其影響以色列的政策，導致原油價格上漲。這使得更多

的貨物繞道非洲，導致發貨延遲和成本上升。沙烏地阿拉伯出

人意料地決定停止其到2027年將原油產能每天增加100萬桶的

計劃，雖然這不會立即影響短期供應，但卻引發了對未來原油

需求的猜測並引發了質疑從長遠來看全球原油市場的平衡。

中國的經濟逆境繼續給基本金屬需求帶來壓力，市場繼續關注

中國政府將如何支持經濟。銅仍是目前最被看好的基本金屬，

中國的刺激措施將有助於銅精礦需求的提升，以及精煉利潤的

全面回升。

對於紐約地區銀行的擔憂，對黃金的避險需求產生積極的推動

作用。溫和的通膨和美國經濟數據也支持了市場認為聯準會可

能在6月降息的觀點。這也將支撐金價進一步上漲。目前黃金交

易價格接近即期合約的上限2,100美元/盎司。金價繼續反映風

險對沖和聯準會政策敏感性。我們預估金價將繼續在2,000至

2,100美元之間波動，直到聯準會政策路徑更加明確。

戰爭和氣候異常將繼續推動農業市場的波動。我們認為，中東

持續局勢和烏克蘭與俄羅斯衝突可能會壓低化肥價格(主要是

鉀肥/尿素)。在農作物方面，我們繼續認為蔗食糖和小麥的風險

/回報相對有吸引力，而相對緊張的全球供需方程式支撐了我們

的看漲觀點。由於供應前景改善(主要是阿根廷)和全球需求疲

軟(中國)，我們仍然看跌大豆。

警語

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績
效。本基金之投資風險包括但不限於類股過度集中風險、產業景氣循環風險、流動性風險、投資地區政治風險、經濟變動風險、商品交易對手及保證
機構之信用風險、從事證券相關商品交易之風險(包括但不限於投資於債券、期貨、選擇權、指數股票型基金(ETF)之風險等)、其他風險(例如：投資上
櫃股票、債券、海外存託憑證 相關風險)等。本基金主要投資於與原物料商品及能源相關股票，雖已規範適當的個別市場及個股之投資比重上限，但
是仍可能因投資之個股數有限，而導致個股價格波動較劇時，影響基金淨值波動之風險。有關本基金應負擔之費用，受益人之權利、義務與責任，證
券投資信託事業之權利、義務與責任，已揭露於本基金之公開說明書中。查詢本基金公開說明書之網址：本公司網站：http://www.dws.com.tw；公
開資訊觀測站：http://mops.twse.com.tw。 (

/ RR1 RR2 RR3 RR4 RR5 )
RR5

KYP

:

dfe.info@list.db.com 

績效走勢(%)

績效表現(%)

DWS

資料來源：Morningstar，自基金成立起至2024/02/29止。

投資組合分析(%)

至2024/02/29止
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