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產業配置

 投資佈局著眼於科技股獲利爆發力，而非電子類股則聚焦於中長線市場地位與獲利穩定成長企業。

 導入量化式類股評價與個股選擇機制；採取積極投資、集中持股部位。

 三大動能投資策略：籌碼動能、獲利動能、同質動能選股機制，均衡資產佈局，兼具風險控管。
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資產配置

中國信託台灣活力基金
榮獲第19屆(2016)、第20屆(2017)、第21屆(2018)傑出基金金鑽獎－國內股票型基金中小型股（三年期）

榮獲2016、2017、2018湯森路透理柏台灣基金獎－台灣中小型股票（三年期）

榮獲2018湯森路透理柏台灣基金獎－台灣中小型股票（五年期）

成立日期

類型

經理人

保管銀行

經理費

保管費

風險等級

年化波動率(1年)

基金淨值(元)

總資產規模(台幣)

彭博代碼

RR5註

21.03 

4.67 (億元)

TRUSMAL TT

2007/6/14

國內中小股票型

洪英修

聯邦銀行

1.60%(每年)

0.15%(每年)

16.14

期間 3個月 6個月 1年 2年 3年 5年 今年以來 成立以來

報酬率 13.86 3.19 30.22 12.70 27.30 56.94 0.00 110.30

公司名稱 產業類別 比重

世芯-KY 半導體業 5.87%

緯穎 電腦及週邊設備業 5.65%

力旺 半導體業 5.40%

譜瑞-KY 半導體業 5.01%

台燿 電子零組件業 4.93%

美時 生技醫療業 4.79%

亞光 光電業 4.61%

精測 半導體業 4.53%

宏碁資訊 數位雲端 4.49%

聚陽 紡織纖維 4.24%
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本月報資料來源：中國信託投信，資料日期：2024/01/31

註：依中國信託投信之風險報酬等級表達原則，其中RR1~RR2為
保守型， RR3~RR4為穩健型，RR5為積極型。參酌中華民國證
券投資信託暨顧問商業同業公會所制定之基金風險報酬等級分類
標準，該分類標準係計算過去5年基金淨值波動度標準差，以標準
差區間予以分類等級，惟此等級分類係基於一般市場狀況反映市
場價格波動風險，無法涵蓋所有風險（如：基金計價幣別匯率風
險、投資標的產業風險、信用風險、利率風險、流動性風險等），
不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所有投資本基金之風險，
如：價格波動風險、類股過度集中或產業景氣循環風險等。
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*獎項資料來源：財團法人台北金融研究發展基金會，2015/3、2016/3。

經理人評論

 總體經濟方面，由於美國就業市場熱度再次提升，且零售銷售、4Q23經濟數據成長強健且具仍具有韌性，壓低期

貨市場降息預期至5碼(至少3碼)；期貨市場推遲降息押注時點，自2024/03向後至2024/05，預估降息1碼可能性

降低至70%。以台灣經濟成長率角度出發，目前機構皆維持於>3%基調，年增率(%)高峰顯著落於1H24。景氣方

面，美國2024/01 非農就業人口+35.3萬人(預期+18萬人)且失業率維持低點、2024/01/27初次申領失業救濟金人

數=22.4萬人(預期20萬)，有別於2023/12就業市場降溫狀態，2024/01起始的熱度向上提升，導致FED降息預測

時點向後遞延。風向方面，TSMC管理層預估2027 AI佔比達17%~19%或更高「第一次比較明確給出指引"且是

優於預期的"，目前AI佔比應維持5%~6%，先前提到2025達到低雙位數目標」「2027 AI Guid 從Low Teens上

修至High Teens」。技術面上，與台股鏈結度較高的費半指數及那斯達克指數技術面直接上衝至滿足點位。台股

現價與均線價差上攻至5%偏熱位置，將視盤面以電金傳比重調整β值為首要方式，若盤面波動過大則以調降水位

應對。基金佈建產業包括電子領域的半導體(含IP、Probe Card、Memory、PMIC)、AI(含CCL/EMS/PCB)、車

用光學鏡頭、網路資訊科技(MSP)，以及非電子領域的自行車、生技醫療、食品通路、紡織纖維、觀光餐旅。
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中國信託台灣活力基金
榮獲第19屆(2016)、第20屆(2017)、第21屆(2018)傑出基金金鑽獎－國內股票型基金中小型股（三年期）

榮獲2016、2017、2018湯森路透理柏台灣基金獎－台灣中小型股票（三年期）

榮獲2018湯森路透理柏台灣基金獎－台灣中小型股票（五年期）

【中國信託投信獨立經營管理】

 本資料僅供參考，請勿將其視為買賣基金或其他任何投資之建議或邀約。以上所作任何投資意見與市場分析結果，係依據資料製作當
時情況進行判斷，本公司已力求資訊之正確與完整，惟文中之數據、預測或意見仍可能有脫漏或錯誤之處，本公司不保證本資料內容
及來源資料之正確及完整性；或因市場環境變化已有變更，投資標的之價格與收益亦將隨時變動，投資人因不同時間進場，將有不同
之投資績效，過去的績效亦不代表未來績效之保證，投資人應自行判斷投資標的、投資風險，或尋求專業之投資建議，不應將本資料
內容引為投資之唯一依據，若有投資損益或因使用本資料所生之直接或間接損失，應由投資人自行負責。

 本文提及之經濟走勢預測不必然代表基金之績效，基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

 本基金經金管會核備在國內募集及銷售，惟並不表示絕無風險，本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責投資之盈虧，基金經理
公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益，亦不必然為未來績效表現，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。基金應負擔之費
用（含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書中，投資人可前往本公司網站（www.ctbcinvestments.com）及公開資訊觀測站
（mops.twse.com.tw）中查詢。各銷售機構均備有基金公開說明書，歡迎索取。

中國信託證券投資信託股份有限公司 / 台北總公司：台北市南港區經貿二路188號12樓 / 02-2652-6688；台中分公司：台中市西區忠明南路499號9樓之1 / 04-2372-5199
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