
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

 
聯博美國非投資等級債券證券投資信託基金 

 (基金之配息來源可能為本金) 
公開說明書 

 

 

一、基金名稱：聯博美國非投資等級債券證券投資信託基金 (基金之配息來源可能為本金) 

二、基金種類：非投資等級債券型基金 

三、基本投資方針：請參閱本公開說明書【基金概況】壹、九之說明 

四、基金型態：開放式 

五、投資地區：國內、外 

六、計價幣別：新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣 

七、本次核准發行總面額：本基金首次淨發行總面額最高為新臺幣貳佰億元。其中： 

(一) 新臺幣計價受益權單位首次淨發行總面額最高為新臺幣壹佰億元； 

(二) 外幣計價受益權單位首次淨發行總面額最高等值新臺幣壹佰億元。 

八、本次核准發行受益權單位數 

(一) 新臺幣計價受益權單位首次淨發行受益權單位總數最高為壹拾億個基準受益權單
位； 

(二) 外幣計價受益權單位首次淨發行受益權單位總數最高為壹拾億個基準受益權單位。 

九、保證機構名稱：無，本基金非保本型 

十、證券投資信託事業名稱：聯博證券投資信託股份有限公司 

十一、注意事項： 

(一) 本基金經金融監督管理委員會核准，惟不表示絕無風險。由於非投資等級債券之信用評
等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率
上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本
基金不適合無法承擔相關風險之投資人。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之
最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦
不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本基金配息可能涉及本金，
投資人於申購時應謹慎考量。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。本基金最
近 12 個月內配息組成相關資料已揭露於聯博投信網站。 

(二) 投資人投資以非投資等級債券為訴求之基金不宜占其投資組合過高之比重。基金非投
資等級債券之投資占顯著比重者，適合『能承受較高風險之非保守型』之投資人。 

(三) 本基金之主要投資風險包括債券發行人違約之信用風險、利率變動之風險、流動性風
險、外匯管制及匯率變動之風險及政治、經濟風險。另本基金主要投資於非投資等級
債券，此類有價證券較易發生債券發行公司可能因發生財務危機等因素，無法依債券
發行契約按時支付債券利息或償還本金，致基金產生損失。又本基金最高可投資基金
總資產 30%於美國 Rule 144A 債券，該債券屬私募性質，較可能發生流動性不足，財
務訊息揭露不完整或因價格不透明導致波動性較大之風險。本基金適合能承受較高風
險之非保守型投資人，投資人宜斟酌個人風險承擔能力及資金可運用期間之長短後投
資。本基金可能投資於未達一定之信用評等或無信用評等之轉換公司債。有關本基金
運用限制及投資風險之揭露請詳見第 42 頁至第 44 頁及第 47 頁至第 61 頁之說明。 

(四) 匯率變動風險：本基金包含新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣計價類型，如投資人
以非本基金計價幣別之貨幣換匯後申購本基金者，須自行承擔匯率變動之風險。此外，
因投資人與銀行進行外匯交易有賣價與買價之差異，投資人進行換匯時須承擔買賣價
差，此價差依各銀行報價而定。人民幣目前無法自由兌換，且受到外匯管制及限制。另
人民幣為管制性貨幣，其流動性有限，相關的換匯作業亦可能產生較高的結匯成本。 

(五) 本基金得為避險目的從事衍生自信用相關金融商品交易（即信用違約交換(CDS)及信用
違約交換指數(CDS Index，如 CDX 系列指數與 iTtraxx 系列指數等），另亦得為增加
投資效率目的承作信用違約交換指數(CDS Index，如 CDX 系列指數與 iTraxx 系列指
數等）交易，承作衍生自信用相關商品固然可利用信用違約商品來避險或增加投資報酬，

封面 
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惟從事此類交易可能存在交易對手的信用風險、流動性風險及市場風險，且縱使為避險
操作亦無法完全規避違約造成無法還本的損失以及必須承擔屆時賣方無法履約的風險，
敬請投資人留意。 

(六) 本基金最高可投資基金總資產 30%於具損失吸收能力債券 (含應急可轉換債券
(Contingent Convertible Bond, CoCo Bond)及具總損失吸收能力(Total Loss-Absorbing 

Capacity, TLAC)債券)，該類債券可能包括金融領域集中度風險、導致部分或全部債權
減記、息票取消、流動性風險、債權轉換股權等變動風險。詳細投資風險，請參閱本基
金公開說明書壹、伍、投資風險揭露之十九、其他投資標的或特定投資策略之風險。 

(七) 為避免因受益人短線交易頻繁，造成基金管理及交易成本增加，進而損及基金長期持有
之受益人之權益，並稀釋基金之獲利，本基金不歡迎受益人進行短線交易。 

(八) 本基金不允許投資人進行擇時交易行為，且保留基金拒絕接受來自有擇時交易之虞投
資人新增申購之交易指示等事項。 

(九) 本公開說明書之內容如有虛偽或隱匿之情事者，應由本證券投資信託事業與負責人及
其他曾在公開說明書上簽章者依法負責。 

(十) 本基金投資無受存款保障、保險安定基金或其他相關機制之保障，投資人需自負盈
虧。 

(十一) 因基金交易所生紛爭，投資人可先向本公司提出申訴，若對本公司處理結果不接受
者，投資人得向中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會 (網址：
https://www.sitca.org.tw/)或財團法人金融消費評議中心提出申訴(財團法人金
融消費評議中心電話：0800-789-885，網址： https://www.foi.org.tw)。 

(十二) 基金買賣係以投資人之判斷為之，投資人應瞭解並承擔交易可能產生之損益，且最
大可能損失達原始金額。 

(十三) 查詢本公開說明書之網址：1.公開資訊觀測站：https://mops.twse.com.tw 

2.聯博投信：https://www.abfunds.com.tw 

     

聯博證券投資信託股份有限公司 

刊印日期：中華民國一一三年一月 

 

 

 

http://www.foi.org.tw/
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壹、基金相關機構及人員 
 

一、經理公司總公司： 

名稱：聯博證券投資信託股份有限公司 

地址：台北市信義路五段 7 號 81 樓及 81 樓之 1 

網址：https://www.abfunds.com.tw 

電話：(02)8758-3888 

傳真：(02)8758-3951 

經理公司發言人 

姓名：龔俊誠 

職稱：執行副總經理   

電話：(02)8758-3843 

電子郵件信箱：benjamin.kung@AllianceBernstein.com 

二、基金保管機構 

名稱：玉山商業銀行股份有限公司 

地址：臺北市松山區民生東路 3 段 115 號及 117 號 

電話：(02)2175-1313 

網址：www.esunbank.com.tw 

三、受託管理機構： 

※海外投資業務 

名稱：聯博資產管理公司 (ALLIANCEBERNSTEIN L.P.) 

地址：501 Commerce Street Nashville TN 37203 

電話：1(212) 969-1000 

網址：https://www.AllianceBernstein.com 

 

※外滙兌換交易及匯率避險管理業務 

名稱：Brown Brothers Harriman & Co. 

地址：140 Broadway, New York, New York 10005 

電話：1 (212) 493-8500 

網址：www.bbh.com 

四、國外投資顧問公司 

無 

五、國外受託保管機構： 

名稱：STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 

地址：One Lincoln Street, Boston, Massachusetts 02111, United States of America 

網址：https://www.statestreet.com  

台北聯絡地址與電話： 

地址: 106 台北市敦化南路二段 207 號 19 樓 

電話: 02-2735-1200 

六、基金保證機構：無。 

七、受益憑證簽證機構：無 (本基金受益憑證採無實體發行，免辦理簽證)。 

八、受益憑證事務代理機構： 

名稱：美商道富銀行台北分公司 (State Street Bank and Trust Company, Taipei Office) 

地址：10675 台北市敦化南路二段 207 號 19 樓 

電話：(02)2735-1200 

封裡 

file://///tsafssrv/dept/TSA_Legal_Compliance_Public/ABTL-Legal-Compliance-Public/Onshore%20Prospectus%20(公開說明書%20-%20境內)/2016/2016_Q1_01_GHY_BBH/www.bbh.com
https://www.statestreet.com/
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網址：https://www.statestreet.com 

九、基金之財務報告簽證會計師 

會計師姓名：陳賢儀、林維琪會計師 

事務所名稱：資誠聯合會計師事務所 

地址：台北市基隆路一段 333 號 27 樓 

電話：(02)2729-6666 

網址：https://www.pwc.com.tw 

十、證券投資信託事業或基金經信用評等機構評等者，信用評等機構之名稱、地址、網

址及電話：無。 

十一、公開說明書之陳列處所、分送方法及索取之方法： 

陳列處所：基金經理公司、基金保管機構及銷售機構 

分送方式：向經理公司索取者，經理公司將以郵寄或電子郵件傳輸方式分送投資人 

索取方法：投資人可於營業時間內前往陳列處所索取或至下列網址查詢下載 

聯博投信 (https://www.abfunds.com.tw) 或公開資訊觀測站
(https://mops.twse.com.tw) 

 

https://www.statestreet.com/
https://www.pwc.com.tw/
https://mops.twse.com.tw/
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【基金概況】 

壹、基金簡介 

一、發行總面額 

本基金首次淨發行總面額最高為新臺幣貳佰億元，最低為新臺幣參億元。其中： 

(一) 新臺幣計價受益權單位首次淨發行總面額最高為新臺幣壹佰億元； 

(二) 外幣計價受益權單位首次淨發行總面額最高等值新臺幣壹佰億元。 

二、基準受益權單位、受益權單位總數及各類型受益權單位與基準受益權單位之換算比率 

(一) 基準受益權單位：指用以換算各類型受益權單位，計算本基金總受益權單位數

之依據，本基金基準受益權單位為新臺幣計價受益權單位。 

(二) 本基金新臺幣計價受益權單位首次淨發行受益權單位總數最高為壹拾億個基準

受益權單位；外幣計價受益權單位首次淨發行受益權單位總數最高為壹拾億個

基準受益權單位。 

(三) 各類型受益權單位與基準受益權單位之換算比率 

各類型受益權單位 換算比率 

新臺幣計價受益權單位 1:1 

美元計價受益權單位(註) 1:45.0 

人民幣計價受益權單位(註) 1:6.8 

澳幣計價受益權單位(註) 1:34.1 

南非幣計價受益權單位(註) 1:3.3 

(註)新臺幣計價受益權單位與基準受益權單位之換算比率為 1:1； 

美元計價受益權單位與基準受益權單位之換算比率，以美元計價受益權單位

面額按本基金募集開始日前一營業日依台北外滙經紀股份有限公司所取得新

臺幣與美元之收盤匯率換算為新臺幣後，除以基準受益權單位面額得出，以

四捨五入計算至小數點第一位；美元以外之其他外幣計價受益權單位與基準

受益權單位之換算比率，以該外幣計價受益權單位面額按本基金募集開始日

前一營業日依彭博資訊系統(Bloomberg)該幣別與美元之收盤匯率換算為美

元，再依美元對新臺幣之收盤匯率換算為新臺幣後，除以基準受益權單位面

額得出，以四捨五入計算至小數點第一位。 

本基金募集開始日之前一營業日為 106 年 11 月 22 日，當日美元與新臺幣之

收盤兌換匯率為 30.0；人民幣與新臺幣之收盤兌換匯率為 4.5；澳幣與新臺

幣之收盤兌換匯率為 22.7；南非幣與新臺幣之收盤兌換匯率為 2.2。 

三、每受益權單位面額 

每一新臺幣計價受益權單位面額為新臺幣壹拾元；外幣計價受益權單位每一受益權單

位面額均為該計價幣別壹拾伍元。 

四、得否追加發行 

經理公司募集本基金，經金管會核准後，於符合法令所規定之條件時，得辦理追加募

集。 
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五、成立條件 

(一)本基金之成立條件，為依本基金證券投資信託契約（以下簡稱信託契約）第三

條第四項之規定，於開始募集日起三十天內募足最低淨發行總面額新臺幣參億

元整。 

(二)本基金符合成立條件時，經理公司應即向金管會報備，經金管會核備後始得成

立。 

六、預定發行日期 

本基金受益憑證發行日至遲不得超過自本基金成立日起算三十日。 

七、存續期間 

本基金之存續期間為不定期限；本基金信託契約終止時，本基金存續期間即為屆滿。 

八、投資地區及標的 

經理公司應以分散風險、確保基金之安全為原則，以誠信原則及專業經營方式，將本

基金投資於中華民國及外國之有價證券。並依下列規範進行投資： 

(一)本基金投資於中華民國之有價證券為中華民國之政府公債、公司債(含次順位公

司債、無擔保公司債、承銷中公司債)、轉換公司債、交換公司債、附認股權公司

債、金融債券(含次順位金融債券)、依金融資產證券化條例公開招募之受益證券

或資產基礎證券、依不動產證券化條例募集之不動產資產信託受益證券、經金管

會核准於我國境內募集發行之國際金融組織債券，以及債券型(含固定收益型)、

貨幣市場型基金受益憑證(含反向型 ETF 及槓桿型 ETF)。 

(二)本基金投資之外國有價證券為： 

1.由外國國家或機構所保證或發行之債券(含政府公債、公司債、金融債券、金融

資產證券化之受益證券或資產基礎證券、不動產資產信託受益證券(REATs)、由

金融機構發行具損失吸收能力之債券 ( 含應急可轉換債券 (Contingent 

Convertible Bond, CoCo Bond) 及具總損失吸收能力 (Total Loss-Absorbing 

Capacity, TLAC)債券)、符合美國 Rule 144A 規定之債券) 及本國企業赴海外發

行之公司債。 

2.於外國證券交易所及其他經金管會核准之外國店頭市場交易之債券型(含固定

收益型)、貨幣市場型基金受益憑證、基金股份、投資單位 (含反向型 ETF 及槓

桿型 ETF) 及追蹤、模擬或複製債券指數表現之 ETF (Exchange Traded Fund)。 

3.經金管會核准或申報生效得募集及銷售之債券型(含固定收益型)、貨幣市場型

基金受益憑證、基金股份、投資單位。 

4.本基金預計投資外國有價證券之主要國家/地區包括：美國及世界銀行提供之國

家與地區 (詳見【附錄一】) 

(三)若暫停交易轉換公司債或債券為「問題公司債處理規則」所稱之問題公司債，則

依「問題公司債處理規則」辦理。 

 

九、基本投資方針及範圍簡述 

經理公司應以分散風險、確保基金之安全，以誠信原則及專業經營方式，將本基金投

資於前述壹、八之有價證券。並依下列規範進行投資： 
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(一)原則上，本基金自成立日起三個月後，整體債券投資組合之加權平均存續期間在

ㄧ年以上。自成立日起六個月後： 

1.投資於外國有價證券之總金額不低於本基金淨資產價值之百分之六十(含)； 

2.投資於美國之有價證券不得低於本基金淨資產價值之百分之六十(含)。前述「美

國之有價證券」包括： 

(1)於美國發行或交易之債券，或由美國之國家或機構所保證或發行之債券；或 

(2)依據 Bloomberg 資訊系統顯示，該債券所承擔的國家風險 (country of risk) 為

美國者；或 

(3)依據 Bloomberg 資訊系統顯示，債券型 (含固定收益型)、貨幣市場型之基金受

益憑證、基金股份、投資單位 (含反向型 ETF 及槓桿型 ETF) 之主要投資國家 

(FUND_GEO_FOCUS) 為美國者。 

3.投資於非投資等級債券之總金額不低於本基金淨資產價值之百分之六十(含)；本

基金原持有之債券，日後若因信用評等調升，致使該債券不符合本項第(四)款「非

投資等級債券」定義時，則該債券不得計入前述「非投資等級債券」百分之六十

（60%）之範圍，且經理公司應於三個月內採取適當處置，以符合前述投資比例

限制； 

4.投資所在國家或地區之國家主權評等未達下述所列信用評等機構評定等級者，投

資該國或地區之政府債券及其他債券總金額，不得超過本基金淨資產價值之百

分之三十。 

5.前述「非投資等級債券」，係指下列債券；惟債券發生信用評等不一致者，若任

一信用評等機構評定為投資等級債券者，該債券即為投資等級債券。但如有關法

令或相關規定修正前述「非投資等級債券」之規定時，從其規定： 

(1)政府公債：發行國家主權評等未達下述所列信用評等機構評定等級。 

(2)第 1 目以外之債券：該債券之債務發行評等未達下述所列信用評等機構評定等

級或未經信用評等機構評等。但轉換公司債、未經信用評等機構評等之債券，

其債券保證人之長期債務信用評等符合下述所列信用評等機構評定達一定等

級以上或其屬具優先受償順位債券且債券發行人之長期債務信用評等符合下

述所列信用評等機構評定達一定等級以上者，不在此限。 

(3)金融資產證券化之受益證券或資產基礎證券、不動產資產信託受益證券

(REATs)：該受益證券或基礎證券之債務發行評等未達下述所列信用評等機構

評定等級或未經信用評等機構評等。 

前述信用評等機構及其評定等級如下： 

信用評等機構名稱 信用評等等級 

中華信用評等股份有限公司 twBBB- 

澳洲商惠譽國際信用評等股份有限公司台灣分公司 BBB-(twn) 

Fitch, Inc. BBB- 

Moody’s Investor Services, Inc. Baa3 

Standard & Poor’s Rating Services BBB- 
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(二)本基金所投資之債券，不包括以國內有價證券、本國上市、上櫃公司於海外發行

之有價證券、國內證券投資信託事業於海外發行之基金受益憑證、未經金管會核

准或申報生效得募集及銷售之境外基金為連結標的之連動型或結構型債券。 

(三)但依經理公司之專業判斷，在特殊情形下，為分散風險、確保基金安全之目的，

得不受前述投資比例之限制。所謂特殊情形，係指： 

1.本基金信託契約終止前一個月； 

2.任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或地區

發生政治、經濟或社會情勢之重大變動、法令政策變更或有不可抗力情事，致有

影響該國或區域經濟發展及金融市場安定之虞等情形； 

3.任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或地區

或中華民國因實施外匯管制導致無法匯出者； 

4.任一或合計投資達本基金淨資產價值百分之二十(含)以上之投資所在國或地區

發生該國貨幣單日兌美元匯率跌幅達百分之五者。 

(四)俟前款第 2、3、4 目特殊情形結束後三十個營業日內，經理公司應立即調整，以

符合第(一)款所訂投資比例限制。 

(五)經理公司得以現金、存放於銀行、從事債券附買回交易或買入短期票券或其他經

金管會規定之方式保持本基金之資產，並指示基金保管機構處理。上開資產存放

之銀行、債券附買回交易交易對象及短期票券發行人、保證人、承兌人或標的物

之信用評等，應符合金管會核准或認可之信用評等機構評等達一定等級以上者。 

(六)經理公司得為避險目的，從事換匯、遠期外匯、換匯換利交易、新臺幣對外幣間

匯率選擇權、及一籃子外幣間匯率避險等交易(Proxy hedge) (含換匯、遠期外匯、

換匯換利及匯率選擇權) 或其他經金管會核准交易之證券相關商品。本基金於從

事本項所列外幣間匯率選擇權及匯率避險交易之操作當時，其價值與期間，不得

超過所有外國貨幣計價資產之價值與期間，並應符合中華民國中央銀行或金管會

之相關規定，如因有關法令或相關規定修改者，從其規定。 

(七)經理公司得為避險操作或增加投資效率之目的，運用本基金從事衍生自債券、債

券指數、利率之期貨、選擇權、利率交換及 TBA (To Be Announced) 等證券相關

商品之交易；另經理公司亦得為避險操作之目的，運用本基金資產從事衍生自貨

幣之期貨或選擇權交易，或為增加投資效率之目的，運用本基金資產從事衍生自

貨幣之匯率遠期交易 (含無本金遠期交易) 或匯率交換交易，但從事前開證券相

關商品交易均須符合金管會「證券投資信託事業運用證券投資信託基金從事證券

相關商品交易應行注意事項」及其他金管會所訂之相關規定。 

(八)經理公司從事衍生自信用相關金融商品交易應遵守下列規定，惟如有關法令另有

規定或修正者，從其規定： 

1.本基金承作衍生自信用相關金融商品交易（即信用違約交換(CDS)及信用違約交

換指數(CDS Index，如 CDX 系列指數與 Itraxx 系列指數等)交易），得為避險之

目的作為信用保護的買方。 

2.本基金得為增加投資效率之目的，承作信用違約交換指數(CDS Index，如 CDX

系列指數與 Itraxx 系列指數等）交易。 

3.與經理公司從事衍生自信用相關金融商品交易之交易對手，除不得為經理公司

之利害關係人外，如該交易係於店頭市場且未經第三方結算機構方式為之者，
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並應符合下列任一信用評等機構評定之長期發行人信用評等等級： 

(1)經 Standard & Poor's Corporation 評定，長期債務信用評等達 BBB-級(含) 以

上，短期債務信用評等達 A-3 級(含) 以上者；或 

(2)經 Moody’s Investors Service 評定，長期債務信用評等達 Baa3 級(含)以上，

短期債務信用評等達 P-3 級(含) 以上者；或 

(3)經 Fitch Ratings Ltd. 評定，長期債務信用評等達 BBB-級(含) 以上，短期債

務信用評等達 F3 級(含) 以上者：或 

(4)經中華信用評等股份有限公司評定，長期債務信用評等達 twBBB-級(含) 以

上，短期債務信用評等達 twA-3 級(含) 以上者；或 

(5)經澳洲商惠譽國際信用評等股份有限公司台灣分公司評定，長期債務信用評

等達 BBB-(twn)級(含) 以上，短期債務信用評等達 F3(twn)級(含) 以上者。 

 

【有關本基金投資於由金融機構所發行具損失吸收能力之債券（含應急可轉換債

券 (Contingent Convertible Bond, CoCo Bond) 及具總損失吸收能力債券 (Total 

Loss-Absorbing Capacity, TLAC)）之特別說明事項】  

 

1. 由金融機構所發行具損失吸收能力債券（含應急可轉換債券 (Contingent 

Convertible Bond, CoCo Bond) 及具總損失吸收能力債券(Total Loss-Absorbing 

Capacity, TLAC)）之債券類型 

2008 年金融海嘯後，2010 年出版的巴塞爾協定 III（Basel III）提高對銀行的資

本要求。相關法規要求銀行需建立並維持最低要求的股權資本結構以做為吸收

損失時的第一道防線，然後在此基礎上，建立屬於資本結構的債券部位，即應

急可轉換債券(CoCo 債券)的部份，其發行主體為各國銀行，為具備「內部紓困」

（bail-in）功能的資本結構的債券。其原理是以債券契約事先定義的最低資本

適足率水平做為無法存續觸發點（Point of Non-Viability(PoNV)；PoNV 指的是

當監管機關認為發行銀行除非接受公眾救助或者讓債權人承擔損失，否則將無

法持續經營），意即當銀行資本適足率低於該最低要求水平時，或者當主管機關

權衡決定發行機構已達到無法繼續經營情況時，CoCo 債券將被強制性地轉換

成普通股，或者是透過減損該債券全部或部分之債券本金，來降低銀行的負債

比率、提高資本充足率，達到內部紓困之目的。根據 Basel Ⅲ規定，CoCo 債

券之本金可視其發行目的及觸發門檻之高低，而分別列入第二類資本(Tier 2)債

券或額外第一類資本(AT1)債券。 

◎ Tier 2 債券：係次於主順位之無擔保債券。最初源於 1980 年代為滿足總資

本要求之監管資本目的而產生。此類債券通常具有固定到期日(通常為“長

天期次順位債”)，在某些結構中，於最後到期日前五年附有發行人可買回權，

主要因此類債券在到期前五年將每年遞減 20%的合格資本資格。Tier 2 債

券通常在“已破產”的基礎上，其吸收損失順位先於存款及一般債權。 

◎ AT1 債券：係無到期日之合格資本工具，受償順位次於 Tier 2 且僅優於股

權（ CET1 ），具有傳統債務（固定期限/可買回、事先訂定固定或浮動票

息、可抵稅）及股權特色（無到期日、自主分配），因此有時被稱為“混合工

具”（ “hybrid instruments”）。有時此類債券亦被稱為“CoCos”或應急可轉換

債券，反映部分 AT1 可以根據合格 CET1 的某些觸發水平或銀行所謂的無
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法存續觸發點轉換股權。更廣泛地說，AT1s 透過轉換為股權，於發行人觸

發特定 CET1 水平時，永久減記或暫時減記以吸收損失，但於銀行價值回

復時，亦存在潛在的可能性收回損失。 雖然 AT1 無到期日，但附有發行人

可買回條件（發行後至少五年），在監管機構批准下，發行銀行可買回債券。

儘管在此一狀況下銀行仍需要用 CET1 或新發行 AT1 取代買回債券，然而

發行銀行可於買回日，透過新發行以參考利率重置利率，或將票息切換至

固定票息或浮動票息。銀行亦可以根據買回日之參考利率評估新的 AT1 發

行利率，決定採行買回或等待下一次買回日，期間可能係每季、每年或此

後每 5-10 年一次，依其發行條件而定。 AT1 的另一個特點是當發行人違

反觸發 CET1 水平時，或者事先所約定的“可用可分配項目” （ADI; available 

distributable items） 不足時，在主管機關建議下，發行人可“遞延”票息，因

其票息為非累積故實際上意味著取消票息。 一般來說，雖此一特點可使銀

行在壓力時期下“持續經營”，但考量對未來資金成本及可再融資性的威脅，

迄今取消其 AT1 息票的案例仍為少數。因此 AT1 資本可在銀行持續經營

的基礎上吸收損失，允許銀行繼續營運而免於被迫清算。 

 

金融穩定委員會（Financial Stability Board， FSB）於 2015 年引入了總損失吸

收能力（ TLAC ）的監管概念，針對“全球系統重要性銀行”或“G-SIB”（Global 

Systemically Important Banks; FSB 每年列出此類銀行約 30 家左右），正式地把

某些債券指定為銀行清算期間可用以吸收損失的債券，使銀行能夠進行資本重

組，以便在清算過程中繼續履行關鍵職能。此類債券包括主順位非優先（SNP; 

Senior Non-Preferred ）債券、如前述的有到期日的次順位債券（ 第二類資本：

Tier 2）、和額外第一類資本債券（Additional Tier 1；AT1 ）的可贖回無到期日

債券。TLAC 框架的初衷是建立新的損失吸收層，以實現在巴塞爾資本工具不

足以吸收損失時，通過 TLAC 債務工具減記或轉股來實現「內部紓困」（bail-

in）而非請求「外部援助」（bail-out）。 

TLAC 概念在理論上僅適用於“全球系統重要性銀行”或“G-SIB”，個別國家或

地區的監管機構亦將此概念應用於其“國內系統重要性銀行”（ D-SIB ），例如

歐洲對自有資金和合格負債最低要求的“MREL”概念（minimum requirement for 

own funds and eligible liabilities）。 

TLAC 與 Basel III 在合格工具構成、最低資本適足率要求、槓桿率、吸收損

失順位、適用監管對象等方面具有差異性。合格 TLAC 工具（TLAC-eligible 

instruments）除 Basel III 認可的受監管資本外，還包含有符合 TLAC 要求的

非資本類債務工具。巴塞爾協定引入 TLAC 債務工具後的銀行破產償付順序

爲：存款、一般債券、符合 TLAC 要求的非資本類債務工具、第二類資本、

額外第一類資本、普通股權益第一類資本。這種清償順序安排，使得 TLAC 債

務工具既能體現損失吸收能力，又不會影響到一般債權人的利益。 

根據 TLAC 工具受償順序，各國落實 TLAC 要求主要有三種模式：一是法

定式受償順序，即法律規定受償順序次於處置實體資產負債表上所有非 

TLAC 負債；二是合約式受償順序，即發行條件約定受償順序次於其他資產負

債表上所有非 TLAC 負債；三是結構性受償順序，即由 G-SIBs 的控股公司

發行，其資產負債表中不存在受償順序等同或次於 TLAC 工具的負債。 

此外，巴塞爾銀行監管委員會在最低資本要求之外，額外規定最低 TLAC 要

求。最低資本要求係指” 普通股權益第一類資本”（由“Tier 1 普通股”（股權或

“CET1”）及 AT1 組成）和“總資本”（由 Tier 1 及 Tier 2 組成）作為銀行風險
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加權資產（RWA）比例最低水平。 

FSB 列出排除於 TLAC 之外的負債包括：存款、衍生性商品、結構性票據、

稅務負債、優先於優先順位無擔保債權人的負債、被排除於紓困之外之債務、

或清算機構無法減記或轉換為股權之債務而有無法有效賠償或法律挑戰成功

的重大風險的任何負債。 雖然在某些司法管轄區，優先順位債券可被視為與

其中一些被排除在外的負債具同等順位，至少在破產順位排名方面，FSB 允許

一定額度（最高 2.5%的 RWA）可階段性計入 TLAC。儘管如此，銀行的大部

分 TLAC 要求都經由發行 SNP、Tier 2 及 AT1 債務達成要求。 

◎ 主順位非優先（ SNP ）債券（在某些市場中有時稱為“TLAC 債務”）：為

次於主順位優先債務的無擔保債券。其發行條件以無擔保、具有到期日、

且於到期前持有人不能贖回，儘管在某些情況下，發行人於到期日前一年

可買回此債務，因合格 TLAC 需符合達到剩餘到期年限至少一年之條件。

通常此種類型的債務是由銀行的“營運公司”（ operating company ）在合約

或法定基礎上發行，或由銀行的“控股公司”在結構基礎上發行。 

◎ Tier 2 債券：如前述。 

◎ AT1 債券：如前述。 

 

下圖為歐洲銀行所發行之 CoCo 債券，近幾年 AT1 發行量遠高於 T2。 

 
資料來源：The Association for Financial Markets in Europe (AFME) 

 

下圖為歐洲銀行所發行 CoCo 債券之損失吸收機制分佈情形，近幾年本金減損

類型所占發行比重普遍較強制轉換普通股類型之比重為高。 

 
資料來源：The Association for Financial Markets in Europe (AFME) 
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2. 商品特性釋例 

釋例一：A 銀行發行 AT1 類型之 CoCo 債，無到期日次順位，票面利率 6.25%，

發行人於發行日後十年可買回，觸發條件為 CET1 ratio <5.125%，損失吸收方

式為永久性減損。 

 

假設基金投資 100 美元至此債券，發行人每年支付 6.25%之利息，則基金每年

可收取 6.25 美元；假定五年後發行人觸發 CET1 ratio <5.125%條件，此債券被

迫減少 50%之本金，則五年後基金持有之總額為 50 美元(本金)＋31.25 美元(債

息)＝81.25 美元。基金所要承擔的損失為此債券減損之本金比例。 

 

釋例二：B 銀行發行 AT1 類型之 CoCo 債，無到期日次順位，票面利率 6%，

發行人於發行日後第八年可贖回，觸發條件為 CET1 ratio <7.00%，損失吸收方

式為股權轉換。  

 

假設基金投資 100 美元至此債券，發行人每年支付 6%之利息，則基金每年可

收取 6 美元；假定五年後發行人觸發 CET1 ratio <7.00%條件，此債券被迫轉

換 B 銀行普通股，則五年後基金持有之總額為轉換後普通股市值＋30 美元(債

息)。基金所要承擔的損失為轉換後普通股市值之可能跌價損失。 

 

3. 主要投資風險：詳【基金概況】、伍、投資風險揭露。 

 

【有關本基金承作衍生自信用之相關金融商品交易之控管措施及投資釋例】 

1.衍生自信用之相關金融商品有許多不同之形式，通常用以做為信用風險移轉之

工具。常見的衍生自信用之相關金融商品，包括信用違約交換 (Credit Default 

Swaps；CDS)、信用違約交換指數 (例如 CDX 與 iTraxx)、信用選擇權 (Credit 

Options) 等，以下說明 CDS 與 CDS 指數的定義： 

 

⚫ 信用違約交換 (Credit Default Swaps；CDS)：信用違約交換合約用於將標的

債券之信用風險，自信用保護買方移轉至信用保護賣方。信用保護買方向賣方

支付一定金額之費用，並於發生違約、信用評等調降、或其他負面信用事件

時，由賣方補償買方就標的資產的損失。 

 

⚫ 信用違約交換費用 (信用違約交換利差)：信用保護買方按季向賣方支付之費

用。利差依據標的資產名目價值之百分比計算。違約風險越高之債券，買方需

支付之信用違約交換利差越高，違約風險可分為信用違約交換合約之存續期

間，與債券發行機構之信用風險。 

 

例如：X 債券與 Y 債券擁有相同存續期。發行機構 X 之信用評等為 AA，發

行機構 Y 則為 BB。X 債券之信用違約交換利差可能每年為 10 個基本

點，而 Y 債券利差則為每年 50 個基本點。 
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圖一：印尼美元計價五年期政府公債價格以及印尼五年期主權信用違約交換利

差之走勢圖 

 

倘若信用違約交換合約存續期間未發生負面信用事件，信用保護賣方所得之獲

利將為：利差 × 標的資產名目價值 × 信用違約交換合約存續期(年) 

例如：A 銀行以 Y 債券為標的資產，銷售價值 1000 萬元之信用保護，每年利

差為 50 個基點 (每個基本點為 0.01%)，存續期 10 年。倘若未發生信用

事件，A 銀行獲利為：0.005 × 1000 萬 × 10 ＝ 50 萬元 

 

信用事件：如信用違約交換合約所定義，信用事件常為違約事件，但亦可

包含信用評等的調降、債務重整、破產、或其他的負面信用事件。信用事

件發生後，信用保護賣方需透過以下二種方式，就標的資產之損失擇一支

付給信用保護買方： 

實體交割：信用保護買方將受信用事件影響之標的資產移轉至賣方，並由賣

方支付該資產到期之面額價值。 

例如：X 機構發生債務違約，導致 X 債券之市值僅剩面額之 8%。假設投資

人持有 10,000 張 X 債券 (每張面額 1000 元)，並擁有價值 1000 萬元

之信用違約交換合約，該名投資人可將 X 債券 (目前市價僅剩 80 萬

元)轉移給信用保護賣方，並獲得賣方全額支付面額價值 (1000 萬

元)。 

信用保護 

買方 

信用保護 

賣方 

每年按季 

支付 X 基

點 

信用違約交換（未違約） 

標的債券 
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 現金結算：信用保護賣方向買方支付債券面額與市價之差價。信用保護買

方無須實際持有標的債券，在此情形下現金結算為唯一結算方式。 

例如：B 基金以前述之 X 債券作為標的資產，購入價值 1000 萬元之信用保

護，但未實際持有 X 債券。在上述案例中，信用保護賣方需支付 B

基金 920 萬元 (1000 萬元面額減去 80 萬元市值)。 

⚫ 信用違約交換指數：信用違約交換指數 (如 CDX 與 iTraxx) 用於衡量特定

族群之信用違約交換合約報價(費用)之整體表現。投資人可據此針對一籃子

信用違約交換合約可能面臨之違約風險購入信用保護。常見之信用違約交

換指數系列包含 CDX 系列指數與 iTraxx 系列指數： 

iTraxx：Markit iTraxx 指數乃以已定義之規則為基礎所編纂，其成分乃由歐

洲、亞洲、中東地區以及非洲等地市場上最具流動性之成分合約所組成。

成分合約之選取規則有助於確保指數之可複製性，並足以代表市場上最流

動，最常交易之合約之市況。範例如下： 

指數 系列 版本 天期 票息 到期日 價格 利差 

MARKIT ITRX ASIAXJ IG 12/21 26 1 5 YR 100 2021/12/20 99.13  117.02  

MARKIT ITRX AUSTRALIA 12/21 26 1 5 YR 100 2021/12/20 100.05  98.19  

MARKIT ITRX EUR SNR FIN 12/21 26 1 5 YR 100 2021/12/20 100.50  89.28  

MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/21 26 1 5 YR 100 2021/12/20 94.58  207.95  

MARKIT ITRX EUR XOVER 12/21 26 1 5 YR 500 2021/12/20 109.22  292.90  

MARKIT ITRX EUROPE 12/21 26 1 5 YR 100 2021/12/20 101.46  69.96  

MARKIT ITRX JAPAN 12/21 26 1 5 YR 100 2021/12/20 102.23  53.92  

資料來源：Bloomberg, 2017 年 1 月 11 日 

CDX：Markit CDX 指數則涵蓋多重族群，最具代表性者包括 Markit CDX 

北美投資等級、Markit CDX 北美非投資等級、Markit CDX 新興市場等系

列指數。範例如下： 

指數 系列 版本 天期 票息 到期日 價格 利差 

MARKIT CDX.EM.26 12/21 26 1 5 YR 100 2021/12/20 93.73  93.72  

MARKIT CDX.NA.HY.27 12/21 27 1 5 YR 500 2021/12/20 106.34  106.35  

MARKIT CDX.NA.IG.27 12/21 27 1 5 YR 100 2021/12/20 101.58  66.08  

資料來源：Bloomberg, 2017 年 1 月 11 日 

 

 

 

 

債券實體交割 

信用違約交換（發生違約） 

標的債券 

支付債券面額 

信用保護 

買方 
信用保護 

賣方 
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信用違約交換指數之組成與維持：指數編製公司將參與該指數的交易商列

於 CDS 名單中，並將其中流動性最佳的合約以平均市價納入指數中。每個

指數選定組成的合約之後，將維持固定不變，僅有發生違約的合約會被剔

除。指數編製公司於每六個月重新調整權重，編製新系列指數 (序號為

1~N)；而各指數系列可包含三、五、七、十年期之信用違約交換合約。 

1.1 為避險操作之目的從事衍生自信用之相關金融商品交易（即信用違約交換

(CDS)及信用違約交換指數(CDS Index，如 CDX 系列指數與 Itraxx 系列指

數等)交易）之投資釋例: 

(1) 前述指數皆為標準化證券商品，因此流動性高於透過店頭市場進行交

易之個別信用違約交換合約。 

(2) 此類指數除了用於投資人保護其所面臨違約風險之參考指標外，就債

券型或平衡型基金而言，對於其所投資之債券，亦可在其所屬之債券

市場面臨大幅波動風險時做為有效的避險工具。例如：投資組合將把

一定之部位於投資於美國非投資等級債券市場，則該特定部位其所面

臨的主要風險即為美國非投資等級債券市場之信用風險，該特定部位

之績效表現和由一組與美國非投資等級債券信用相關的 CDS 所組成的

CDX.NA.HY 指數之指數變化具有顯著之高度相關的特性。因此，當美

國非投資等級債券市場呈現大幅波動之際，本基金投資於美國非投資

等級債券市場之特定部位其所面臨之價格的波動風險將對基金之績效

表現造成衝擊，則該特定部位便可以運用此一 CDX.NA.HY 指數做為

有效之避險工具。 

(3) 下圖即為美國非投資等級債券市場(以彭博巴克萊美國非投資等級市場

2%發行者上限指數為例)之價格變化與 CDX.NA.HY 指數變化的相關性

說明: 

    美國非投資等級債券市場價格變化與 CDX.NA.HY 指數 

 
資料來源: Bloomberg,  2017 年 5 月 28 日 
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美國非投資等級債券市場價格變化與 CDX.NA.HY 指數之回歸分析 

 

資料來源: Bloomberg, 2017 年 5 月 28 日 

 

1.2 為增加投資效率之目的從事 CDS Index(如 CDX 系列指數與 iTraxx 系列

指數等)交易之投資釋例及是類交易對基金績效之可能影響：  

(1) 以美國非投資等級債券基金為例，可藉由將部分資金佈局於美國公債並

搭配擔任北美 CDS 指數之賣方，達到維持基金較佳流動性，因應短期之資本

流動，同時參與美國非投資等級債券市場投資，並獲取相當於直接投資非投

資等級債券收益的投資成果。茲說明如下: 

美國非投資等級債券基金主要投資於以美元計價之美國非投資等級債券，參

與美國非投資等級債券市場之投資機會，獲取投資債券之收益，亦同時承擔

美國非投資等級債券市場的信用風險。因此，該美國非投資等級債券基金的

每單位淨資產價值變化，將與可代表美國非投資等級債券市場的 CDX 北美

非投資等級指數 (CDX.NA.HY)*之變化具高度相關性。 

*CDX.NA.HY 指數即 Markit 集團的 CDX 北美非投資等級指數 (North American High Yield 

CDX Index)，由 100 檔在 CDS 市場中最具流動性，且具高收益信評的北美 CDS 所組成。 

A. 將該美國非投資等級債券基金部分比重之資金投資於美國公債等具備高

度流動性之資產，並以相等金額做為名目本金之依據，運用 CDX.NA.HY

指數做為其信用保護之賣方，將可保持基金較高之流動性，並同時參與

美國非投資等級債券市場之投資機會。 

 

茲以彭博巴克萊美國非投資等級市場 2%發行者上限指數之表現 (如圖

一藍線)，代表美國非投資等級債券基金之總報酬，與上述投資方式之整

體報酬比較 (如圖一區塊)，在 2009 年 7 月至 2017 年 6 月共八年期間，

二種投資方式所獲得的總報酬結果類似，二者變動的相關係數高達 0.81。

同時，採用上述投資方式，基金若遇大量申購贖回情形時，可藉由調節

公債部位迅速支應，而不需犧牲條件較佳的非投資等級債券，故能夠在

維持基金整體較佳的流動性之下，兼顧基金投資報酬。 
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           圖一   二種投資策略之報酬率相近 

 

 
資料來源: Bloomberg, 2009 年 7 月~2017 年 6 月，聯博投信整理。 

 

B. 運用上述投資策略所獲取的收益，相當於直接投資美國非投資等級債券

市場之收益水準 

以彭博巴克萊美國非投資等級市場 2%發行者上限指數之收益率 (收益

率乃指 YTW，Yield to Worst，如圖二藍線)，代表美國非投資等級債券基

金之收益率，與上述 (1) 投資方式之整體收益率比較 (如圖二區塊)，在

2009 年 7 月至 2017 年 6 月共八年期間，二種投資策略所獲得的收益率

在多數時期相當接近。 

*YTW(Yield To Worst): 係指債券市場用以衡量每一債券之到期收益率 (YTM，Yield to 

Maturity)、到贖回日收益率(YTC，Yield to Call)、以及到賣回日收益率(YTP, Yield to Put)

等各種收益率數值中取最低者，以使投資人得以適切衡量實際之收益率水準。 

 

          圖二   二種投資策略之收益率相近 

 

資料來源: Bloomberg, 2017 年 7 月 21 日，聯博投信整理。 
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(2) 相關風險 

A.市場風險： 

做為 CDS 或 CDS 指數信用保護之買方，其本質相當於售出該相關之個別

債券或一籃子指數成份信用債券之信用價值，亦即信用債券減去相對應無

風險公債之後的價值，以達到降低信用風險部位之避險效果。其主要之曝

險為該個別債券或一籃子指數所代表之信用債券市場上漲之風險，而其所

承作之 CDS 與 CDS 指數合約之名目金額的市場價值，即為其對該信用債

券市場上漲風險的曝險金額。  

 

反之，若為增加投資效率而做為 CDS 指數信用保護之賣方，其本質相當於

買進該相關之一籃子指數成份信用債券之信用價值，亦即一籃子信用債券

減去其相對應無風險公債之後的價值，達到參與信用風險部位之投資效果。

其主要之曝險為該一籃子指數所代表之信用債券市場下跌之風險，而其所

承作之 CDS 指數合約之名目金額的市場價值，即為其對該信用債券市場

下跌風險的曝險金額。 

 

CDS 指數成份中之個別信用發生違約的狀況時，該已違約之個別信用債券

將自指數成份中被剔除，並進入拍賣之程序以決定其最終之回復價值。信

用保護之賣方則依該個別信用債券原本在 CDS 指數中所佔之比重，將此

個別信用債券之面額與回復價值之間的差額支付于信用保護之買方。由於

個別信用債券在接近違約狀態之前，其信用價值之減損(或其信用保護之費

用的陡增) 已反應在 CDS 指數之合約價值的計算當中，故個別信用債券在

實際發違約狀況之時，其對 CDS 指數合約整體價值之衝擊，其實已大致反

應在 CDS 指數每天的評價當中，反應該指數所代表之信用債券市場之市

場風險。 

 

從事 CDS 與 CDS 指數信用保護之買方之目的，乃在於規避基金部位中相

對應之信用部位之下檔風險；反之，為增加投資效率而做為 CDS 指數信用

保護之賣方，其目的乃在於建立相對應之信用市場部位以達成投資效果。

因此，對於以避險為目的之參與者而言，其所從事之 CDS 或 CDS 指數合

約，是否適切反應其實際上所欲規避之個別標的信用債券或信用債券市場

之走勢變化，或對於以增加投資效率為目的之參與者而言，其所從事之

CDS 指數合約，是否適切反應其實際上所欲參與之信用債券市場之走勢變

化，亦為市場風險管理的重點之一。 

 

B. 流動性風險： 

由於 CDS 與 CDS 指數之信用保護價格(即交換利差)，其市場報價為買賣

雙向報價，買方與賣方報價之間之利差，換算成價格後之買賣報價價差，

即為該 CDS 與 CDS 指數之交易成本，反應其交易市場之流動性。交易成

本越低，其市場交易之流動性越佳。 

 

此外，CDS 指數通常在每半年會進行指數成份之調整，更新成為新的指數

系列，並重設新系列之到期日。在 CDS 指數的各系列當中，通常最新系列

之指數具有最佳之交易量(即最佳之流動性)；因此，基金經理人多半會隨著

CDS 指數系列之更新而進行轉倉，以維持較佳之流動性。 
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C. 交易對手風險： 

在從事非透過結算所結算之 CDS 與 CDS 指數交易時，其交易慣例為透過

與個別交易對手進行雙邊議價交易(Over-The-Counter transaction)，該類交

易具有較高之交易對手違約風險。在實務上，為了降低此種交易對手違約

風險之疑慮，交易雙方均會先簽立由國際交換暨衍生性商品交易協會所規

範的 ISDA 契約，並議定 ISDA 契約裡的信用支持附件(CSA, Credit Support 

Annex)，約定交易相關之保護以及相關後續法律追償程序。 

目前已有越來越多的 CDS 指數採用由結算所提供交易結算之服務。相較於

個別雙邊議價交易，由結算所結算交割之 CDS 指數，能提供較完善且一致

之結算交割與保證金管理之規範，因此透過簽訂結算合約 (Clearing 

Agreement)，進行於結算所結算交割之 CDS 指數交易，將可大幅降低管理

交易對手違約風險方面的複雜度。 

 

結算所結算之交換合約發展趨勢：在美國，自 2013 年以來幾乎所有的衍生

性金融商品交換合約均已透過結算所 (如 LCH, CME, ICE 三大結算所等) 

結算交割，該種交易模式亦被公認為最佳交易模式。  

 

相較於傳統透過 ISDA，以雙邊交易合約方式所締結之衍生性金融商品交換

合約，其交割風險來自於每一個交易對手之信用風險，然而透過結算所結

算交割之衍生性金融商品交換合約，其合約損益與保證金均透過結算所結

算與執行。因此，透過結算所結算交割之衍生性金融商品交換合約，無論

交易對手為何，基金所主要面臨之交割風險均為該結算所。 

  

惟基金並非結算所之會員，因此必須透過具備結算所會員資格之結算經紀

商，與之簽訂結算合約，由其代表基金於結算所進行結算，因此該結算經

紀商之信用風險，亦為基金透過結算所結算交割之從事衍生性金融商品交

換合約時，將面臨主要交割風險來源之一。 

 

由於結算所有其完整之保證金計算與追繳等相關之管理機制，其對所屬之

結算所會員之管理與會員違約保證金之提撥等亦有系統地執行，另外，若

評估結算經紀商之信用有惡化之疑慮，亦可將結算所內之交易結算權利義

務轉換至其旗下之其他結算所會員，而不必結清已進行中之衍生性金融商

品交換合約。相形之下，透過結算所結算交割之衍生性金融商品交換合約

之交易透明度與安全性，均遠優於傳統透過 ISDA 而以雙邊交易合約方式

之交易模式。因此若基金優先採用透過結算所結算交割之衍生性金融商品

交換合約，交易對手之信用風險對於交易之本身的影響性將可大幅降低。 

 

(1) 對基金績效之可能影響 

為增加投資組合管理效率之目的從事 CDS 指數交易時，該等 CDS 指數之部

位將逐日為基金提供其所相對應市場之信用利差之收益貢獻，同時基金亦將

受該 CDS 指數所相對應之信用市場本身市場價值變動所影響：當其市場價值

上升時，所從事之 CDS 指數之部位其市價評價亦將上升，進而對基金淨值產

生正向之貢獻；反之當其市場價值下跌時，所從事之 CDS 指數之部位其市價

評價亦將下跌，進而對基金淨值產生負向之影響。 
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2.衍生性信用相關金融商品交易之控管措施: 

由於信用衍生性金融商品早期之交易型態，由於缺乏標準化之交易規格以及類似

交易所集中交易之機制，因此該類商品之交易多僅為交易之雙方透過雙邊交易合

約之訂定來進行；為降低交易風險及可能的違約疑慮，交易雙方均會先簽立由國

際交換暨衍生性商品交易協會所規範的 ISDA 契約，並議定 ISDA 契約裡的信用支

持附件(CSA, Credit Support Annex)，約定交易相關之保護以及相關後續法律追償

程序，主要功能在於保護雙方的信用風險與法律風險，一旦日後出現交易對手違

約情況，亦可藉 ISDA 契約的保護進行相關後續法律追償程序。此外，在事前的管

控機制上，為降低來自單一交易對手的風險，除其信用評級需符合法規規範外，經

理公司亦會就合格交易對手設定交易額度上限，以利交易人員隨時檢視所有交易

對手之往來交易餘額是否符合內部規範。而對於這些交易對手，經理公司亦會定

期檢視其信用風險或視市場變化狀況進行交易額度調整。 

此外，經理公司亦將優先選擇結算所結算之信用違約交換或信用違約交換指數做

為避險或增加投資效率之工具：目前已有越來越多種類的信用違約交換及信用違

交換指數之交易可經由結算所提供交易結算之服務。相較於個別雙邊議價交易的

方式，由結算所結算交割之信用違約交換及信用違約交換指數能提供較完善且一

致之結算交割與保證金管理之規範與交易合約履行之保障，因此透過結算合約

(Clearing Agreement)之簽訂，從事於結算所結算交割之信用違約交換與信用違約交

換指數之交易，將可大幅降低該等交易之交易對手違約之風險。 

 

【有關本基金為增加投資效率目的從事匯率遠期交易(含無本金遠期交易)及匯率交換

交易之相關風險與對基金績效之可能影響】 

(2) 相關風險： 

為有效增進投資組合效率，基金經理人得透過主動式管理、尋求投資機會，運用

本基金資產從事衍生自貨幣之匯率遠期交易 (含無本金遠期交易) 或匯率交換交

易，建立多頭或空頭部位，惟不得違反投資組合之投資目標與政策所設定之限制。

此類外匯交易可能涉及相對較高之風險，且外匯交易市場可能具有較高之波動性。 

為了增進投資組合管理效率，除了投資美元或其他強勢貨幣計價之證券，投資組

合亦得配合運用匯率遠期交易 (含無本金遠期交易) 或匯率交換交易，複製類似

直接投資於本地貨幣計價證券(債券)之效果。上述投資決策可能導因於多項因素，

例如稅賦、交易成本、市場效率高低、或進入本地貨幣市場之限制等等。在此情

況下，外匯投資部位對投資組合帶來之效果，將近似於持有本地貨幣計價之證券。 

用於增進投資組合管理效率之匯率遠期交易 (含無本金遠期交易) 或匯率交換交

易，效果不同於用於避險目的之交易。此類交易所衍生之匯率變動，無法由投資

組合中以相同貨幣計價之資產所出現之反向匯率變動加以抵消。故此，上述為增

進投資組合管理效率而建立之匯率遠期交易 (含無本金遠期交易) 或匯率交換交

易部位，與直接投資於該貨幣具有相似之外匯風險。 

除了匯率風險，無論是為了避險或增進投資組合管理效率，運用匯率遠期交易 (含

無本金遠期交易) 或匯率交換交易皆可能涉及其他風險，其中包含交易對手之信

用風險，以及投資工具之價值變動，可能無法完全反映其相對應標的資產之價格

變化等。 
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2. 對投資組合表現之可能影響 

運用匯率遠期交易(含無本金遠期交易)或匯率交換交易提升投資組合管理效率，

同時可能面臨該貨幣相對於另一貨幣或多個貨幣之價值變動風險，且此類風險可

能會對投資組合表現帶來正面或負面影響。 

 

3. 範例 

(1)倘若投資團隊認為印尼本地債券市場可望表現領先其他市場，決定投資 100 萬

美元等值之印尼盾計價債券。一般而言，美元計價印尼債券的流動性優於印尼

盾計價之印尼債券，因此建立投資部位較為容易。為了執行上述投資決策，投

資團隊投資 100 萬美元之美元計價印尼債券，同時間買進 100 萬美元之印尼

盾/美元無本金交割遠期外匯合約。運用前述兩項交易所建立的投資部位，其

效果與直接投資印尼盾計價之印尼債券相似。此印尼盾/美元無本金交割遠期

外匯合約乃用以提升投資組合之管理效率，其對投資組合表現與風險帶來的影

響，與直接投資印尼盾相似。 

 

透過結合遠期外匯合約與美元計價印尼債券，投資組合之風險特性將近似於直接投

資印尼盾計價之印尼債券 

 

 

資料來源: Bloomberg, 聯博, 2014 年 12 月 5 日 
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(2)倘若南非幣前景看好，此時投資團隊可買入 100 萬美元等值之南非幣/美元 1

個月期遠期外匯合約，藉此提高投資組合持有之南非幣投資比重，同時降低美

元持有比重。 

運用南非幣遠期合約之效果，與直接投資南非幣之效果相似 

 

資料來源: Bloomberg, 聯博, 2014 年 12 月 5 日 

 

【有關本基金為增加投資效率之目的，從事公債期貨、利率交換等衍生自利率之證

券相關商品交易之運用策略說明】 

1. 本基金運用公債期貨、利率交換等衍生自利率之證券相關商品交易之策略說明 

本基金將運用公債期貨或利率交換等衍生自利率之證券相關商品調節本基金兩檔

子基金投資組合的加權平均存續期間。由於投資組合之報酬率大致與公債利率的變

化呈現反向之變動，兩者之間連動之敏感度(倍數)通常可以用投資組合的加權平均

存續期間來衡量。當市場利率呈上揚走勢時，本基金可透過賣出公債期貨，或者透

過承作付固定（收浮動）利率之利率交換合約來減低投資組合的加權平均存續期間，

在市場利率上揚的時候或能為基金增加報酬；反之，當市場利率呈下降之走勢時，

本基金可透過買進公債期貨，或者透過承作收固定（付浮動）利率之利率交換合約

來增加投資組合的加權平均存續期間，在市場利率下降的時候或能為基金增加報酬。

利率交換合約的價值隨利率變化呈反向變動，其對基金報酬的影響幅度取決於該利

率交換合約對基金加權平均存續期間之淨貢獻。利率交換合約係透過店頭市場執行，

當交易對手對於現在或未來之現金流量無法履行交割義務，則產生信用風險。其最

大可能損失，可能為從事該店頭市場交易之利率交換合約所投入之全部保證金。 

 

2. 有關基金運用公債期貨以及利率交換來調節投資組合的加權平均存續期間之說

明，如下列釋例一及釋例二所示： 

 

釋例一：運用公債期貨對固定收益資產類別之部位進行存續期間配置 

 

例如：債券組合型基金規模 1 億美元($100million)，其所投資之債券型子基金之加

權平均存續期間為 4.0 年。經投研分析結果預期美國公債利率將持續上揚，建議將
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基金之加權平均存續期間降低 0.5 年至 3.5 年之水準，以降低基金之利率風險因子

的曝險。在不出售其債券子基金的狀況下，可透過賣出公債期貨來達成： 

 

如圖一所示，美國十年期公債期貨有效存續期間約為 9.271 年：一口期貨合約之合

約價值約為$157,687.5。因此透過賣出 34 口美國十年期公債期貨合約可對 1 億美

元的基金達成降低 0.5 年存續期間的效果： 

 

$157,687.5 x 9.271 年 x (-34) / $100,000,000 = - 0.4970 年  

 

圖一：美國十年期公債期貨規格與利率風險特性 

 

釋例二：運用利率交換對固定收益資產類別之部位進行存續期間配置 

 

例如：債券組合型基金規模 1 億美元($100million)，所投資之債券型子基金之加權

平均存續期間為 4.0 年。經投研分析結果預期美國公債利率將持續上揚，建議將基

金之加權平均存續期間降低 0.5 年至 3.5 年之水準，以降低基金之利率風險因子的

曝險。在不出售其債券子基金的狀況下，可透過承做美國付固定利率 5 年期利率交

換合約來達成： 

 

 如圖一及圖二所示，美國付固定利率 5 年期利率交換合約有效存續期間約為-

4.96 年(收浮動利率端約 0.25 年減去付固定端的 5.21 年，如圖二所示)：因此透過

承作名目本金為$10,080,000 的美國付固定利率 5 年期利率交換合約，可對

$100million 的基金達成降低 0.5 年存續期間的效果： 

 

$10,080,000 x (- 4.96 年) / $100,000,000 = - 0.4999 年 
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圖一：美國付固定利率 5 年期利率交換合約規格 

  

 

圖二：美國付固定利率 5 年期利率交換合約利率風險特性 

  

 

3. 風險揭露 

⚫ 市場風險 

本基金從事衍生自債券指數、債券或利率之期貨或選擇權或利率交換交易

等證券相關商品之交易時，可能因承作該等相關商品交易後，因市場利率

上升或是下跌，導致所承作的契約產生損益變化的價格風險。 

⚫ 交易對手風險 

該等相關商品交易，如利率交換合約，乃透過店頭市場執行，當交易對手

對於現在或未來之現金流量無法履行交割義務，則產生交易對手風險。 

⚫ 其他揭露事項 

本基金從事利率交換交易之最大可能損失，可能為該利率交換合約當時之

市場價值。 

十、投資策略及特色之重點摘述 
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(一)投資策略 

1. 本基金主要布局於美國非投資等級公司債，並將部份資金配置於其他成熟與新興

市場的非美國發行機構所發行之債券，以追求較高收益與總報酬表現。本基金以

由上而下的總體經濟與信用市場風險研究方式，對國家、貨幣、個別產業、券種

類別等進行全面分析，並配合由下至上之在地信用研究與投資組合管理團隊，深

入了解第一手消息對個別持債影響，賦予本基金最適選債與投資組合建構策略。 

2. 本基金海外投資業務委託聯博資產管理公司 (ABLP) 進行操作管理，充分運用聯

博集團全球資源與美國固定收益市場經驗，配合量化分析與基本面研究，精選於

美國及其他市場發行之非投資等級債券。茲將本基金之量化與基本面研究內容簡

述如下： 

(3) 量化研究 

本基金運用聯博集團量化研究團隊所開發之獨有模型，聚焦分析美國及其他市

場固定收益券種之殖利率曲線與超額報酬。一方面藉由評估貨幣政策、當地利

率、GDP成長率與通膨水準等要素，運用殖利率曲線分析，預測未來殖利率水

準之變化與總報酬表現。另一方面，則利用超額報酬分析模型，結合投資價值、

基本面與價格動能等因子，預測報酬前景。 

(2)基本面研究（經濟研究與信用研究） 

聯博基本面研究涵蓋經濟研究與信用研究兩大層面。 

聯博經濟研究團隊聚焦評估美國及其他各國經濟前景，運用經濟指標、金融市

場流動性、貨幣政策，以及第一手觀察資料與知識，進行深度分析。聯博經濟

研究團隊利用研究結果打造客觀、獨有的國別風險評比架構，藉此分析各國的

絕對與相對信用風險。最後，總結各國經濟與政策展望，針對各國評估經濟預

測結果之信心水準。 

聯博信用研究團隊負責評估個別產業競爭環境、平均股價水準與影響該產業之

經濟要素，藉此分析整體產業前景；另針對信用資產進行嚴謹之信用分析，為

個別信用資產建構前瞻性財務模型。 

3. 本基金在貝他值管理和風險承擔方面採動態管理方式。聯博在美國非投資等級債

的投資管理，相當重視對全球的風險報酬環境，亦即「全球風險承受度」的審慎

評估與分析。當市場因為投資人承擔風險而給予回報的時候，本基金將增加整體

風險，同樣地，當市場因承擔風險而未給予回報時，則將維持較低的整體風險。

聯博債券分析師和交易員負責主動評估與監控個別的證券，基金經理人則聚焦於

較具策略性的整體觀點：包括本策略的貝他值、整體風險和投資組合架構等等，

並確保投資組合隨時均具備最適配置。 

(二)投資特色 

1. 本基金採取動態調整方式 ，主要投資於美國非投資等級債券，同時亦可投資於

成熟與新興市場的非美國發行機構所發行的債券，以提升基金整體收益。此外，

投資管理團隊若認為其他債券有助於本基金追求較高收益的投資目標，該債券資

產亦可納入投資範疇。 

2. 多元分散配置：本基金的投資配置將特別著重於多元分散，以抵消非投資等級債

市場的不對稱性所造成的負面影響。投資團隊認為債券風險具不對稱性，由於債

券多係依照票面價格發行，到期時僅可拿回票面價格，相較於其下檔空間，其上
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檔空間有其限制。因此，非投資等級債基金的投資配置如果過於集中，則可能會

暴露於不必要的非系統風險。 

3. 各地投資團隊匯聚全球投資觀點：本基金在投資於美國非投資等級債時，將整合

全球化的觀點。美國非投資等級債市場中，非美國發行機構所發行的債券目前約

有20%以美元計價；而許多在美國的非投資等級債發行機構有越來越多的營收來

自於海外市場，此趨勢在未來只會有增無減。因此，了解美國以外的經濟體、消

費者與企業動能甚為重要。聯博也相信在每個區域的在地團隊，透過與當地企業

管理團隊和交易商的溝通聯繫，有助於建立差異化的洞察觀點，進而了解全球各

產業的趨勢。 

4. 結合聯博集團全球研究資源：聯博集團在過去數十年來一直是全球非投資等級債

投資的市場領導者之ㄧ，自1986年12月推出了第一檔美國非投資等級債券基金，

迄今已有將近30年的悠久歷史。今日，聯博集團為全球各地的機構法人與零售投

資人管理多檔美國非投資等級與全球非投資等級債券基金。聯博集團旗下的非投

資等級債券基金是由固定收益團隊當中的非投資等級債投資團隊所負責管理。本

基金結合聯博集團全球的研究資源，投資管理與營運也將受惠於經驗與資訊的分

享。 

5. 除了 AA類型 和A2類型的受益權單位之外，本基金亦提供多種貨幣計價類型，

供投資人彈性選擇運用。投資人可選擇AA類型（月配息）和A2類型（累積），

並視自身需求彈性選擇新台幣、美元、人民幣、澳幣與南非幣計價類型。 

(三)持有固定收益證券部位之加權平均存續期間管理策略： 

根據本基金配置策略，在正常市場情況下，本基金存續期間將以美國非投資等級債

券常用指數 – 彭博巴克萊美國非投資等級 2% 限制指數 (Bloomberg Barclays US 

High Yield 2% Issuer Capped Index) 之平均存續期間加減二年為目標。但若因系統

性風險而降低持債比重時，則不受此限。以2017年5月31日為例，彭博巴克萊美國

非投資等級 2% 限制指數之加權平均存續期間為3.82年，本基金存續期間管理將

以介於1.82年~5.82年之間為目標。 

本基金將針對投資市場未來之總體經濟概況及利率走勢研判，配合調整投資組合

的存續期間。有關對未來利率走勢之研判，例如當預期利率下跌時，則擬提高債券

組合之存續期間，以增加資本利得；反之，當預期利率上升，則擬降低存續期間，

以減少利率風險，惟存續期間以不低於一年為限。 

(四)避險操作方式 

經理公司得為避險目的，從事換匯、遠期外匯、換匯換利交易、新臺幣對外幣間匯

率選擇權、及一籃子外幣間匯率避險等交易(Proxy hedge) (含換匯、遠期外匯、換

匯換利及匯率選擇權) 或其他經金管會核准交易之證券相關商品。本基金於從事本

項所列外幣間匯率選擇權及匯率避險交易之操作當時，其價值與期間，不得超過所

有外國貨幣計價資產之價值與期間，並應符合中華民國中央銀行或金管會之相關

規定，如因有關法令或相關規定修改者，從其規定。 

十一、本基金適合之投資人屬性分析 

本基金之風險程度: 

本基金為債券型基金，在正常市場條件下，本基金至少有六成以上的資產投資於非

投資等級債券，且整體美國資產部位須達六成以上。以投資標的之流動性而言，本

基金主要投資於以美元計價之債券，目前基金布局在已開發市場之債券比重超過投
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資組合的八成以上，特別著重於多元分散，以抵消非投資等級債市場的不對稱性所

造成的負面影響。此外，全球非投資等級債違約率維持相對低檔，評估其投資之信

用風險下檔有限。本基金過去五年淨值波動度，亦與同類型基金相近。綜合評估本

基金主要投資風險及投資策略、區域與組合，並考量投信投顧公會所訂之基金風險

報酬等級標準等多項因素後，本基金之風險報酬為RR3。風險報酬等級係依基金類

型、投資區域或主要投資標的／產業，由低至高，區分為RR1~RR5五個風險報酬等

級。RR係計算過去5年基金淨值波動度標準差，以標準差區間予以分類等級。此等

級分類係基於一般市場狀況反映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險(如：基金計

價幣別匯率風險、投資標的產業風險、信用風險、利率風險、流動性風險等)，亦不

宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險，其他主要風險（如

信用風險、流動性風險…等）請詳見基金公開說明書。其他相關資料(如年化標準差、

Alpha、Beta及Sharpe值等)可至中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會網站之

「基金績效及評估指標查詢專區」(https://www.sitca.org.tw/index_pc.aspx)查詢。 

 

 

本基金之投資人屬性分析: 

(一) 本基金主要投資於非投資等級債券，並透過總報酬，利用結合收益及資本增值，

逐漸增加投資人之投資價值，故較適合(1)了解本基金風險並具備基本投資知

識；(2)擬進行中長期投資；(3) 希望曝險於美國非投資等級債券市場；(4) 具

有高風險承受度且能夠承受損失之投資人。 

(二) 有關本基金是否適合其投資需要，應由投資者自行判斷。 

十二、銷售開始日 

本基金經金管會核准募集後，除法令另有規定外，應於申請核准通知函送達日起六

個月內開始募集。銷售開始日自民國106年11月23日起開始銷售。 

十三、銷售方式 

本基金各類型受益權單位之銷售，得由經理公司自行銷售或委任銷售機構銷售之。 

十四、銷售價格 

(一)本基金受益權單位，分別以新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣為計價貨

幣；申購新臺幣計價受益權單位者，申購價金應以新臺幣支付；申購外幣計價

受益權單位者，申購價金應以受益權單位計價之貨幣支付，並應依「外匯收支

或交易申報辦法」之規定辦理結匯事宜，或亦得以其本人外匯存款戶轉帳支付

申購價金。本基金每受益權單位之申購價金，無論其類型，均包括發行價格及

申購手續費，申購手續費由經理公司訂定。 

(二)本基金各類型受益權單位每一受益權單位之發行價格如下： 

1.本基金成立日前 (不含當日)，各類型受益權單位每一受益權單位之發行價

格依其面額。 

2.本基金成立日起，各類型受益權單位每一受益權單位之發行價格為申購日

當日該類型受益權單位每受益權單位淨資產價值。 

3.本基金成立後，部分類型受益權單位之淨資產價值為零者，該類型每受益

權單位之發行價格，為經理公司於經理公司網站揭露之銷售價格。前述銷

https://www/
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售價格係依該類型受益權單位最近一次公告之發行價格計算。 

(三)本基金各類型每一受益權單位之發行價格乘以申購單位數所得之金額為發行價

額，發行價額歸本基金資產。 

(四)本基金各類型受益權單位之申購手續費均不列入本基金資產，每受益權單位之

申購手續費最高不得超過發行價格之百分之三。 

十五、最低申購金額 

(一) 募集期間： 

申購人每次申購之最低發行價額如下，但申購人透過銀行特定金錢信託方式、

壽險公司投資型保單方式、證券商財富管理專戶方式申購者，或證券經紀商以

基金款項收付專戶為投資人申購證券投資信託基金、或透過證券集中保管事業

指定之銀行專戶辦理款項收付者，或經經理公司同意者，得不受最低申購價額

之限制。 

1. A2 類型(新臺幣)受益權單位為新臺幣壹萬元整，如採定期定額扣款方式申

購者，每次扣款之最低發行價額為新臺幣參仟元整 (超過者，以新臺幣壹仟

元或其整倍數之金額為限)；AA 類型(新臺幣)受益權單位為新臺幣壹拾萬元

整，如採定期定額扣款方式申購者，每次扣款之最低發行價額為新臺幣參仟

元整 (超過者，以新臺幣壹仟元或其整倍數之金額為限)； 

2. A2 類型(美元)受益權單位為美元壹仟元整，如採定期定額扣款方式申購者，

每次扣款之最低發行價額為美元壹佰元整 (超過者，以美元壹佰元或其整倍

數之金額為限)；AA 類型(美元)受益權單位為美元參仟元整，如採定期定額

扣款方式申購者，每次扣款之最低發行價額為美元壹佰元整 (超過者，以美

元壹佰元或其整倍數之金額為限)； 

3. A2 類型(人民幣)受益權單位為人民幣陸仟元整，如採定期定額扣款方式申

購者，每次扣款之最低發行價額為人民幣陸佰元整 (超過者，以人民幣壹佰

元或其整倍數之金額為限)；AA 類型(人民幣)受益權單位為人民幣貳萬元整，

如採定期定額扣款方式申購者，每次扣款之最低發行價額為人民幣陸佰元整 

(超過者，以人民幣壹佰元或其整倍數之金額為限)； 

4. AA 類型(澳幣)受益權單位為澳幣參仟元整，如採定期定額扣款方式申購者，

每次扣款之最低發行價額為澳幣壹佰元整 (超過者，以澳幣壹佰元或其整倍

數之金額為限)。 

5.AA 類型(南非幣)受益權單位為南非幣參萬元整，如採定期定額扣款方式申

購者，每次扣款之最低發行價額為南非幣壹仟元整 (超過者，以南非幣壹佰

元或其整倍數之金額為限)。 

(二) 成立後： 

本基金成立後，仍比照前開募集期間之規定辦理，惟若申購人以經理公司已發

行之其他基金買回價金再投資本基金、本基金各類型受益權單位之轉申購、透

過「銀行特定金錢信託方式」、「壽險公司投資型保單方式」或「證券商財富

管理專戶方式」轉申購者，或證券經紀商以基金款項收付專戶為投資人申購證

券投資信託基金、或透過證券集中保管事業指定之銀行專戶辦理款項收付者，

或經經理公司同意者，得不受該類型受益權單位最低申購金額之限制。 

(三) 受益人不得申請於經理公司同一基金或不同基金新臺幣計價受益權單位與外
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幣計價受益權單位間之轉申購。 

(四) 受益人不得申請於經理公司就同一或不同基金之不同外幣計價受益權單位之

轉申購。 

十六、證券投資信託事業為防制洗錢及打擊資助恐怖主義而可能要求申購人提出之文件及

拒絶申購之情況 

(4) 經理公司受理客戶第一次申購基金時，應請客戶依規定提供下列之證

件核驗： 

1. 自然人客戶: 

(1)驗證身分或生日：客戶應提供附有照片且未過期之官方身分證明文件，

如身分證、護照、居留證、駕照等。如對上述文件效期有疑義，應請另

提供大使館或公證人之認證或聲明。 

(2)驗證地址：取得客戶所屬帳單、對帳單、或官方核發之文件等。 

2. 客戶為法人、團體或信託之受託人： 

應取得公司設立登記文件（Certified Articles of Incorporation）、政府核發

之營業執照、合夥協議（Partnership Agreement）、信託文件（Trust 

Instrument）、存續證明（Certification of Incumbency）、章程或類似之權

力文件、高階管理人員之姓名、生日及國籍等。如信託之受託人為洗錢防制

法第五條第一項列示之金融機構所管理之信託，其信託文件得由該金融機

構出具之書面替代之，惟該金融機構所在之國家或地區有第六條第一項第

三款但書者不適用。 

3. 有必要時，可另行以下資訊或方式驗證，例如： 

(1)在帳戶開立後，以電話或函件聯繫客戶。 

(2)由其他金融機構提供之資訊。 

(3)交叉比對客戶提供之資訊與其他可信賴之公開資訊、付費資料庫等。 

(4)取得客戶所提供住址之客戶本人/法人或團體之有權人簽署回函或辦理

電話訪查。 

(5)取得個人財富及資金來源資訊之佐證資料。 

(6)取得法人、團體或信託受託人資金來源及去向之佐證資料，如主要供

應商名單、主要客戶名單等 

(7)實地訪查。 

4. 經理公司對於上開客戶所提供之之文件，除授權書應留存正本外，其餘文

件應留存影本備查。 

5. 經理公司不接受客戶以匿名或使用假名開戶、申購基金。 

6. 本公司完成確認客戶身分措施前，得拒絕與該客戶建立業務關係。         

(二)經理公司不接受以臨櫃交付現金方式辦理基金申購業務。 

(三)經理公司於檢視客戶及被授權人之身分證明文件時，應注意有無疑似使用假名、

人頭、虛設行號或虛設法人團體辦理申購或委託者；或持用偽造、變造身分證明

文件；或所提供文件資料可疑、模糊不清，不願提供其他佐證資料或提供之文件

資料無法進行查證者；或客戶不尋常拖延應補充之身分證明文件者；或於受理申

購或委託時，有其他異常情形，客戶無法提出合理說明者等之情形者；或其他依

法令應拒絕之情形者，若有發現上述情形經理公司應婉拒受理該類之申購。 

(四) 經理公司對於不配合審視、拒絕提供實際受益人或對客戶行使控制權之人等資訊、

對交易之性質與目的或資金來源不願配合說明等客戶，得暫時停止交易，或暫時

停止或終止業務關係。 
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(五) 若擬建立業務關係之對象為資恐防制法指定制裁之個人、法人或團體，以及外國

政府或國際組織認定或追查之恐怖分子或團體(但依資恐防制法第六條第一項第

二款至第四款所為支付不在此限)，本公司得拒絕義務往來或逕行終止業務關係。

且本公司應依洗錢防制法第十條申報疑似洗錢或資恐交易，如該對象為資恐防

制法指定制裁之個人、法人或團體，本公司並應於知悉之日起不得有資恐防制法

第七條第一項行為，及依資恐防制法規定辦理通報。 

(六) 另外，若有其他符合法令(包括但不限於證券投資信託事業證券投資顧問事業防

制洗錢及打擊資恐注意事項範本)所述得拒絕業務往來或逕行終止業務關係之情

形時，本公司亦將依規定得拒絕業務往來或逕行終止業務關係。 

(七)有關申購基金時之應遵守之洗錢防制及打擊資助恐怖主義注意事項，如因有關法

令或相關規定修正者，從其規定。 

十七、買回開始日 

本基金自成立之日起九十日後，受益人得以書面、電子資料或其他約定方式向經理

公司或其委任之基金銷售機構提出買回之請求。 

十八、買回費用 

本基金買回費用 (含受益人進行短線交易部分) 最高不得超過本基金每受益權單

位淨資產價值之百分之一，並得由經理公司在此範圍內公告後調整。買回費用歸入

本基金資產。除短線交易另行收取短線交易買回費用外，本基金目前買回費用為零。 

十九、買回價格 

除信託契約另有規定外，各類型受益權單位每一受益權單位之買回價格以買回日該

類型受益憑證每一受益權單位淨資產價值扣除買回費用計算之。 

二十、短線交易之規範及處理 

本基金宜以中長期方式進行投資，為避免短線交易造成其他受益人權益受損，及基

金操作之困難，影響基金績效，本基金不鼓勵受益人進行短線交易，經理公司亦保

留限制短線交易之受益人再次申購基金及對其收取相關費用之權利；但按事先約定

條件之電腦自動交易投資、定時定額投資、同一基金間轉換等得不適用短線交易認

定標準。前述之「短線交易」係指持有本基金，未屆滿14日(含第14日)者，應支付

買回價金之百分之零點二(0.2%) 之買回費用，買回費用計算至新臺幣「元」，不足

壹元者，四捨五入。以外幣計價者，買回費用以四捨五入方式計算至各該計價幣別

「元」以下小數點第二位。 

上述「未屆滿14日」係指：以「請求買回之書面或其他約定方式到達經理公司或其

銷售機構營業日(買回日)」之日期減去「申購日」之日期，小於14日(含)者。 

經理公司以追求本基金長期之投資利得及維持收益之安全為目標，故不歡迎受益人

對本基金進行短線申購贖回之交易。 

【範例說明】  

投資人於 106 年 10 月 2 日 (星期一 )申購本基金 100 萬元，申購淨值為

10 元，申購單位數為 10 萬個單位。  

情況一：若該投資人於 10 月 16 日 (星期一 )申請買回，買回淨值日為

10 月 16 日 (星期一 )，仍須支付短線交易買回費用，假設買

回淨值為 10.10 元，則短線交易買回費用及入帳金額之計算
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為：  

買回價金  100,000 單位 × 10.10 元 ＝ 1,010,000 元 

短線交易買回費用  1,010,000 元 × 0.2% ＝ 2,020 元 

銀行匯款費用  200 萬元以下，匯款費用為 30 元（依各銀行規定） 

入帳金額  1,010,000 – 2,020 – 30 ＝ 1,007,950 元 

情況二：若該投資人於 10 月 17 日 (星期二 )申請買回，買回淨值日為

10 月 17 日 (星期二 )，因已非 14 日內之短線交易，則無須支

付短線交易買回費用。  

 申購日   買回淨值日 買回淨值日 買回淨值日 

日期 10/2 10/3 …… 10/15 10/16 10/17 

星期 一 二 …… 日 一 二 

曆日計算 T T+1 …… T+13 T+14 T+15 

費用收取   …… 收 收 不收取 

廿一、買回收件手續費 

經理公司得委託基金銷售機構辦理本基金之受益憑證買回事務，並得就每件買回申

請酌收不超過新臺幣五十元之買回收件手續費，用以支付處理買回事務之費用。(買

回收件手續費未來可能因基金銷售機構成本增加而調整之)。 

廿二、基金營業日之定義： 

指經理公司總公司營業所在縣市之銀行營業日，但本基金投資比重達本基金淨資產

價值百分之四十以上(含)之投資所在國或地區之證券交易市場因例假日停止交易

時、本基金受託管理機構所在地國之證券交易市場、或美元外匯交易市場因例假日

停止交易時，即非營業日。經理公司並應依信託契約第三十一條規定之方式，自成

立之日起屆滿六個月後，每會計年度公告達符合前開規定之非營業日，並揭露相關

資訊，如前開揭露資訊有變更時，經理公司應提前二個營業日內依信託契約規定之

方式公告。 

廿三、經理費 

經理公司之報酬，依下列方式計算並支付之： 

(一)經理公司之報酬係按本基金淨資產價值每年百分之壹點肆伍(1.45%)之比率，逐

日累計計算，並自本基金成立日起每曆月給付乙次。 

(二)經理公司將全權委託投資客戶之委託投資資產投資本基金時，如全權委託投資

客戶為一般法人，且原始委託投資資產價值達新臺幣参仟萬元或等值外幣，並

於持有本基金受益憑證期間之委託投資資產價值不低於新臺幣壹仟伍佰萬元

或等值外幣者，依上開比率計算所收取之經理費，得分別全部或部分返還至各

該全權委託投資客戶之全權委託投資專戶；如全權委託投資客戶為保險公司，

且其所撥交之投資型保險專設帳簿之委託投資資產價值累計應達新臺幣参仟

萬元或等值外幣，並於持有本基金受益憑證期間之委託投資資產價值不低於新
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臺幣壹仟伍佰萬元或等值外幣者，依上開比率計算所收取之經理費，得分別全

部或部分返還至各該全權委託投資客戶之全權委託投資專戶。 

廿四、保管費 

基金保管機構之報酬，係按本基金淨資產價值每年百分之零點貳陸(0.26％)之比

率，由經理公司逐日累計計算，自本基金成立日起每曆月給付乙次。 

廿五、分配收益 

(一) 本基金 A2 類型各計價類別受益權單位之收益全部併入基金資產，不予分配。 

(二) 本基金 AA 類型(新臺幣)及 AA 類型(美元)受益權單位投資於中華民國境外所

得之利息收入、現金股利及子基金收益分配，經分別判斷後，如為正數者，始

得為 AA 類型各該計價類別受益權單位之可分配收益。但 AA 類型(新臺幣)及

AA 類型(美元)受益權單位之已實現資本利得扣除資本損失 (包括已實現及未

實現之資本損失) 後之餘額如為正數時，亦可併入 AA 類型各該計價類別受益

權單位之可分配收益。惟前述可分配收益之已實現資本利得扣除資本損失 (包

括已實現及未實現之資本損失) 後之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分

時，不遞延併入次一年度之可分配收益來源。上述可分配收益由經理公司於本

基金成立日起屆滿二個月後，決定收益分配之起始日並依該起始日按月決定分

配金額，並於決定分配金額後，依本條第五項規定之時間進行收益分配。 

(三) AA 類型(人民幣)受益權單位、AA 類型(澳幣)受益權單位及 AA 類型(南非幣)

受益權單位之可分配收益來源如下，由經理公司於本基金成立日起屆滿二個月

後，決定收益分配之起始日並依該起始日按月決定分配金額，並於決定分配金

額後，依本條第(五)項規定之時間進行收益分配： 

1. 本項所述之 AA 類型各計價類別受益權單位投資中華民國境外所得之利息

收入、現金股利及子基金收益分配，經分別判斷後，如為正數者，始得為各

該計價類別受益權單位之可分配收益。 

2. 本項所述之 AA 類型各計價類別受益權單位之已實現資本利得扣除資本損

失 (包括已實現及未實現之資本損失；但不包含第 3.款之損益) 後之餘額如

為正數時，為各該計價類別受益權單位之可分配收益。惟前述可分配收益之

已實現資本利得扣除資本損失 (包括已實現及未實現之資本損失) 後之餘

額，於每年度結束後尚有未分配之部分時，不遞延併入次一年度之可分配收

益來源。 

3. 本項所述之 AA 類型各計價類別受益權單位從事外幣間匯率避險交易所衍

生之已實現資本利得扣除資本損失 (包括已實現及未實現之資本損失) 後

之餘額為正數時，亦為各該計價類別受益權單位之可分配收益。惟前述可分

配收益之餘額，於每年度結束後尚有未分配之部分時，不遞延併入次一年度

之可分配收益來源。 

(四) 本基金 AA 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得自行決

定分配之金額是否超出上述之可分配收益，故本基金 AA 類型各計價類別受益

權單位配息可能涉及本金。如經理公司認為有必要 (如市況變化足以對相關基

金造成影響等)，亦可適時修正每月收益分配金額。 

 

(五) 本基金 AA 類型各計價類別受益權單位可分配收益之分配，由經金管會核准辦

理公開發行公司之簽證會計師出具收益分配覆核報告後，即得進行分配，惟如
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可分配收益來源包括已實現資本利得扣除資本損失 (包括已實現及未實現之

資本損失) 時，應經金管會核准辦理公開發行公司之簽證會計師查核簽證後，

始得分配。收益分配應於每月結束後之第二十個營業日(含)前分配之。有關前

述收益分配之分配基準日及發放日，由經理公司於期前依信託契約第三十一條

規定之方式公告之。 

 

(六) 本基金 AA 類型各計價類別受益權單位每次分配之總金額，應由基金保管機構

以「聯博美國非投資等級債券基金可分配收益專戶」之名義按 AA 類型各計價

幣別開立獨立帳戶分別存入，不再視為本基金資產之一部分，但其所生之孳息

應併入本基金 AA 類型各計價類別受益權單位之資產。 

(七) AA 類型各計價類別受益權單位可分配收益，分別依收益分配基準日發行在外

之各該類型受益權單位總數平均分配，收益分配之給付應以匯款方式為之，經

理公司並應公告其計算方式及分配之金額、地點、時間及給付方式。但 AA 類

型(新臺幣)受益權單位每月收益分配之應分配金額未達新臺幣伍佰元(含)、AA

類型(美元)受益權單位每月收益分配之應分配金額未達美元壹佰元(含)、AA 類

型(人民幣)受益權單位每月收益分配之應分配金額未達人民幣陸佰元(含)、AA

類型(澳幣)受益權單位每月收益分配之應分配金額未達澳幣壹佰元(含)、 AA

類型(南非幣)受益權單位每月收益分配之應分配金額未達南非幣壹仟元(含)時，

受益人同意授權經理公司以該收益分配金額再申購本基金受益權單位，該等收

益分配金額再申購本基金之申購手續費為零。 

(八) 受益人透過銀行特定金錢信託方式、壽險公司投資型保單方式或證券商財富管

理專戶方式申購本基金者，不適用前項但書之規定。 

 

※配息範例 

本基金各類別收益分配前(後)受益權單位級淨值表 

2017 年 05 月 31 日 

項目   \ 

淨資產類型 

新臺幣計價 

AA                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

美元計價 AA 

配息前 配息後 配息前 配息後 

淨資產價值 7,094,679,230 7,065,619,430 94,442,896.62 94,254,157.80 

單位數 746,908,543.08 746,908,543.08 6,291,294.03 6,291,294.03 

淨值 9.50 9.46 

(9.50-0.0389) 

15.01 14.98 

(15.01-0.0300) 

 

項目   \ 

淨資產類型 

人民幣計價 AA 澳幣計價 AA 

配息前 配息後 配息前 配息後 

淨資產價值 272,641,391.86 271,505,839.56 63,619,505.75 63,460,562.66 

單位數 18,139,813.16 18,139,813.16 4,227,209.68 4,227,209.68 

淨值 15.03 14.97 

(15.03-0.0626) 

15.05 15.01 

(15.05-0.0376) 

 

項目   \ 南非幣計價 AA 
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淨資產類型 配息前 配息後 

淨資產價值 637,757,641.78 635,101,727.99 

單位數 42,291,620.81 42,291,620.81 

淨值 15.08 15.02 

(15.08-0.0628) 

 

AA 類型(新臺幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AA 類型(新臺幣) 受益權單位 

收益分配表 (範例) 

2017 / 05 / 01 至 2017 / 05 / 31 

(NTD) 

期初可分配收益餘額 5,915,614 

本期境外所得收益 (包含「利息收入」、「現金股利」及「子基金收益

分配」、等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 
14,595,000 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣除資本損失(包括

已實現及未實現之資本損失)） 
14,084,386 

截至前月為止已分配淨資本利得 0 

本月可分配收益總計 34,595,000 

＊本基金 AA 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況自行決定分

配之金額可超出上述之可收益分配，故本基金 AA 類型受益權單位之配息可能涉及本金。 

經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AA 類型各計價類

別受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100%。 

＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AA 類型(新臺幣)計價受益權單位之 該月份可分配收益

為：NTD 34,595,000*84% =NTD 29,059,800 

則 AA 類型(新臺幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：NTD 0.0389  

( =NTD 29,059,800/746,908,543.08 AA 類型(新臺幣)計價受益權單位發行流通在外單位數 ) 

 

AA 類型(美元) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AA 類型(美元) 受益權單位 

收益分配表 (範例) 

2017 / 05 / 01 至 2017 / 05 / 31 

(USD) 

期初可分配收益餘額 0 

本期境外所得收益 (包含「利息收入」、「現金股利」及「子基金收益

分配」、等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 
194,001.07 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣除資本損失(包

括已實現及未實現之資本損失)） 
30,688.00 

截至前月為止已分配淨資本利得 0 

本月可分配收益總計 224,689.07 

＊本基金 AA 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況自行決定分

配之金額可超出上述之可收益分配，故本基金 AA 類型受益權單位之配息可能涉及本金。 

經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AA 類型各計價類別

受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 
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＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AA(美元)類型計價受益權單位之 該月份可分配收益

為：USD 224,689.07*84% =USD 188,738.82 則 AA 類型(美元)計價受益權單位之每單位可分配金額

為：USD 0.0300 ( = USD 188,738.82/6,291,294.03 AA 類型(美元) 計價受益權單位發行流通在外單

位數 ) 

 

AA 類型(人民幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AA 類型(人民幣) 受益權單位 

收益分配表 (範例) 

2017 / 05 / 01 至 2017 / 05/ 31 

                                                        (RMB) 

期初可分配收益餘額 0 

本期境外所得收益 (包含「利息收入」、「現金股利」及「子基金收益

分配」、等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 
654,002.42 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣除資本損失(包

括已實現及未實現之資本損失)） 
664,157.56 

當年度累積至當月之外幣間匯率避險交易所衍生之淨資本利得(即已實

現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)) 
33,688.00 

截至前月為止已分配淨資本利得及已分配之外幣間匯率避險交易所衍生

之淨資本利得 
0 

本月可分配收益總計 1,351,847.98 

＊本基金 AA 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況自行決定分

配之金額可超出上述之可收益分配，故本基金 AA 類型受益權單位之配息可能涉及本金。 

經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AA 類型各計價類別

受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 

＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AA(人民幣)類型計價受益權單位之 該月份可分配收益

為：RMB 1,351,847.98*84% =RMB 1,135,552.30 

則 AA 類型(人民幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：RMB 0.0626  

( = RMB 1,135,552.30/18,139,813.16 AA 類型(人民幣) 計價受益權單位發行流通在外單位數) 

 

 

AA 類型(澳幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AA 類型(澳幣) 受益權單位 

收益分配表 (範例) 

2017 / 05 / 01 至 2017 / 05 / 31 

                                                      (AUD) 

期初可分配收益餘額 0 

本期境外所得收益 (包含「利息收入」、「現金股利」及「子基金收益

分配」、等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 
130,800.48 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣除資本損失(包

括已實現及未實現之資本損失)） 
51,679.88 

當年度累積至當月之外幣間匯率避險交易所衍生之淨資本利得(即已實

現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)) 
6,737.60 
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截至前月為止已分配淨資本利得及已分配之外幣間匯率避險交易所衍生

之淨資本利得 
0.00 

本月可分配收益總計 189,217.96 

＊本基金 AA 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況自行決定分

配之金額可超出上述之可收益分配，故本基金 AA 類型受益權單位之配息可能涉及本金。 

經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AA 類型各計價類別

受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 

＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AA(澳幣)類型計價受益權單位之 該月份可分配收益

為：AUD 189,217.96*84% = AUD 158,943.09 

則 AA 類型(澳幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：AUD 0.0376  

( = AUD 158,943.09/4,227,209.68 AA 類型(澳幣) 計價受益權單位發行流通在外單位數) 

 

 

AA 類型(南非幣) 受益權單位之收益分配表 (範例) 

AA 類型(南非幣) 受益權單位 

收益分配表 (範例) 

2017 / 05 / 01 至 2017 / 05 / 31     

(ZAR) 

期初可分配收益餘額 0 

本期境外所得收益 (包含「利息收入」、「現金股利」及「子基金收益

分配」、等各項境外所得收益) 經分別判斷後，如為正數者 
2,576,458.98 

當年度累積至當月之淨資本利得（即已實現資本利得扣除資本損失(包

括已實現及未實現之資本損失)） 
517,832.40 

當年度累積至當月之外幣間匯率避險交易所衍生之淨資本利得(即已實

現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現之資本損失)) 
67,510.75 

截至前月為止已分配淨資本利得及已分配之外幣間匯率避險交易所衍生

之淨資本利得 
0 

本月可分配收益總計 3,161,802.13 

＊本基金 AA 類型各計價類別受益權單位每月進行收益分配，經理公司得依收益之情況自行決定分

配之金額可超出上述之可收益分配，故本基金 AA 類型受益權單位之配息可能涉及本金。 

經理公司認為有必要(如市況變化足以對相關基金造成影響等)，亦可適時修正 AA 類型各計價類別

受益權單位每月收益分配金額，該分配比率可能由 0 % 至 100% 

＊假設本範例經理公司決定分配比率為 84% AA (南非幣)類型計價受益權單位之 該月份可分配收益

為：ZAR 3,161,802.13*84% = ZAR 2,655,913.79 

則 AA 類型(南非幣)計價受益權單位之每單位可分配金額為：ZAR 0.0628  

( = ZAR 2,655,913.79/42,291,620.81 AA 類型(南非幣) 計價受益權單位發行流通在外單位數) 

 

 

 

 

貳、基金性質 

一、基金之設立及其依據 
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本基金係依據「證券投資信託及顧問法」、「證券投資信託事業管理規則」、「證券

投資信託基金管理辦法」、「證券投資信託事業募集證券投資信託基金處理準則」及

其他相關法規之規定，經向金管會申請後，於106年9月26日經金管會以金管證投字第

1060037812號函核准，在中華民國境內募集設立並投資國內外有價證券之證券投資信

託基金。本基金所有證券交易行為，均應依證券投資信託及顧問法及其他相關法規辦

理，並受金管會之管理監督。 

二、證券投資信託契約關係 

(一)本基金信託契約係依「證券投資信託及顧問法」、「證券投資信託基金管理辦

法」及其他中華民國相關法令之規定，以規範經理公司、基金保管機構及受益人

間之權利義務。經理公司及基金保管機構自信託契約簽訂並生效之日起為信託契

約當事人。申購人自申購並繳足全部價金，且經經理公司同意申購後，成為信託

契約當事人。 

(二)本基金之存續期間為不定期限；本基金信託契約終止時，本基金存續期間即為屆

滿。 

三、基金成立時及歷次追加發行之情形 

本基金為首次募集。 

參、證券投資信託事業及基金保管機構之職責 

一、證券投資信託事業之職責 

(一) 經理公司應依現行有關法令、信託契約之規定暨金管會之指示，並以善良管理人

之注意義務及忠實義務經理本基金，除信託契約另有規定外，不得為自己、其代

理人、代表人、受僱人或任何第三人謀取利益。其代理人、代表人或受僱人履行

信託契約規定之義務，有故意或過失時，經理公司應與自己之故意或過失，負同

一責任。經理公司因故意或過失違反法令或信託契約約定，致生損害於本基金之

資產者，經理公司應對本基金負損害賠償責任。 

(二) 除經理公司、其代理人、代表人或受僱人有故意或過失外，經理公司對本基金之

盈虧、受益人或基金保管機構所受之損失不負責任。 

(三) 經理公司對於本基金資產之取得及處分有決定權，並應親自為之，除金管會另有

規定外，不得複委任第三人處理。但經理公司行使其他本基金資產有關之權利，

必要時得要求受託管理機構、基金保管機構、國外受託保管機構或其代理人出具

委託書或提供協助。經理公司就其他本基金資產有關之權利，得委任或複委任受

託管理機構、基金保管機構、國外受託保管機構或律師或會計師行使之；委任或

複委任律師或會計師行使權利時，應通知基金保管機構。 

(四) 經理公司在法令許可範圍內，就本基金有指示基金保管機構及國外受託保管機構

之權，並得不定期盤點檢查本基金資產。經理公司並應依其判斷、金管會之指示

或受益人之請求，在法令許可範圍內，採取必要行動，以促使基金保管機構依信

託契約規定履行義務。 

(五) 經理公司如認為基金保管機構違反信託契約或有關法令規定，或有違反之虞時，

應即報金管會。 

(六) 經理公司應於本基金開始募集三日前，或追加募集生效函送達之日起三日內，及

公開說明書更新或修正後三日內，將公開說明書電子檔案向金管會指定之資訊申

報網站進行傳輸。 
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(七) 經理公司或基金銷售機構於申購人交付申購申請書且完成申購價金之給付前，交

付簡式公開說明書，及依申購人之要求，提供公開說明書，並於本基金之銷售文

件及廣告內，標明已備有公開說明書與簡式公開說明書及可供索閱之處所或可供

查閱之方式。公開說明書之內容如有虛偽或隱匿情事者，應由經理公司及其負責

人與其他在公開說明書上簽章者，依法負責。 

(八) 經理公司必要時得修正公開說明書，並公告之，除下列第 2 款至第 4 款向同業公

會申報外，其餘款項應向金管會報備： 

1. 依規定無須修正證券投資信託契約而增列新投資標的及其風險事項者。 

2. 申購人每次申購之最低發行價額。 

3. 申購手續費。 

4. 買回費用。 

5. 配合證券投資信託契約變動修正公開說明書內容者。 

6. 其他對受益人權益有重大影響之修正事項。 

(九) 經理公司就證券之買賣交割或其他投資之行為，應符合中華民國及本基金投資所

在國或地區證券市場之相關法令，經理公司並應指示其所委任之證券商，就為本

基金所為之證券投資，應以符合中華民國及本基金投資所在國或地區證券市場買

賣交割實務之方式為之。 

(十) 經理公司運用本基金從事證券相關商品之交易，應符合相關法令及金管會之規定。 

(十一) 經理公司與其委任之基金銷售機構間之權利義務關係依銷售契約之規定。經理

公司應以善良管理人之注意義務選任銷售機構。 

(十二) 經理公司得依信託契約第十六條規定請求本基金給付報酬，並依有關法令及信

託契約規定行使權利及負擔義務。經理公司對於因可歸責於基金保管機構、國

外受託保管機構、證券集中保管事業或票券集中保管事業之事由致本基金及

(或)受益人所受之損害不負責任，但經理公司應代為追償。 

(十三) 除依法委託基金保管機構保管本基金外，經理公司如將經理事項委由第三人處

理時，經理公司就該第三人之故意或過失致本基金所受損害，應予負責。 

(十四) 經理公司應自本基金成立之日起運用本基金。 

(十五) 經理公司應依金管會之命令、有關法令及信託契約規定召開受益人會議。惟經

理公司有不能或不為召開受益人會議之事由時，應立即通知基金保管機構。 

(十六) 本基金之資料訊息，除依法或依金管會指示或本契約另有訂定外，在公開前，

經理公司或其受僱人應予保密，不得揭露於他人。惟於經理公司委託受託管理

機構辦理本基金國外投資業務或本基金指定類型受益權單位之外滙兌換交易

及匯率避險管理業務之業務範圍內，本基金之資料訊息(不包含任何個人資料)

得揭露予受託管理機構，且受託管理機構就本基金之資料訊息亦需保密，不得

再揭露予他人。 

(十七) 經理公司因解散、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，不能繼續擔任本基金

經理公司職務者，應即洽由其他證券投資信託事業承受其原有權利及義務。經

理公司經理本基金顯然不善者，金管會得命經理公司將本基金移轉於經指定之

其他證券投資信託事業經理。 

(十八) 基金保管機構因解散、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，不能繼續擔任本

基金基金保管機構職務者，經理公司應即洽由其他基金保管機構承受原基金保

管機構之原有權利及義務。基金保管機構保管本基金顯然不善者，金管會得命
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其將本基金移轉於經指定之其他基金保管機構保管。 

(十九) 本基金各類型受益權單位合計淨資產價值低於新臺幣肆億元時，經理公司應將

淨資產價值及受益人人數告知申購人。於計算前述各類型受益權單位合計金額

時，外幣計價受益權單位部分，應依信託契約第二十條第四項規定換算為新臺

幣後，與新臺幣計價受益權單位合併計算。 

(二十) 因發生信託契約第二十四條第一項第(二)款之情事，致信託契約終止，經理公

司應於清算人選定前，報經金管會核准後，執行必要之程序。 

(二十一) 經理公司應於本基金公開說明書中揭露： 

1. 「本基金受益權單位分別以新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣作為

計價貨幣。」等內容。 

2. 本基金各類型受益權單位之面額及各類型受益權單位與基準受益權單位

之換算比率。 

(二十二) 經理公司應以善良管理人之注意義務選任受託管理機構。經理公司對受託

管理機構之選任或指示，因故意或過失而導致基金發生損害者，應負賠償責

任；經理公司依信託契約規定應履行之責任及義務，如委由受託管理機構處

理者，就受託管理機構之故意或過失，應與自己之故意或過失負同一責任，

如因而致損害本基金之資產時，應負賠償責任。受託管理機構之報酬應由經

理公司負擔。 

(二十三) 本基金得為受益人之權益由經理公司代為處理本基金投資所得相關稅務事

宜。 

二、基金保管機構之職責 

(一)基金保管機構本於信託關係，受經理公司委託辦理本基金之開戶、保管、處分

及收付本基金。受益人申購受益權單位之發行價額及其他本基金之資產，應全

部交付基金保管機構。 

(二)基金保管機構應依證券投資信託及顧問法相關法令或本基金在國外資產所在國

或地區有關法令、信託契約之規定暨金管會之指示，以善良管理人之注意義務

及忠實義務，辦理本基金之開戶、保管、處分及收付本基金之資產及本基金 AA

類型各計價類別受益權單位可分配收益專戶之款項，除信託契約另有規定外，

不得為自己、其代理人、代表人、受僱人或任何第三人謀取利益。其代理人、

代表人或受僱人履行信託契約規定之義務，有故意或過失時，基金保管機構應

與自己之故意或過失，負同一責任。基金保管機構因故意或過失違反法令或信

託契約約定，致生損害於本基金之資產者，基金保管機構應對本基金負損害賠

償責任。 

(三)基金保管機構應依經理公司之指示取得或處分本基金之資產，並行使與該資產

有關之權利，包括但不限於向第三人追償等。但如基金保管機構認為依該項指

示辦理有違反信託契約或中華民國有關法令規定之虞時，得不依經理公司之指

示辦理，惟應立即呈報金管會。基金保管機構非依有關法令或信託契約規定不

得處分本基金資產，就與本基金資產有關權利之行使，並應依經理公司之要求

提供委託書或其他必要之協助。 

(四)基金保管機構得委託國外金融機構為本基金國外受託保管機構，與經理公司指

定之國外證券經紀商進行國外證券買賣交割手續，並保管本基金存放於國外之

資產及行使與該資產有關之權利。基金保管機構對國外受託保管機構之選任、
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監督及指示，依下列規定為之： 

1. 基金保管機構對國外受託保管機構之選任，應經經理公司同意。 

2. 基金保管機構對國外受託保管機構之選任或指示，因故意或過失而致本基金

生損害者，應負賠償責任。 

3. 國外受託保管機構如因解散、破產或其他事由而不能繼續保管本基金國外資

產者，基金保管機構應即另覓適格之國外受託保管機構。國外受託保管機構

之更換，應經經理公司同意。 

(五)基金保管機構依信託契約規定應履行之責任與義務，如委由國外受託保管機構

處理者，基金保管機構就國外受託保管機構之故意或過失，應與自己之故意或

過失負同一責任，如因而致損害本基金之資產時，基金保管機構應負賠償責任。 

(六)基金保管機構得為履行信託契約之義務，透過證券集中保管事業、票券集中保

管事業、中央登錄公債、投資所在國或地區相關證券交易所、結算機構、銀行

間匯款及結算系統、一般通訊系統等機構或系統處理或保管基金相關事務。但

如有可歸責前述機構或系統之事由致本基金受損害，除基金保管機構有故意或

過失者，基金保管機構不負賠償責任，但基金保管機構應代為追償。 

(七)基金保管機構得依證券投資信託及顧問法及其他中華民國或投資所在國或地區

相關法令之規定，複委任證券集中保管事業、票券集中保管事業代為保管本基

金購入之有價證券或證券相關商品並履行信託契約之義務，有關費用由基金保

管機構負擔。 

(八)基金保管機構應依經理公司提供之收益分配數據，擔任本基金 AA 類型各計價

類別受益權單位收益分配之給付人，執行收益分配之事務。 

(九)基金保管機構僅得於下列情況下，處分本基金之資產： 

(5) 依經理公司指示而為下列行為： 

(1) 因投資決策所需之投資組合調整。 

(2) 為從事證券相關商品交易所需之保證金帳戶調整或支付權利金。 

(3) 給付依信託契約第十條約定應由本基金負擔之款項。 

(4) 給付依信託契約應分配予 AA 類型各計價類別受益權單位受益人之可分

配收益。 

(5) 給付受益人買回其受益憑證之買回價金。 

2.於信託契約終止，清算本基金時，依各類型受益權比例分派予受益人其所應

得之資產。 

3.依法令強制規定處分本基金之資產。 

(十)基金保管機構應依法令及信託契約之規定，定期將本基金之相關表冊交付經理

公司，送由同業公會轉送金管會備查。基金保管機構應於每週最後營業日製作

截至該營業日止之保管資產庫存明細表、銀行存款餘額表及證券相關商品明細

表交付經理公司；於每月最後營業日製作截至該營業日止之保管資產庫存明細

表、銀行存款餘額表及證券相關商品明細表，並於次月五個營業日內交付經理

公司；由經理公司製作本基金檢查表、資產負債報告書、庫存資產調節表及其

他金管會規定之相關報表，交付基金保管機構查核副署後，於每月十日前送由

同業公會轉送金管會備查。 
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(十一) 基金保管機構應將其所知經理公司違反信託契約或有關法令之事項，或有違反

之虞時，通知經理公司應依信託契約或有關法令履行其義務，其有損害受益人

權益之虞時，應即向金管會申報，並抄送同業公會。國外受託保管機構如有違

反國外受託保管契約之約定時，基金保管機構應即通知經理公司並為必要之處

置。但非因基金保管機構之故意或過失而不知者，不在此限。 

(十二) 經理公司因故意或過失，致損害本基金之資產時，基金保管機構應為本基金向

其追償。 

(十三) 基金保管機構得依信託契約第十六條規定請求本基金給付報酬，並依有關法令

及信託契約規定行使權利及負擔義務。基金保管機構對於因可歸責於經理公司

或經理公司委任或複委任之第三人之事由，致本基金所受之損害不負責任，但

基金保管機構應代為追償。 

(十四) 金管會指定基金保管機構召開受益人會議時，基金保管機構應即召開，所需費

用由本基金負擔。 

(十五) 基金保管機構及國外受託保管機構除依法令規定、金管會指示或本契約另有訂

定外，不得將本基金之資料訊息及其他保管事務有關之內容提供予他人。惟經

理公司於相關法令許可範圍內，得指示基金保管機構及國外受託保管機構提供

或接收交易紀錄、基金資產部位、資產配置、與基金受益憑證作業、或與基金

帳務作業相關等資訊予經理公司所委任之專業機構，包括基金受益憑證事務代

理機構、基金帳務作業處理代理機構、受託管理機構及其所委任之交易事務處

理代理機構。其董事、監察人、經理人、業務人員及其他受僱人員，亦不得以

職務上所知悉之消息從事有價證券買賣之交易活動或洩露予他人。 

(十六) 本基金不成立時，基金保管機構應依經理公司之指示，於本基金不成立日起十

個營業日內，將申購價金及其利息退還申購人。但有關掛號郵費或匯費由經理

公司負擔。 

(十七) 除本條前述之規定外，基金保管機構對本基金或其他契約當事人所受之損失不

負責任。 

(十八) 基金保管機構依法令及信託契約應負之監督責任不因經理公司將基金資產之管

理複委任受託管理機構處理而受影響，基金保管機構於知悉受託管理機構之行

為致使經理公司違反信託契約或相關法令，應即依證券投資信託及顧問法第二

十三條規定辦理。 

 

肆、基金投資 

一、基金投資之方針及範圍 

本基金投資之方針及範圍詳見前述【基金概況】壹、九及十之說明。 

二、證券投資信託事業運用基金投資之決策過程、基金經理人之姓名、主要經（學）歷及

權限、最近3年擔任本基金經理人之姓名及任期： 

本基金海外投資業務業已全部複委任受託管理機構聯博資產管理公司 

(AllianceBernstein L.P.) 進行投資，有關基金投資決策過程依海內外投資而有不同，

茲分別說明如下： 

(6) 本基金受託管理機構運用基金投資外國有價證券與證券相關商品交

易之決策過程 
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聯博資產管理公司對於本基金外國有價證券部位之投資，以由上而下的總體經

濟與信用市場風險研究方式，對國家、貨幣、個別產業、券種類別等進行全面

分析，並配合由下而上之在地信用研究與投資組合管理團隊，深入了解第一手

消息對個別持債影響，賦予本基金選債與投資組合建構策略。其投資與決策制

定過程包含三個步驟：研究分析、研究檢視與建構投資組合。投資流程如下圖

所示： 

 

1. 研究分析 

該公司投資組合的管理兼具基本面研究與量化研究，由其信用研究團隊、

經濟研究團隊，及量化研究團隊，採取由上而下及由下而上兩種方法進行

研究分析，並以債券研究分析為投資組合的基礎。 

 基本面研究（包含經濟研究與信用研究二大層面） 

聯博經濟研究團隊聚焦評估美國及其他各國經濟前景，運用經濟指標、

金融市場流動性、貨幣政策，以及第一手觀察資料與知識，進行深度分

析。該經濟研究團隊利用研究結果打造客觀、獨有的國別風險評比架

構，藉此分析各國的絕對與相對信用風險。最後，總結各國經濟與政策

展望，針對各國評估經濟預測結果之信心水準。 

市場週期指標 (MCI)：此為該公司自行研發的指標，運用流動性與波動

性指數，計算全球資本市場目前的風險溢價，協助投資團隊瞭解目前所

處的市場週期位置，並為客戶的投資組合規劃特定時期的風險預算。 

信用脈動指標：此指標亦為該公司自行開發，藉由新興市場各國資本流

動佔 GDP 的比重，以評估全球經濟成長力道，以及個別國家經濟體質的

變化。 

信用研究方法包含企業體質檢視及管理結構檢視兩個環節，前者涵蓋了

對產業的檢視和對發行機構的觀察，以及產業和發行機構本身的

EBITDA 和槓桿乘數等基本信用指標的預測值，透過此研究方式可清楚

觀察產業及發行機構目前的信用品質。後者則為該公司特有的研究方法:

針對發行機構企業管理階層未來行為模式的研究，藉由觀察發行機構導

入財務或策略性風險時的特徵，發覺可能的違約風險。信用研究團隊針

對各個發行企業的基本面提出當前評及與前瞻評級，分別反映各發行機

構目前的財務狀況與其所屬的產業環境，以及該機構未來可能出現的外

在信用評級變化。 
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 量化研究 

該公司運用其量化研究團隊所開發之專有模型，分析預測美國及其他市

場固定收益有價證券的表現。 

超額報酬信用模型：使用證券評價、整體環境與價格動能等三種因子，

聚焦於個別債券的「超額報酬」，以計量方式預測已開發市場中 2,000 家

債券發行機構所發行，超過 11,000 支固定收益證券的預期報酬，篩選出

最具吸引力的債券集合。 

基本面分數模型：運用股票市場因子（股市漲跌表現與預期）、獲利因子

（盈餘品質與分析師的修正）及資本效率因子（反映管理階層的資本投

資與資本結構槓桿決策），評估特定債券發行機構未來的信用表現。 

2. 研究檢視 

 每月「信用研究檢視會議」中，經濟、量化、信用等研究團隊，以及投

資組合管理團隊，共同參與評估整體投資環境，並針對本基金的建構與

投資組合的後續管理，提供明確的風險定位與投資主題。 

 每日「非投資等級信用會議」中，非投資等級團隊所有成員，包括信用

分析師、投資組合經理人與交易員等，以「信用研究檢視會議」提出的

宏觀主軸為基礎，所有成員共同發掘並挑選符合整體投資主題的個別證

券，同時也檢視投資組合所目前持有的投資標的是否適當。 

 研究團隊、投資組合管理團隊與交易團隊成員間，每天亦各自進行與其

研究相關的討論，而分析師與投資組合經理人每天都會在內部網路上隨

時發佈最新消息與最新的研究觀點，透過網路即時交換訊息。 

3. 投資組合建構 

該公司非投資等級投資組合管理團隊所有資深成員，每月參與「非投資等

級投資組合策略」會議，由策略性、週期性與戰術性等三個面向評估，共

同決定如何將「信用研究檢視會議」提出的宏觀主軸與風險配置，配合本

基金的投資方針與限制，套用於本基金的投資組合建構。此外，投資團隊

並以利率變化、非投資等級利差變化與股市漲跌等主要考量因子，評估投

資組合涉及的風險程度，尋求適當的配置。 

 

(二)經理公司運用基金投資國內有價證券之決策過程： 

經理公司除將嚴格遵循相關法令與信託契約規定進行投資外，投資標的之選定

，也將確實遵照投資決策流程進行投資標的之篩選，以達到資訊整合與集體決

策之目標，茲將本公司基金投資決策流程分投資分析、投資決定、投資執行及

投資檢討四步驟詳述如後： 

 

(7) 投資分析 

基金經理人將依據公司內部及/或外部研究報告、聯博集團研究團隊之研究報

告、聯博集團投資部門之跨國連線會議、公司內部定期之研究會議、其他資

訊及基金經理人之專業知識，針對總體經濟環境、證券市場變化以及個別投

資標的之標的市場狀況作成投資分析。 

(8) 投資決定 
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基金經理人依據上述分析報告及投資研究會議、投資組合架構規範、內部及

法令之限制以及基金經理人之專業判斷，作成投資決定書，送交複核人員複

核並呈交權責主管簽核。 

(9) 投資執行 

交易人員依據投資決定書執行基金買賣有價證券，並將執行結果作成基金投

資執行表。若執行時發生差異，則需寫明差異原因，並送交複核人員及權責

主管簽核。 

(10) 投資檢討 

由基金經理人就投資現況進行檢討，並按月提出投資檢討報告，並經複核人

員複核後交付權責主管簽核。 

 

(三)證券投資信託事業運用基金從事證券相關商品交易之決策過程： 

1. 交易分析： 

從事證券相關商品交易報告書，須載明交易理由、預計交易價格、多(空)方

向、契約月份、口數、停損點及停利點，並詳述分析基礎、根據及建議，本

步驟由從事證券相關商品交易報告書撰寫人、基金經理人(或複核人員)及權

責主管負責。 

(11) 交易決定： 

基金經理人依據從事證券相關商品交易報告書作成交易決定書，並交付執

行；交易決定書須載明交易價格、多(空)方向、契約月份、口數、停損點及

停利點等內容，本步驟由基金經理人、複核人員及權責主管負責。 

(12) 交易執行： 

交易員依據交易決定書執行交易，作成交易執行紀錄；交易執行紀錄須載明

實際成交價格、多(空)方向、契約月份與口數及交易決定書與交易執行間之

差異、差異原因說明等內容，本步驟由交易員、複核人員及權責主管負責。 

(13) 交易檢討： 

從事證券相關商品交易檢討報告；本步驟由基金經理人、複核人員及權責主

管負責 

 

(四)基金經理人之姓名、主要經(學)歷及權限、最近三年內擔任本基金經理人之姓名

及任期： 

1. 姓名：陳俊憲 

2. 學歷：交通大學管理科學研究所碩士 

3. 經歷： 

聯博新興亞洲收益基金經理人 (2017.06~迄今) 

聯博全球非投資等級債券證券投資信託基金經理人(2015.04~迄今) 

聯博收益傘型證券投資信託基金之聯博債券收益組合基金經理人 

(2014.03~迄今) 
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聯博貨幣市場基金經理人 (2019.02~2020.09) 

聯博新興市場企業債券基金經理人 (2013.05~2019.09) 

聯博全權委託投資經理人 (2013.07~迄今) 

聯博貨幣市場基金經理人 (2012.11~2013.07) 

德銀遠東DWS亞洲高收益債券基金經理人 (2011.04~2012.03) 

德銀遠東DWS台灣貨幣市場基金經理人 (2004.01~2004.03/ 

2005.03~2008.05/ 2010.04~2012.03) 

德銀遠東投信全權委託投資部主管 (2009.09~2010.04) 

遠東大聯全球債券基金經理人 (2003.11~2005.02) 

景順證券投資信託股份有限公司全球收益基金經理人(2003.04~2003.10) 

景順證券投資信託股份有限公司資深分析師 (2000.03~2003.04) 

4. 權限：基金經理人應依循基金投資決策過程操作、且遵照證券投資信託基金

管理辦法、證券投資信託基金信託契約及相關法令之規定運用本基金。 

(五)最近三年擔任本基金經理人之姓名及任期： 

經理人姓名 任期 

陳俊憲 2017/12/4~迄今 

(六)基金經理人兼管其他基金，所採取防止利益衝突之措施： 

本基金經理人除管理聯博美國非投資等級債券基金外，亦同時兼管聯博新興亞

洲收益基金、聯博全球非投資等級債券基金、聯博收益傘型證券投資信託基金

之聯博債券收益組合證券投資信託基金及聯博貨幣市場基金。為防止利益衝

突，經理人需遵守下列原則： 

1. 為維持投資決策之獨立性及其業務之機密性，除應落實職能區隔機制之「中

國牆」制度外，經理公司業已建立「中央集中下單制度」完善建構投資決策

過程的監察及稽核體系，以防止利益衝突或不法情事；並基於內部控制制度

之考量，應將投資決策及交易過程分別予以獨立。 

2. 為避免基金經理人任意對同一支股票及具有股權性質之債券於不同基金間作

買賣相反之投資決定，而影響基金受益人之權益，除有因特殊類型之基金性

質或為符合法令、信託契約規定及公司內部控制制度，或法令另有特別許可

之情形外，應遵守不得對同一支股票及具有股權性質之債券，有同時或同一

日作相反投資決定之原則。 

3. 同一公司不同經理人不同帳戶對同一支股票及具有股權性質之債券不得有同

時或同一日作相反投資決定。但因特殊類型之基金性質或為符合法令、信託

契約或全權委託投資契約約定及公司內部作業規範且經權責主管事先核准

者，不在此限。 

三、證券投資信託事業運用基金，將基金之管理業務複委任第三人處理者，應敘明複委

任業務情形及受託管理機構對受託管理業務之專業能力： 

(一)海外投資業務複委任情形： 

1. 受託管理機構對受託管理業務之專業能力及其背景簡介： 

國外受託管理機構聯博資產管理公司(AllianceBernstein L.P.)為全球知名資產管
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理公司之一，旗下管理全球各地客戶資產達6,460億美元(截至2022年12月31日)

，營業據點遍佈超過20個國家與地區，其素質頂尖的基本面與計量研究團隊，

擁有超過300位專業知識與經驗兼具的分析與投資人才。聯博投信運用集團投

資研究資源，在台灣建立與國際接軌之投資平台。 

聯博資產管理公司嫻熟於債券投資管理，並擁有規模數一數二之固定收益投資

部門，於1971年成立第一檔債券基金，自此即秉持永續創新的精神，持續發展

資產管理業務。1986年聯博資產管理公司領先業界，於當年6月推出全球固定

收益策略服務；同年底再推出首檔美國非投資等級債券策略，迄今管理非投資

等級債券投資組合已超過三十年，於該領域之投資管理與交易均獲業界肯定。

時至今日，聯博資產管理公司已成為全球首屈一指的債券投資組合管理公司，

截至2022年12月底，聯博資產管理公司固定收益資產管理規模超越2,520億美

元，固定收益團隊共有超過100位分析師、投資組合經理人與交易員，遍佈全

球主要金融中心，研究範圍超越15,000個固定收益證券發行人/機構。 

(二)外匯兌換交易及匯率避險管理業務複委任： 

本基金擬將美元以外之外幣級別之外匯兌換交易及匯率避險管理業務複委任予

BROWN BROTHERS HARRIMAN & Co. (簡稱 “BBH”) 管理，雙方並另行簽訂「

貨幣管理契約」約定雙方之權利義務關係。BBH 於1931年成立於美國。該公司業

務範圍包括財務建議、財富管理、商業銀行，以及投資等；在商業銀行業務部分

，該公司提供全球保管、外匯交易、企業購併、投資管理、證券經紀等服務。該

公司於北美、歐洲、亞洲等地都設有分支機構。 

該公司經營全球外匯兌換交易及匯率避險管理業務有十年以上的經驗，提供多家

公司、多檔基金及基金級別投資相關服務，截至2020年12月底止，其協助投資管

理外匯兌換交易及匯率避險管理業務的資產超過745億美元。該公司藉由其位於

美、歐、亞洲各地的管理、交易與服務部門，提供客戶24小時的環球服務，並以

全球統一化且精簡化的交易流程，因應各類型基金操作的效率與需求。 

四、經理公司委託國外投資顧問公司提供投資顧問服務者，應敘明國外投資顧問公司提

供基金顧問服務之專業能力： 

本基金未委託國外投資顧問公司，故不適用。 

五、基金運用之限制 

(一)經理公司應依有關法令及信託契約規定，運用本基金，除金管會另有規定外，應

遵守下列規定： 

1. 不得投資於股票、具股權性質之有價證券及結構式利率商品；但轉換公司債、

附認股權公司債、交換公司債及由金融機構發行具損失吸收能力之債券不在此

限；持有之轉換公司債、附認股權公司債及交換公司債於條件成就致轉換、認

購或交換為股票者，應於一年內調整至符合規定； 

2. 不得投資於國內未上市或未上櫃之次順位公司債及次順位金融債券； 

3. 不得為放款或提供擔保，但符合證券投資信託基金管理辦法第十條之一規定者，

不在此限； 

4. 不得從事證券信用交易； 

5. 不得對經理公司自身經理之其他各基金、共同信託基金、全權委託帳戶或自有

資金買賣有價證券帳戶間為證券或證券相關商品交易行為。但經由集中交易市
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場或證券商營業處所委託買賣成交，且非故意發生相對交易之結果者，不在此

限； 

6. 不得投資於經理公司或與經理公司有利害關係之公司所發行之證券，但經理公

司或與經理公司有利害關係之公司所發行之基金受益憑證、基金股份或投資單

位，不在此限； 

7. 除經受益人請求買回或因本基金全部或一部不再存續而收回受益憑證外，不得

運用本基金之資產買入本基金之受益憑證； 

8. 投資於轉換公司債、附認股權公司債、交換公司債及符合金融主管機關所定合

格資本工具之具損失吸收能力之債券 (如應急可轉換債券 (Contingent 

Convertible Bond, CoCo Bond))之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之

十； 

9. 投資於應急可轉換債券(Contingent Convertible Bond, CoCo Bond)之總金額，不

得超過本基金淨資產價值之百分之十；投資於具總損失吸收能力(Total Loss-

Absorbing Capacity, TLAC)債券之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分

之二十；前開債券應符合經金管會核准或認可之信用評等機構評等達一定等級

以上； 

10. 投資於任一公司所發行無擔保公司債(含轉換公司債、交換公司債及附認股權

公司債)之總額，不得超過該公司所發行無擔保公司債總額之百分之十； 

11. 投資於任一公司所發行公司債 (含次順位公司債、轉換公司債、交換公司債及

附認股權公司債) 之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之十；投資於

任一公司所發行次順位公司債之總額，不得超過該公司該次(如有分券指分券

後)所發行次順位公司債總額之百分之十； 

12. 投資於任一公司發行、保證或背書之短期票券及有價證券總金額，不得超過本

基金淨資產價值之百分之十。但投資於基金受益憑證者，不在此限； 

13. 投資於任一銀行所發行之金融債券 (含次順位金融債券、具損失吸收能力之債

券(含應急可轉換債券(Contingent Convertible Bond, CoCo Bond)及具總損失吸

收能力(Total Loss-Absorbing Capacity, TLAC)債券)) 之總金額，不得超過本基

金淨資產價值之百分之十，及該銀行所發行金融債券總額之百分之十；投資於

任一銀行所發行次順位金融債券之總額，不得超過該銀行該次 (如有分券指分

券後) 所發行次順位金融債券總額之百分之十； 

14. 投資於任一經金管會核准於我國境內募集發行之國際金融組織所發行之國際

金融組織債券之總金額不得超過本基金淨資產價值之百分之十，及不得超過該

國際金融組織於我國境內所發行國際金融組織債券總金額之百分之十； 

15. 投資於任一受託機構或特殊目的公司發行之受益證券或資產基礎證券之總額，

不得超過該受託機構或特殊目的公司該次 (如有分券指分券後) 發行之受益

證券或資產基礎證券總額之百分之十；亦不得超過本基金淨資產價值之百分之

十；  

16. 投資於任一創始機構發行之公司債、金融債券及將金融資產信託與受託機構或

讓與特殊目的公司發行之受益證券或資產基礎證券之總金額，不得超過本基金

淨資產價值之百分之十； 

17. 經理公司與受益證券或資產基礎證券之創始機構、受託機構或特殊目的公司之
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任一機構具有證券投資信託基金管理辦法第十一條第一項所稱利害關係公司

之關係者，經理公司不得運用基金投資於該受益證券或資產基礎證券； 

18. 投資於任一受託機構發行之不動產資產信託受益證券之總額，不得超過該受託

機構該次(如有分券指分券後) 發行之不動產資產信託受益證券總額之百分之

十； 

19. 投資於任一受託機構發行之不動產資產信託受益證券之總金額，不得超過本基

金淨資產價值之百分之十； 

20. 投資於任一委託人將不動產資產信託與受託機構發行之不動產資產信託受益

證券、將金融資產信託與受託機構或讓與特殊目的公司發行之受益證券或資產

基礎證券，及其所發行之公司債、金融債券之總金額，不得超過本基金淨資產

價值之百分之十；  

21. 投資於基金受益憑證之總金額，不得超過本基金淨資產價值之百分之二十；投

資於證券交易市場交易之反向型ETF及槓桿型ETF之總金額，不得超過本基金

淨資產價值之百分之十； 

22. 投資於任一基金之受益權單位總數，不得超過被投資基金已發行受益權單位總

數之百分之十；所經理之全部基金投資於任一基金受益權單位總數，不得超過

被投資基金已發行受益權單位總數之百分之二十； 

23. 投資於本證券投資信託事業經理之基金時，不得收取經理費； 

24. 投資於符合美國 Rule 144A規定之債券得不受證券投資信託基金管理辦法第

十條第一項第一款不得投資於私募之有價證券之限制，其投資總金額不得超過

本基金淨資產價值之百分之三十； 

25. 不得從事不當交易行為而影響本基金淨資產價值； 

26. 經理公司與不動產資產信託受益證券之受託機構或委託人具有證券投資信託

基金管理辦法第十一條第一項所稱利害關係公司之關係者，經理公司不得運用

基金投資於該不動產資產信託受益證券；  

27. 不得將本基金持有之有價證券借予他人。但符合證券投資信託基金管理辦法第

十四條及第十四條之一規定者，不在此限； 

28. 不得為經金管會規定之其他禁止或限制事項。 

(二)前項第5款所稱各基金、第22款所稱所經理之全部基金，包括經理公司募集或私募之

證券投資信託基金及期貨信託基金。 

(三)第(一)項第8款至第16款及第18款至第22款及第24款規定比例及金額之限制，如因有

關法令或相關規定修正者，從其規定。 

(四)經理公司有無違反本條第(一)項各款禁止規定之行為，以行為當時之狀況為準；行為

後因情事變更致有本條第(一)項禁止規定之情事者，不受該項限制。但經理公司為籌

措現金需處分本基金資產時，應儘先處分該超出比例限制部分之證券。 

六、基金參與股票發行公司股東會行使表決權之處理原則及方法： 

不適用。(本基金為非投資等級債券型基金) 

七、基金參與所持有基金之受益人會議行使表決權之處理原則及方法： 

(一)投資國內子基金者 
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  1.處理原則： 

  (1)經理公司應依據子基金之信託契約或公開說明書之規定行使表決權，並基於受  

益人之最大利益，支持子基金經理公司所提之議案。但子基金之經理公司所提之

議案有損及受益人權益之虞者，得依經理公司董事會之決議辦理。 

  (2)經理公司不得轉讓或出售子基金之受益人大會表決權。經理公司之董事、監察

人、經理人、業務人員或其他受僱人員，亦不得轉讓或出售該表決權，收受金錢

或其他利益。 

2.作業方式： 

 (1)經理公司收到子基金受益人會議開會通知書後，應經由內部會議之決議，並經

相關主管核准後，指派適當人員出席參加並行使有關之表決權。 

(2)子基金受益人會議有關表決權之行使，經理公司應於會前研討，並作成書面決

議，交由出席者依核准之內容行使表決權。 

(3)出席子基金受益人會議後，出席會議人員應填具書面之出席基金受益人會議報 

告書，載明開會及行使表決權之經過。 

(4)前述(2)、(3)有關表決權行使之研討決議、出席報告書之書面記錄，應依序建檔，

並至少保存五年。 

(二)投資境外子基金者 

1.處理原則： 

原則上本基金已將海外投資全部委託國外受託管理機構管理，有關所投資之國外子

基金召開基金受益人會議，將由受託管理機構依該公司表決權行使辦法行使表決權。 

(14) 作業方式： 

受託管理機構對於已及時接獲適當資料之表決權事項，應妥善行使表決權。除經理

公司另有指示外，受託管理機構應依該公司表決權行使辦法針對其為本基金持有之

證券代理行使表決權。受託管理機構並應將行使表決權結果告知經理公司。 

八、基金投資國外地區者，應刊印下列事項: 

(一)主要投資地區（國）經濟環境、主要投資證券市場，簡要說明如下： 

(請參閱【附錄一】之說明)。 

(二)投資國外證券化商品或新興產業者，應敘明該投資標的或產業最近二年國外市場概

況： 

不動產抵押貸款(Mortgage-Backed Security, MBS) 為資產證券化商品之一，標的資產

為抵押貸款。MBS可分為二大類，一是由機構發行，也就是所謂政府支持企業(GSE)，

如Fannie Mac及Freddie Mac，透過國會特許方式以較低的資金成本融資來發行債券或

MBS，扮演促進美國房市發展的角色為，保障人民居住權益。二是由私人金融機構發

行的MBS。美國MBS市場發軔於1930年代經濟大恐慌後，主要是促進經濟大蕭條後

的不動產市場與金融市場發展。美國也是全球最大MBS市場。根據美國證券產業與金

融市場協會統計數據，2017年美國政府機構發行之不動產抵押貸款證券（MBS）共約

1.94兆美元，相較2016年減少約5.3%。 

 

1.資產抵押證券(Asset-Backed Security, ABS) 與不動產抵押貸款(Mortgage-Backed 
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Security, MBS)之市場概況： 

(1)資產抵押證券(Asset-Backed Security, ABS) 

ABS 是金融機構將金融資產(如企業貸款債權、應收帳款等)予以群組化，經過資

產分割隔離發行人破產風險後，發行證券售予投資人，債權資產所產生之現金流

量即作為對證券投資人付息還本之資金來源，稱之金融資產證券化，而該受益證

券稱為資產抵押證券(ABS)。 

受到美國次貸風暴及歐洲債務危機影響，自2008 年起至2012 年間，歐洲之金融

資產證券化商品規模明顯下滑，依據JP Morgan統計資料，2012 年美國ABS 市場

在汽車貸款、學生貸款及信用卡應付帳款項目明顯增長，反應美國消費金融市場

伴隨全球景氣復甦呈現回溫的情形。2017年美國發行之資產擔保證券（ABS）共

約5,590億美元，較2016年增加約73.6%。 

  (圖一)：2016年ABS初級市場(Primary)發行情形-依資產種類區分。 

 

(資料來源：J.P. Morgan，2016/6/24) 

信評方面，美國ABS的信評狀況都相當高。以美銀美林美國ABS&CMBS指數

(CABS)成份債券來看，4730檔成份債券全數都為投資等級，綜合評等達AAA，安

全性高。 

                       (圖二) ：CABS指數信評分佈。 

 

(資料來源：Bloomberg，2016/7/6) 
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(15) 不動產抵押貸款(Mortgage-Backed Security, MBS) 

不動產抵押貸款證券 (Mortgage-Backed Security, MBS)為資產抵押證券(Asset-

Backed Security,ABS)商品之一種，證券化標的資產為不動產抵押貸款。MBS 可

分為二大類，一是由美國聯邦機構所發行，營運受美國證券規範，也獲得美國政

府資金贊助的Ginnie Mae、Fannie Mac 及Freddie Mac。另一類則由私人金融機構

發行的MBS。另外，依據不動產類型，亦可區分為商用不動產抵押證券(CMBS)

與住宅用不動產抵押證券(RMBS)。 

在美國次貸風暴之前，除了美國三大具官方色彩的機構所發行的不動產抵押貸款

證券外，金融機構所發行的不動產證券化證券市場也相當活絡，但2008 年金融

風暴後，市場投資人轉為投資具官方色彩的MBS，在加上美國聯邦準備理事會透

過量化寬鬆操作回購上述機構證券，使得美國不動產證券商品再度恢復流動性，

機構不動產證券貸款抵押證券也因而成為主要發行來源。 

(16) 不動產資產信託受益證券(REATs)之市場概況： 

REATS是不動產所有權人（委託人）移轉其不動產或不動產相關權利予受託機構，

由受託機構或承銷商公開募集或向特定人私募資金，並交給這些投資人（受益人）

受益證券，以表彰受益人對該不動產或不動產相關權利或其所生利益、孳息及其

他收益的權利。承銷商向投資人所募集的錢，再轉交給不動產所有人。簡言之，

就是「先有不動產，才有錢」。REATS的受益憑證，主要以債權的方式，由證券

化的發行機構支付本金與利息，屬於固定收益的投資工具。在美國不動產證券化

基金於1880年代就已發行，但在1993年因為美國退休金核准投資，大舉獲得一般

投資人青睞。美國近期的房地產重要指標如營建許可、新成屋銷售以及房價指數，

均呈現好轉趨勢，第三季各類不動產空屋率及租金收入也持續好轉，顯示低檔利

率及政府政策作多有利美國房市持續復甦，從而挹注不動產資產信託受益證券的

表現。  

(三)經理公司對本基金因外匯收支所從事之避險交易，其避險方法如下： 

經理公司得為避險目的，從事換匯、遠期外匯、換匯換利交易、新臺幣對外幣間匯率

選擇權、及一籃子外幣間匯率避險等交易(Proxy hedge) (含換匯、遠期外匯、換匯換利

及匯率選擇權)或其他經金管會核准交易之證券相關商品。本基金於從事本項所列外

幣間匯率選擇權及匯率避險交易之操作當時，其價值與期間，不得超過所有外國貨幣

計價資產之價值與期間，並應符合中華民國中央銀行或金管會之相關規定，如因有關

法令或相關規定修改者，從其規定。 

(四)基金投資國外地區者，證券投資信託事業應說明配合本基金出席所投資外國股票（或

基金）發行公司股東會（受益人會議）之處理原則及方法：詳前述七、(二)之說明。 

伍、投資風險揭露 

本基金係以分散投資標的之方式經營，在合理風險度下，投資於有價證券以謀取長期資

本利得及投資收益。惟風險無法因分散投資而完全消除，經理公司除未盡善良管理人注

意義務應負責任外，不保證本基金之最低收益率，亦不負責本基金之盈虧。 

本基金將投資的固定收益證券須承受發售此等證券的民營及公營機構的信用風險，且其

市場價值將會受利率變動影響。由於本基金所投資的固定收益證券主要為非投資等級債

券，故本基金所涉及的風險將高於純粹投資於投資等級或具同等特性之固定收益證券的

基金。此類風險包括本息損失風險較大，其流動性普遍較差且價值波動較大。本基金不
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能保證配息，且本基金並無特定到期日。 

投資本基金須承受市場、利率、信用、貨幣波動及證券投資固有的其他風險。經理公司

不能保證投資目標一定可以達成、投資本金將得以全數收回或投資本金得以增值。另每

月、每季或每年的投資績效均可能出現重大變化。 

茲將本基金之投資風險揭露如下： 

一、類股過度集中之風險： 

無。本基金為非投資等級債券型基金，故無產業類股過度集中之風險。 

二、產業景氣循環之風險： 

本基金可能投資由機構所發行之債券，這些機構所處的產業可能出現產業循環週期，

該景氣循環之風險無法因分散投資而完全消除。 

三、流動性風險： 

本基金投資標的可能欠缺市場流動性，無法於投資市場發生系統風險時，適時的買

進或賣出進而導致實際交易價格可能與標的資產本身產生價差，使得影響本基金淨

值或延緩買回價金之給付時間。 

此外，本基金可在若干有限情況下進行期貨或選擇權之交易，而倘市場活動減少或

價格達到每日波動幅度限制，該等金融工具亦可能承受欠缺流動性風險。大多數期

貨交易所均對每日期貨合約價格的波動幅度作出限制。此類限制稱爲「當日限價」。

在單一交易日內，不得以超出當日限價的價格進行交易。一旦期貨合約價格上升或

下跌至限價點，既不得買入亦不得平倉。期貨價格偶爾會連續數日達至當日限價，導

致連續數日幾乎沒有交易。類似情況可能妨礙本基金及時對不利之持有部位進行平

倉，從而導致基金出現虧損以及相關受益憑證的資產淨值下跌。店頭市場交易亦有

可能產生流動性風險。 

四、利率變動風險： 

本基金所投資標的價值可能受到利率波動的影響，而利率可能會受到例如貨幣政策、

折現率、通膨等因素或事件影響。本基金所投資標的若涉及固定收益證券時，該固定

收益證券價格走勢與利率（殖利率）成反向關係，當市場利率上揚或與預期利率方向

相反時，將使該基金資產產生虧損並間接影響本基金淨資產價值。一般而言，利率變

動對較長到期及存續期之固定收益證券的影響大於較短到期及存續期之固定收益證

券。 

五、外匯管制及匯率變動之風險： 

(一)本基金係以新臺幣計價(基準貨幣)，必須每日以新臺幣計算本基金之淨資產價值。

本基金的相關投資可能以不同於本基金基準貨幣的一種或多種貨幣計價，故相關

投資的貨幣匯率變動可能嚴重影響本基金之資產淨值。準此，以某特定貨幣計價之

之投資標的須承受該貨幣相對於其他一種或多種貨幣的價值可能產生變化的風險。

影響貨幣價值的因素包括貿易平衡狀況、短期利率水平、以不同貨幣計價的類似資

產之間的相對價值差別、長期投資及資本增值機會及政治事件等等。本基金投資於

以基準貨幣以外貨幣計價的資產比重上，並未受到限制。 

經理公司將考慮相關風險，並可能就此以投資於一種或多種貨幣、多種貨幣期貨合

約、多種遠期外匯及換匯交易等方式（有時多種方法並用），進行避險交易以降低

匯兌風險。經理公司並無責任進行該等貨幣避險交易，並可酌情決定是否進行該
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等交易。經理公司並不擔保該等貨幣避險策略將會有效。此外，本基金得為增加投

資效率目的，透過使用如貨幣遠期外匯合約等貨幣相關衍生性商品，建立貨幣多

空部位(新臺幣除外)，惟須受相關投資目標和投資策略的某些限制。該等貨幣交易

可能涉及重大風險，而貨幣交易市場則可能發生劇烈波動。 

(二)本基金包含新臺幣、美元、人民幣、澳幣及南非幣計價類型，如投資人以非本基金

計價幣別之貨幣換匯後申購本基金者，須自行承擔匯率變動之風險。此外，因投

資人與銀行進行外匯交易有賣價與買價之差異，投資人進行換匯時須承擔買賣價

差，此價差依各銀行報價而定。人民幣目前無法自由兌換，且受到外匯管制及限

制。另人民幣為管制性貨幣，其流動性有限，相關的換匯作業亦可能產生較高的

結匯成本。 

六、貨幣風險 

(一)貨幣風險 – 基準貨幣 (新臺幣) 

本基金可投資於以本基金基準貨幣（即新臺幣）以外之貨幣計價之資產。基準貨幣

與主要資產計價貨幣間之匯率變動，將導致以基準貨幣表現之資產價值產生上升

或下跌的情形。經理公司可能選擇從事遠期外匯合約，以減少這種匯率波動的影

響。採用基準貨幣計價之受益憑證的避險策略，旨在試圖降低(但非完全消除)基準

貨幣與資產計價之主要貨幣（即美元）(「主要貨幣」)間的貨幣風險。除非本基金

的投資策略另有規定，相關法令或主管機關另有規定，經理公司並非當然必需從

事該貨幣避險交易，且得自行決定是否從事貨幣避險交易。  

因上述避險活動所產生的費用與相關收益/損失原則上將由以基準貨幣（即新臺幣）

計價的受益憑證承擔，並將反映於該受益憑證之資產淨值。 

(二)貨幣風險 – 受益憑證計價貨幣 [不包括以美元計價受益憑證] 

本基金的特定受益憑證級別之計價貨幣（「銷售幣別」）可能不同於本基金基準貨

幣或本基金的主要貨幣。因此，匯率的變化可能會影響投資本基金之價值。  

本基金中一個或多個以銷售幣別發售之受益憑證級別將避險至該銷售幣別。該等

受益憑證級別將構成「貨幣避險受益憑證級別」。  

貨幣避險受益憑證級別（如澳幣避險/南非幣避險等）的目標，在於藉由降低本基

金之主要貨幣與其它銷售幣別之間的匯率波動以及實際操作之交易成本，而使提

供投資者之回報，使其更密切相關於本基金之主要貨幣（即美元）的報酬率表現 

(並非相關於本基金基準貨幣（即新臺幣）)。 

因上述避險活動所產生的費用與相關收益/損失原則上將由涉及之貨幣避險受益憑

證級別承擔，並且將反映於該貨幣避險受益憑證級別之資產淨值。 

七、投資地區之政治、經濟變動之風險： 

本基金主要投資於美國發行機構所發行的證券，所承受該國市場、政治及經濟風險，

程度高於投資於多個國家或地區所承受的該國相應風險。投資多個國家發行人所發

行的證券基金不必承受集中於某一個國家的風險，但將承受多個國家的風險。 

本基金亦可投資不同國家及地區發行人所發行的有價證券。各國經濟在許多領域可

能存在對本基金有利或不利的差別，包括國內生產總值或國民生產總額增長率、通

貨膨脹率、資本再投資、資源自給及收支平衡。通常，發行人受到不同程度的監管，

如內線交易規定、市場操縱限制、股東代理權之要求與及時資訊揭露。各國發行人的

報告、會計及稽核標準在若干重要方面可能存在差別，且有時差別會很大。因此，有
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價證券或其他資產投資者在若干國家能夠獲得的資料可能少於在其他國家所獲得者。

國有化、徵用或沒收性質稅項、貨幣交易限制、政治變動、政府法規、政治或社會不

穩定或外交事件均可能對一國的經濟或本基金在該國的投資產生不利影響。倘發生

徵用、收歸國有或其他沒收行爲，本基金可能失去在該國的全部投資。此外，若干國

家管制企業組織、公司破產及無力償付的法律也許只能對證券持有人（如本基金）提

供有限的保障。 

本基金可能於多個市場與眾多不同經紀商及交易商買賣有價證券。經紀或交易商倘

破產，有時可能導致本基金託存於此經紀或交易商的資產全部損失，視乎管制該等

經紀或交易商的法規情況。此外，與其他國家相比，若干國家的經紀佣金可能較高，

而若干國家的證券市場流動性、波動幅度較大、被政府監管範圍也較其他國家小。 

許多國家的證券市場亦相對較小，市值及交易投資量大部分集中於代表少部分行業、

且數量有限的公司中。普遍影響市場的不利事件及大型投資者大筆買賣證券，對該

等小型市場造成的影響可能會比較大。在若干情況下，證券交割可能會受到延誤及

相關管理的不明朗情況影響。 

在若干國家外國人(含機構)需要經該國政府批准後才可投資，投資可能僅限於發行人

已發行證券的特定比例或雖屬同一公司但其投資條款(包括價格)可能遜於本國人士

可購買的特定類別證券。該等限制或控制可能會限制或妨礙外國人士於若干證券的

投資，及可能提高其基金的成本及費用。此外，於若干國家獲得的投資收益、資本或

出售證券所得款項匯回本國可能亦受監管規定控制，包括可能需要事前通知該國政

府或獲其授權。倘一個國家的收支平衡狀況惡化，該國可能會對外匯施加暫時性質

的限制。此外，匯款之核准可能會發生延遲或拒發，其他投資限制亦會對本基金造成

不利影響。投資當地市場可能需要本基金採用特別程序，當中可能涉及額外成本。該

等因素可能會影響基金於任何國家的投資的流動性。本基金將儘量分散投資風險，

惟風險亦無法因此完全消除。 

八、新興市場風險 

本基金可能投資於新興市場發行人所發行之有價證券。因此，與只投資於已開發國

家發行人發行的有價證券之基金相比，本基金的價格波動可能更劇烈，而流動性亦

可能降低。除投資於較成熟市場的發行人發行的有價證券通常所承擔的風險外，投

資於新興市場發行人所發行的有價證券需承擔其他重大風險，如(1)交易量低或沒有

交易量，與較成熟資本市場相較，該類有價證券缺乏流動性且價格波動更大，(2) 國

家政策的不確定性及社會、政治和經濟的不穩定，增加了資產被徵用、沒收性稅款、

高通膨或不利外交發展的可能性，(3) 可能出現的匯率波動，法律制度不同及存在或

可能實施外匯管制，託管限制或適用於該類投資的其他法律或限制，(4) 可能限制本

基金投資機會的國家政策，例如限制投資於被視為對國家利益敏感的發行人或行業，

及(5) 缺乏規管私人及外國投資和私有財產的法律架構或此等法律架構相對處於初

期發展階段。 

與投資於新興市場發行人有關的其他風險包括：有關證券發行人的公開資訊不足、

與成熟市場不同並可能導致延遲，乃至不能完全防止基金免於資產損失；公司或行

業可能國有化及徵收或沒收性稅款；以及被徵收外國稅項。投資於新興市場有價證

券的成本亦較高，其原因包括：貨幣兌換成本、某些新興市場經紀佣金較高、外國保

管機構存託保管證券的開支。 

新興市場發行人所遵循有關會計、稽核及財務報告的標準和規定，可能與成熟市場

的公司所遵循者有別。在若干新興市場國家，財務報告的標準有很大的差異。因此，
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在成熟市場使用的傳統投資工具，如本益比在某些新興市場可能並不適用。 

九、基金-週轉風險 

本基金係主動管理型基金，在若干情況下，因應市況變動，本基金的週轉率可能超過

100%。較高的基金週轉率會增加經紀佣金及其他費用，而該等費用須由本基金及其

受益憑證持有人承擔。 

此外，基金可能因投資人之行為而發生相對較高之週轉率。此情況可能會對該基金

的績效及長期投資人的利益產生不利影響。過度頻繁之申購、買回或轉換本基金受

益憑證所造成的波動，尤其涉及鉅額交易者，將妨礙本基金的有效管理。尤其當本基

金無法預期應於資產中保留多少比率的現金以因應受益人之流動性需要時，本基金

可能無法達成其長期之投資策略。同時，過度頻繁之申購、贖回或轉換基金受益憑證

將迫使本基金維持一筆龐大的現金以因應短線交易活動。進一步而言，過度頻繁之

申購、買回或轉換基金受益憑證亦將迫使本基金於不適當的時機出售本基金所投資

之證券以籌足因應短線交易所需的現金。此外，倘一名或多名受益人過度頻繁之申

購、買回或轉換基金受益憑證會增加費用支出。例如：本基金因短線交易而被迫處分

投資時，可能會增加經紀費及稅務成本而又不能獲得任何投資利益。同樣地，短線交

易操作模式所帶來的資產水平及投資之波動，亦可能增加本基金的行政成本。 

十、管理風險 

由於本基金係主動管理型的基金，因此可能承受管理風險。本基金投資國外有價證

券部分已委託國外受託管理機構進行投資，國內有價證券則仍由經理公司自行操作。

經理公司與國外受託管理機構將運用其投資技巧及風險分析為本基金作出投資決策，

但不能保證其決策會產生預期結果。在某些情況下，經理公司或國外受託管理機構

可能會無法利用或決定不使用一些衍生性商品及其他投資技術，即使市況有利於使

用有關衍生性商品及其他投資技術。 

十一、固定收益證券風險—一般 

本基金投資於固定收益證券的資產淨值可能隨着或因應利率及匯率波動及發行人的

信用品質的變動而改變。本基金主要投資於非投資等級固定收益證券，而其中某些

固定收益證券需承受無法避免的貶值風險及資本虧損變現風險。此外，較低評級證

券及相若的無評等證券可能較較高評等之固定收益證券承受更大的收益及市值波動

風險。 

十二、固定收益證券風險—利率 

本基金的淨資產價值將隨著投資價值而波動。本基金投資固定收益證券的價值隨利

率正常波動而變化。利率下跌期間固定收益證券的價值一般可能會上升，但如果利

率下跌被視為經濟衰退的先兆，本基金所投資之證券的價值可能與利率一同下跌。

反之，利率上升期間固定收益證券的價值一般可能下跌。利率變動對較長到期及存

續期之固定收益證券的影響大於較短到期及存續期之固定收益證券。 

十三、固定收益證券風險—提前償付 

眾多固定收益證券，特別是以高利息發行的固定收益證券，多會載明發行人可提前

還款。發行人通常在利息下降時行使該項權力。因此，持有允許提前還款證券時，或

許不能像持有其他固定收益證券在利率下降時充分受益於證券升值。再者，在此情

形下本基金可能會按目前收益率就提前償付款項再投資，而有關收益可能會低於已

償付證券所支付的收益。提前償付可能會使本基金蒙受虧損，而按面值支付的非預

期之提前償付款項將導致本基金遭受相等於任何未攤銷溢價的虧損。 
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十四、一般證券相關商品風險 

本基金可投資於證券相關商品，證券相關商品是指價值取決於或源自基礎資產價值、

參考利率或指數的金融合約。本基金有時會使用證券相關商品作為某項策略的一部

分以降低其他風險。不過，本基金通常會使用證券相關商品作為直接投資，以取得收

益、提高收益率及使基金投資組合更多元化。除交易對手信用風險等其他風險外，證

券相關商品涉及定價及估價困難風險，及證券相關商品價值的變動可能與基礎資產、

利率及指數並不完全相關的風險。 

雖然本基金善用證券相關商品可能提升管理效率，減輕某些風險，並在不直接購買

相關資產的情況下增加某些市場的投資，惟與較傳統投資工具相比，證券相關商品

涉及不同風險，有時這些風險可能會更大。投資者在投資本基金前，應了解使用證券

相關商品所涉及的重要風險因素及事宜，以下乃就相關風險提出一般性說明： 

(一) 市場風險：此為所有投資均會涉及的一般風險，即某一特定投資的價值可能對

本基金淨資產價值產生不利的影響。 

(二) 管理風險：證券相關商品係極度專業的投資工具，需要不同於股票及債券的投

資技巧及風險分析。本基金的證券相關商品交易是否成功，有賴於是否有能力

正確預測價格走勢、利率或匯率趨勢。倘價格、利率、或匯率的變動超出預期，

本基金可能不能達到預期交易利益或可能出現虧損，從而處於比並無運用該等

策略前更差之狀況。由於不可能觀察證券相關商品在所有可能市況下的表現，

使用證券相關商品不僅需要了解相關基礎工具，亦須了解證券相關商品本身。

特別是由於證券相關商品的使用及其複雜性，本基金需要擁有用以監督所訂立

的交易的控制措施、評估證券相關商品給本基金所帶來風險的能力、以及判斷

價格、利率或匯率走勢的能力。 

(三) 信用風險：該風險係指證券相關商品的交易對手無法遵守證券相關商品合約條

款而使本基金承受虧損的風險。由於結算所(即各集中交易市場交易證券相關商

品的發行人或交易對手)提供履約的保證，因此集中交易市場交易證券相關商品

的信用風險一般低於私人議定證券相關商品。結算所使用的每日付款系統爲該

保證提供保證(即保證金要求)，以降低整體信用風險。對於非集中交易市場交易

之證券相關商品，並無類似的結算機構保證。因此，於評估潛在信用風險時將

考慮各個非集中交易市場交易之證券相關商品的交易對手的信用。 

(四) 流動性風險：當一個投資標的難於買賣時，即存在流動性風險。倘該一證券相

關商品交易規模極大或倘相關市場缺乏流動性(即存在許多非集中交易市場交

易之證券相關商品的情況下)，可能無法以有利價格進行交易或平倉。 

(五) 槓桿風險：由於選擇權及許多證券相關商品(視其利用的程度)均具有槓桿成分，

相關資產、利率或指數的價值或評等的不利變動導致虧損會遠遠大於投資選擇

權或證券相關商品本身的金額。倘進行交換交易，即使雙方未進行過任何首次

投資，虧損風險通常與名目本金之金額相關。若干證券相關商品不論首次投資

規模的大小都有可能會造成無限虧損。 

(六) 其他風險：使用證券相關商品涉及的其他風險包括對證券相關商品錯誤定價或

不適當評價及無法將衍生性商品與基礎資產、利率及指數適當地產生正相關。

許多證券相關商品，尤其是非集中交易市場交易之證券相關商品，均為複雜且

經常被主觀地估價。不適當估價可導致支付予交易對手的現金要求增加或本基

金的價值虧損。證券相關商品的價值並非總是與其標的資產價值、利率或指數

完全或甚至大致上一致。因此，本基金使用證券相關商品不一定可有效達到投
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資目標。 

十五、店頭市場證券相關商品交易風險 

除上述說明的證券相關商品之一般風險外，在店頭市場交易的證券相關商品可能

涉及以下特殊風險： 

(一) 缺乏監管機制及交易對手違約風險：一般而言，政府對店頭市場交易（貨幣、

遠期、現期和選擇權合約、信用違約交換和某些貨幣選擇權交易通常在此類市

場交易）的監管程度不如對有組織的交易所交易。此外，店頭市場交易也缺乏

某些有組織的交易所為投資人提供的許多保障，如交易所結算公司履約保障。

因此，任何在店頭市場交易的基金都會有直接面對交易對手在交易中不履行義

務的風險，使基金蒙受損失。本基金只會與其認為信用可靠的交易對手交易，

並且可能從某些交易對手收取信用抵押品或信用狀，以減少交易對手違約風險。

但是，無論本基金採取何種手段降低交易對手信用風險，仍無法保證交易對手

不會違約，也不能保證本基金不會因此蒙受損失。 

(二) 流動性風險：本基金之交易對手可能隨時停止造市，或停止某些金融工具的報

價。在這種情況下，本基金可能無法如願進行貨幣或信用違約交換等交易，或

就未平倉部位進行避險交易，這些均可能對本基金績效有不利影響。此外，貨

幣遠期、現期和期貨合約與交易所的金融工具不同，可能使本基金沒有機會透

過相同但反向交易抵銷本基金的債務。因此，本基金訂立遠期、現期或期貨合

約後，可能被要求、也必須有能力償還合約債務。 

(三) 其他風險：如前所述，參與店頭市場交易者通常只會與其認為信用足以信賴的

交易對手交易，除非交易對手提供保證金、抵押、信用狀或其他信用工具。儘

管本基金將建立多種交易對手業務關係，使本基金在店頭市場和其他交易對手

市場交易（包括CDS/CDX和其他交換市場，視乎具體情況而定），但不能保證

一定能夠達成。如果無法建立或維持這種關係，可能會增加本基金的交易對手

信用風險，進而限制本基金的操作。此外，本基金擬建立此類關係的交易對手

可能不遵守義務，不繼續提供原來答應給予本基金的信用額度，而且這些交易

對手可能單方面決定降低或終止此等信用額度。 

十六、稅項風險 

本基金可能須繳納稅項，例如源自若干本基金所持有證券的利息或實現資本利得

的稅項。在某些情況下避免雙重課稅條約可能存在，其目的在於減少或改進該等

稅項的影響，惟在某些情況下此等避免雙重課稅條約可能不存在。例如，美國債務

人的某些債務的利息付款須繳納30%的美國預扣稅。一般而言，根據本基金所屬國

(即中華民國)與收入來源國之間的所得稅條約，該等稅項不予退還或減免。經理公

司不能保證適用稅務法律及有關詮釋未來不會發生不利影響本基金資產淨值的變

動或修訂。 

十七、商品交易對手及保證機構之信用風險： 

(一) 商品交易對手之信用風險：本基金於承作交易前會慎選交易對手，並以全球知

名合法之金融機構為主要交易對象，所有交易流程亦將要求遵守該國政府法規

規定，因此應可有效降低商品交易對手風險，唯不表示風險得以完全規避。另

外，本基金可能於多個市場與眾多不同經紀商及交易商買賣證券。經紀或交易

商倘破產，有時可能導致基金存放於此經紀或交易商的資產全部損失，此將視

該等經紀或交易商的當地主管機關監管規則而定。此外，與其他國家相比，若
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干國家的經紀佣金可能較高，而若干國家的證券市場流動性、波幅較大、被政

府監管範圍也較其他國家小。 

(二) 保證機構之信用風險：本基金可能投資於附有保證機構擔保之有價證券，惟不

排除保證機構可能因機構信用評等調降、倒閉或破產將可能無法全數償還投資

之本金及收益之風險。 

十八、投資結構式商品之風險： 

無。本基金並無投資結構式商品，並無投資結構式商品之風險存在。 

十九、其他投資標的或特定投資策略之風險： 

(一) 投資美國Rule 144A債券相關風險： Rule 144A 債券係指美國債券市場上，發

行人發行不受美國證監會的註冊和資訊披露要求限制之債券，同時僅有合格機

構投資者(Qualified Institutional Buyers，QIB)可以參與該市場，該類債券因屬私

募性質，可能因發行人之財務訊息揭露不完整或因價格不透明，且由於該等證

券僅得轉讓予合格機構投資者，故而此類債券易發生債券發行人違約之信用風

險及流動性不足之風險。 

(二) 投資於金融資產證券化之受益證券或資產基礎證券，主要之風險說明如下： 

1.信用風險：因其是以金融資產為擔保而發行的受益證券或資產基礎證券，容

易因金融資產的逾放或呆帳比率過高時，發生信用風險。 

2.價格風險：目前受益證券或資產基礎證券主要交易市場規模仍小，交易市場

流動性不足，連帶容易造成受益證券或資產基礎證券交易價格變動不穩定性

情形發生。 

3.提前還款風險：雖然受益證券及資產基礎證券係由一組可預測的現金流量所

組合而成的有價證券，但仍可能面臨該現金流量因債務人提前還款而使原預

測的現金流量產生變化，投資人將因此面臨提前還款風險。 

(三) 投資不動產證券化商品(不動產資產信託受益證券)之風險： 

1.不動產資產信託(REAT)乃是不動產所有權人(委託人)移轉其不動產或不動產

相關權利予受託機構，由受託機構或承銷商公開募集或向特定人私募資金，

並交給這些投資人(受益人)受益證券。承銷商向投資人所募集的錢，再轉交給

不動產所有人。REAT的受益憑證，是將大樓切割成一張張「債券」，以債權

的方式，由證券化的發行機構支付本金與利息給投資人，到期後把本金償還

給投資人，是屬於長期固定收益的投資工具。 

2.投資不動產證券化商品主要風險如下： 

(1)流動性風險：由於不動產證券化商品在推出初期，台灣市場上流通商品不

多，同時發行條件各有差異，買方接受程度較其他商品低，因此在發展初

期流動性將較差。 

(2)價格風險：由於此商品所對應的資產是一般土地與建物，若土地與建物價

格漲跌波動太大時，連帶也會影響不動產證券的商品的價格。 

(3)管理風險：不動產資產證券化商品管理公司的專業度，將影響其所選擇的

不動產型態、標的物品質，可能對本基金投資標的造成影響。 

(4)信用風險：本基金所投資之不動產證券化商品雖具備一定的信用評等，但

仍有發生信用風險的可能。 
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(5)利率變動風險：由於不動產證券化商品乃依未償付本金與利息現值為市場

評價基礎，因此利率變化亦將造成投資標的價格變動，故存在利率變動的

風險。 

(四) 投資於較低評級及無評級固定收益證券之風險： 

本基金資產主要投資於低評級類別（即低於投資等級）或無評級的非投資等級、

高風險債務證券。評級低於投資等級的債務證券一般稱為「垃圾債券」或「非投

資等級債券」，與較高評級證券相比，被視為須承受本金及利息損失之更大風險，

且就發行人支付利息及償還本金的能力而言，具程度較高之投機性，其償付能力

於經濟狀況持續惡化的期間或因利率持續上升的期間可能會降低。於經濟狀況轉

差的期間，較低評級證券較高評級證券承受更大的市場風險。此外，較低評級證

券可能較投資等級證券更易受實際或預計的不利經濟及競爭行業狀況所影響，但

一般而言，較低評級證券的市值較高評級證券而言較不易受利率波動的影響。較

低評級證券市場的交易投資可能較優質證券市場更為不頻繁，因此可能對該等證

券的出售價格帶來不利影響。倘若干較低評級證券並無可作買賣的常規市場，經

理公司可能難以對相關證券及基金資產進行估價。此外，有關較低評級證券的不

利傳聞及投資者對該等證券的了解（不論是否根據基本分析），均可能降低該等

較低評級證券的市值及流動性。有關較低評級證券的交易費用可能高於投資等級

證券，且在若干情況下可能無法獲取該證券之相關資料。 

由於較低評級證券的違約風險較高，研究及信用分析對管理本基金就該等證券的

投資而言是相應重要的。在考慮為本基金作出投資時，將試圖識別財務狀況是否

足以應付日後的負債或已改善，或預期日後會改善的非投資等級證券。投資分析

將集中於以利息或股息收益比率、資產覆蓋率、盈利前景及發行人的經驗及管理

優勢等因素為基準，計算相對價值。 

如相信未評級證券的發行人的財務狀況、或該證券本身條款所提供的保障，將本

基金的風險限制在與符合本基金的投資目標及策略的評級證券所承受的相若風

險，則基金將考慮投資於該等未評級證券。 

在致力達到本基金的首要目標時，本基金所持有的證券會不可避免地在某段期間

(如利息上升期間)出現價格降低及資本虧損實現。另外，在若干市況下，質素相

若的較低評級證券及無評級證券的收益及市值的波動幅度會較高評級證券的波

動幅度為大。當購入一證券後，該等波動不會影響自該證券收取的現金收入，但

會於本基金的淨資產價值中反映。 

(五) 投資問題有價證券之風險 

當某特定證券的發行人發生違約或高違約風險時，該特定有價證券可能成為問題

有價證券時。該特定證券通常是CC或以下的信用評級。有價證券的發行人遇到違

約風險之原因很多，其中包括疲弱的財務狀況、經營業績不佳、大量的資金需求、

現金流或淨資產價值不佳、市場變化或競爭條件造成發行人業務的不利影響及其

他因素。當該問題有價證券的市場價值低於其公允價值，本基金可能投資該問題

有價證券。當風險較高時，問題有價證券一般對於提供較高回報有相應更大的潛

力。由於法律和市場的不確定性，問題有價證券可能難以評估其價值，分析的複

雜程度，包含財務和法律面向，對於能成功地投資於經歷顯著的業務和財務困境

的公司是高度必要的。因此，不能保證在這些證券的投資將一定產生收益，而得

以充分彌補股東對於風險之承擔且不經歷虧損。問題有價證券也可能受到關於發

行人重組、破產、債權人和股東權利等法律的影響，而這些法律可能會在不同的
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司法管轄區有很大的不同，導致了不確定性，如投資人和貸款機構之強制執行及

投資回收期之延遲。 

(六) 主權債務之信用風險 

透過投資政府機構的債務，本基金直接或間接受到各國政治、社會及經濟變化的

影響。特定國家的政治變革可能影響相關政府及時償付或履行償債責任的意願。

有關國家的經濟狀況(主要由通貨膨脹率、外債水平及國內生產總值等指標反映)

亦會影響該國政府的償付能力。 

政府及時償還其債務的能力可能會受到發行人收支差額（包括出口表現及其獲取

國際信用及投資的機會）的嚴重影響。倘個別國家收到以本基金主要貨幣以外的

貨幣計值的出口款項，則該國以本基金主要貨幣償還債務的能力可能會受到不利

影響。倘某個國家出現貿易赤字，該國則需依靠外國政府、超國家機構或私人商

業銀行的持續貸款、外國政府的援助款項及外資流入。 

本基金可能投資於政府機構及超國家機構的債務，而有關債務可能只有一個次級

市場，甚至並無市場。次級市場流動性減低可能會對市場價格和本基金在需要滿

足其流動性要求時或因應具體經濟事件﹙如發行人的信用下降﹚而出售特定投資

標的的能力產生不利影響。該等債務的次級市場流動性減低還可能使本基金更難

為其基金進行評價而獲得準確的市場報價。眾多主權債務通常會有市場報價，但

僅可從有限的交易商手中獲取，且不一定代表該等交易商的實際盤價或實際售價。 

倘債務人拖欠本基金持有的若干主權債務，本基金可能會擁有有限的法律追索權。

例如在某些情況下，就政府機構拖欠若干債務的行為尋求補償的訴訟，必須在違

約方的法庭審理，這一點與私人債務有所不同。因此，法律追索權或遭嚴重削弱。

破產、延期償還及其他適用於主權債務發行人的類似法律，可能與適用於私人債

務發行人的法律存在重大差異。例如政治因素，即主權債務發行人履行債務條款

的意願，對此亦具有重要影響。此外，倘出現違反商業銀行貸款協議的情況，不

能保證商業銀行債務持有人不會爭奪給予外國政府所發行證券持有人的付款。 

此外，本基金投資於超國家機構債務須承受額外風險，即一個或多個成員政府可

能會無法向特定超國家機構按規定作出資本出資，致使該超國家機構可能無法對

本基金履行其所承擔債務的責任。 

(七) 公司債務信用風險 

透過投資於公司及其他實體發行的債務，本基金將承受個別發行人不履行此等債

務的付款或其他責任的風險。此外，發行人的財務狀況可能發生不利變化，從而

導致國際認可之評級機構給予發行人及其債務的信用評級被調低，甚至被調低於

投資等級之下。財務狀況轉壞或信用評級下降可能會導致發行人的債務價格波動

加劇，並對其流動性造成負面影響，令此類債務更難以售出。 

(八) 投資債務抵押債券的一般風險 

本基金持有的任何債務抵押債券(Collateralized Debt Obligation, CDO)的價值波動

通常取決於該債務抵押債券的相關資產組合（「債務抵押債券之抵押品」）之債

務人或發行人的財務狀況、一般經濟狀況、部分金融市場情況、政治事件、任何

特定行業的發展或趨勢以及現行利率的變動。因此，債務抵押債券持有人必須僅

依賴於債務抵押債券之抵押品的分配或其所得款項，作為來自債務抵押債券之給

付。債務抵押債券之抵押品可包括非投資等級債券、貸款、資產抵押債券(Asset-

Backed Security, ABS)及通常低於投資級別評級（或等同信貸質素）的其他投資工
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具。較低評級的非投資等級證券及低於投資級別的貸款反映出發行人財務狀況或

一般經濟狀況或兩者均出現不利變動的可能性更大，進而損害相關發行人或債務

人支付本金或利息的能力。此外，部分債務抵押債券缺乏成熟的流通性次級市場，

則可能對該等債務抵押債券的市場價值產生不利影響，且多數情況下難以以市場

價或接近市場價處置該等債務抵押債券。 

評等機構：任何評等機構的日後行動可能會對債務抵押債券的市值或流動性產生

不利影響，而評等機構可隨時且在不更改其公佈的評級標準或方法的情況下，降

低或取消其對任何債務抵押債券所作出的任何評級。因任何不履行作為導致的任

何有關評級變更或撤銷均可能對債務抵押債券的流動性及價值產生不利影響。 

有關債務抵押債券市場的法規之影響：美國聯邦政府或任何美國監管機構（或其

他非美國機構或監管機構）為應對經濟狀況或其他目的所採取的立法或監管行為，

可能會對債務抵押債券的流動性及價值有不利影響。 

(九) 衍生自信用之證券相關商品的交易的風險： 

1.交易對手的信用風險：指衍生自信用之證券相關商品契約當事人，因其交易對

手違約時，所承受的損失。 

2.流動性風險：指由於市場深度不足或失序，無法將衍生自信用之證券相關商品

平倉變現的風險。 

3.市場風險：指市場價格不確定變動，或因信用標的或標的成分之信用違約事件

所致之市場價格不確定變動，導致可能發生虧損的風險。 

(十) 無擔保債券及次順位債券之風險： 

無擔保公司債雖有較高之利息，但仍可能面臨發行公司無法償付本息之信用風險。

而次順位公司債及次順位金融債券因其債券收益率較一般金融債券收益率高，且

在債信無慮下，可提升整體債券基金收益率。惟次順位金融債券之債權請求，必

須在一般金融債券之債權人獲得清償後始得受償，相對保障較低。因此將以審慎

態度評估發行銀行之債信，以大型行庫為優先考量，避免可能之風險。 

(十一) 投資轉換公司債風險： 

轉換公司債是一種同時兼具債券與股票性質的商品，亦即「具有轉換為股票權

利之公司債」，因此投資轉換公司債除了投資該發行公司的公司債外，亦同時

投資該發行公司的股票選擇權，故其所面臨之風險除了標的之市場價格波動所

產生與轉換價格間折溢價之價格波動風險報酬外，亦需承當發行公司發生財務

危機時，可能面臨本金及債息無法獲得償付的信用風險，以及市場成交量不足

之流動性風險。此外，若轉換公司債是由信用評等較差的企業或機構所發行，

亦即未達一定之信用評級或甚至於未經信評之轉換公司債，其風險等同於非投

資等級債券，亦即違約風險較高，尤其在經濟景氣衰退期間，則此類轉換公司

債券價格的波動可能較為劇烈。 

(十二) 債券發行人違約之信用風險： 

投資公司債及金融債券時，信用風險相對較高，可能因發行人實際與預期盈餘、

管理階層變動、併購或因政治、經濟不穩定而增加其無法償付本金及利息的信

用風險，致影響此類證券價格，尤以經濟景氣衰退期間，稍有不利消息，價格

波動可能更為劇烈。 

(十三) 從事反向型ETF之風險： 
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1. 流動性風險：正常狀況下，即使本基金面臨大量買回，反向型ETF有充分流

動性來因應本基金受益人所需之買回價金需求，惟部分ETF之市場流動性

較差，可能有不易或無法成交、停止交易或下市之狀況。 

2. 價格風險：當其所追蹤之指數上漲時，反向型ETF價格將下跌，績效與其追

蹤之指數完全相反，甚至槓桿放空之反向型指數基金績效將倍數相反於其

所追蹤之指數。 

3. 匯兌風險：以外幣計價之ETF，投資人需留意外幣之收益及本金換算為本國

貨幣或其他貨幣時，可能產生匯兌損失。 

4. 追蹤誤差風險：ETF採用被動式管理的觀念，投資目標為貼緊或追蹤標的指

數變化，並不會針對市場變化做出主動式操作。由於ETF不可能完全複製或

追蹤標的指數，基金淨值與對應股價指數走勢可能會有誤差。 

5. 標的指數編製方式變動或計算準確性之風險：指數編製公司在任何時候可

能變更標的指數的編製及計算方式。 

(十四) 槓桿型ETF之風險： 

槓桿型ETF採取不同的交易策略來達到財務槓桿倍數的效果。除了其連結指數

的成分股票外，也投資其他的證券相關商品，來達到其財務槓桿的效果，例如：

選擇權，期貨等，其如同使用期貨或信用交易一般，具有倍數放大報酬率的槓

桿效果：獲利會放大，同樣地虧損也會放大，因此是一個相對風險較高的商品。

另因槓桿型ETF亦具有追蹤誤差之風險，追蹤誤差(Tracking Error)是基金回報

與指標回報差異之標準差，當基金表現與標竿指數表現不相符時產生，追蹤誤

差對於基金的表現有負面影響，且與基金操作時槓桿程度成正比。 

(十五) 應急可轉換債券(Contingent Convertible Bond, CoCo Bond)之風險  

1. 金融領域集中度風險：主要發行者為各國金融機構或全球系統性重要銀行

（Global Systemically Important Banks, G-SIBs）。這些全球金融機構可能受

到市場事件的不利影響，並可能被迫進行組織重整、與其他金融機構合併及

全部或部分國營化，並受到政府干預或破產或失去清償能力，造成支付投資

人的款項遭阻或完全被取消、債務轉換及/或資本損失。 

2. 資本結構倒置風險：CoCo Bond通常為次順位債券，在特定情況下，CoCo 

Bond 投資人可能比CoCo Bond發行公司股權投資人蒙受較多的資本損失。 

3. 觸發事件轉換風險：一般可轉換債券由投資人自行決定是否轉換，但CoCo 

Bond轉換非由投資人決定，而是因發生觸發事件，例如：機制性法定資本比

率觸發事件、由監管機構全權決定發行人已無經營能力的觸發事件，因此投

資人除會因強制轉換而必須出售部分或全部CoCo Bond，以符合其投資策略。 

4. 減記、息票取消風險：第一類資本(Additional Tier 1，下稱AT1)之CoCo Bond

為發行人的一種永久性資本工具，在預先定義的水準下可贖回，惟須獲得發

行人監管機構同意，因此，投資CoCo Bond本金之全部或部分可能會被減記，

以做為吸收發行金融機構損失的措施。又AT1 CoCo Bond息票支付完全由發

行人決定，故發行人將可能以任何理由例如為支付普通股或順位較高債務

票息而取消或延期CoCo Bond息票支付，且延後時間無限制。取消支付款項

不會構成違約事件且會被註銷，造成AT1 CoCo Bond評價不確定大幅增加，

可能會有定價錯誤情事。 

5. 流動性風險：CoCo Bond為近年金融機構創新發行的商品，參與次級巿場買

賣的投資人有限，可能會有無法以合理價格賣出風險。 
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6. 未知風險：CoCo Bond為金融危機後最新發展之合格資本工具，尚未歷經金

融市場重大事件實證測試尚未歷經許多實證，因此未來可能會有其他的問

題突發事件所面臨的未知風險。 

(十六) 具總損失吸收能力(Total Loss-Absorbing Capacity, TLAC)債券)之風險  

TLAC 債券是為因應新的資本要求而產生的債券類別，其中值得注意的是，

TLAC 債券所發行的層級並非只有次順位債券，甚至是主順位債券都有可能

是TLAC債券；TLAC 聚焦在銀行進行清算時可能面臨全部或部份減記、或轉

換成股權的債權，但銀行未面臨清算前其投資風險與一般債券無異，並非全新

風險領域範疇，茲就TLAC債券投資風險說明如下： 

1. 利率風險：利率與債券價格呈反向關係，當市場利率上升時，債券價格下跌，

使債券持有者的資本遭受損失，越長期的債券，利率風險越高。 

2. 金融領域集中度風險：因主要是由全球系統性重要性銀行發行，這些全球金

融機構可能受到市場事件的不利影響，並可能被迫進行組織重整、與其他金

融機構合併及全部或部分國營化，並受到政府干預或破產或失去清償能力，

造成支付投資人的款項遭阻或完全被取消、債務轉換及/或資本損失。 

3. 波動風險：若TLAC債券隸屬次順位債券，所面臨的價格波動風險較大。 

4. 流動性風險：利率急劇變動而促使交易商加寬報價或是停止報價，造成損失。 

5. 信用風險：由於各種原因，發行公司營運成績、財務狀況不佳導致信用評等

被調降，有可能反應在債券的市場價格下跌。 

6. 強制贖回風險：債券發行者在到期日之前，依條件贖回債券。 

7. 再投資風險：債券利息再投資，因市場利率走低，可能出現比債券收益率低

的情況，越接近到期日，再投資風險越高。 

8. 突發事件風險：TLAC債券為銀行擴充資本的工具，雖然並非為新的固定收

益商品，而僅在現行的債券發行條件上加上「資本緩衝」條件，但由於為新

的運作機制，尚未歷經金融市場重大事件實證測試，因此未來可能會有其他

突發事件所面臨的未知風險。 

二十、從事證券相關商品交易之風險 

本基金得為避險操作或增加投資效率之目的，從事衍生自債券、債券指數、利率之

期貨、選擇權、利率交換及TBA (To Be Announced)等證券相關商品之交易。為避

險操作之目的，運用本基金資產從事衍生自貨幣之期貨或選擇權交易；另，亦得為

增加投資效率之目的，運用本基金資產從事衍生自貨幣之匯率遠期交易（含無本

金遠期交易）或匯率交換交易。本基金從事衍生自利率、外匯之期貨、選擇權、利

率交換交易及TBA(To Be Announced)交易等證券相關商品之交易以避險時，可能

因承作利率交換交易後，因市場利率上升或是下跌，導致所承作的契約產生損益

變化的價格風險。若該利率交換合約乃透過店頭市場執行，當交易對手對於現在

或未來之現金流量無法履行交割義務，則產生信用風險。 

此外，本基金可在若干有限情況下進行期貨或期貨選擇權之交易，而倘市場活動

減少或價格達到每日波動幅度限制，該等金融工具亦可能承受欠缺流動性風險。

大多數期貨交易所均對每日期貨合約價格的波動幅度作出限制。此類限制稱爲「當

日限價」。在單一交易日內，不得以超出當日限價的價格進行交易。一旦期貨合約

價格上升或下跌至限價點，既不得買入亦不得平倉。期貨價格偶爾會連續數日達

至當日限價，導致連續數日幾乎沒有交易。類似情況可能妨礙本基金及時對不利

之持有部位進行平倉，從而導致基金出現虧損以及相關受益憑證的資產淨值下跌。

店頭市場交易亦有可能產生流動性風險。 
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此外承作TBA交易可能面臨下列風險： 

(17) 市場價格風險 

市場價格波動所造成本公司資產價格變動的風險，且其主要風險來自於利率波

動及信用貼水變動。 

(二)交易對手風險 

交易對手風險在於交易對手交割履約的違約風險。若交割方式透過清算機構款

券交割，將避免交割所產生之風險。 

(三)發行機構風險 

TBA為Agency Pass Through MBS的交易方式之ㄧ，其所交易標的之擔保人/發

行機構為吉利美(Ginnie Mae(GNMA)) 、房利美(Fannie Mae(FNMA))、房地美

(Freddie Mac(FHLMC))，前述還本付息的擔保人或發行機構係由美國政府擁有

或資助設立，且皆有美國政府明示或非明示之保證，故其發行機構風險相對較

低。 

(四)違約風險 

TBA所交易標的因其還本付息係由美國政府擁有或資助設立之機構保證，且皆

有美國政府明示或非明示之保證，故其違約風險相對較低。 

廿一、出借所持有之有價證券或借入有價證券之相關風險 

(一)出借所持有之有價證券之相關風險：本基金將藉由參與借券市場以提高基金

收益，但有可能會面臨借券人無法如期還券造成基金損失之風險、或持股出借

比率因基金買回而超過法令規定限制比例之風險。為有效控制此風險，經理公

司特別訂定借券方法及上限，嚴格審核基金持股出借比率是否超過法令規定

之限制比例，並嚴守借券管理規範與借券流程原則。此外，嚴格執行擔保品餘

額控管，每日進行評價以確認借券擔保品是否足以即時反應市場風險，但無法

排除仍可能產生此類風險。 

(二)議借交易之違約風險：當借券人從事議借交易違約時，經理公司得處分借券人

繳交之擔保品以回補本基金出借之有價證券。惟該有價證券流動性不足致無

法適價適量回補有價證券，恐發生借券人繳交之擔保品不足給付之風險。 

廿二、其他投資風險 

(一) 大量贖回之風險：本基金如遇眾多投資人同時大量贖回，致使基金於短時間內

需支付的買回價金過鉅，或有延緩給付買回價金之可能。 

(二) 清算期間之風險：本基金因不可抗力之因素而發生清算事宜時，本基金資產將

不得繼續從事有價證券的投資，因此於清算期間本基金無法從事收益報酬產生

之交易，並可能錯失具有獲利的投資機會。此外，於清算期間若本基金所投資

之有價證券組合價值因市場變動而減少，將造成本基金之淨值下跌。 

(三) 市場停止交易之風險：交易所或政府機關，當遇不可預知之情況，如地震、風

災、雨災、火災或盤勢變化太大導致市場安全機制啟動等，所產生暫停或停止

交易情形，可能影響交易人履約能力或買賣狀況的風險。 

(四) 投資集中風險：由於本基金可投資的發行人、行業或領域或國家數目有限，因

此可能較投資於更多或更廣泛證券的基金承受更大波動。倘基金所投資的證券

價格出現重大不利變動，則集中可能會令有關投資者蒙受與一般市場變動並不
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相稱的損失。基金所集中投資的發行人、行業或領域的市場或經濟因素可能會

對本基金的投資價值產生重大影響。 

陸、收益分配 

請參閱本公開說明書【基金概況】壹、廿五、分配收益之說明。 

柒、申購受益憑證 

一、申購程序、地點及截止時間 

(一)各類型受益權單位之申購，應向經理公司或其委任之銷售機構辦理申購手續，並

繳付申購價金。 

(二)於親自申購受益權單位時，應填妥申購書及檢具國民身分證影本（如申購人為法

人機構，應檢具法人資格證明文件及負責人身分證影本）辦理申購手續，申購書

備置於經理公司或其委任銷售機構之營業處所。 

(三)經理公司或基金銷售機構於申購人交付申購申請書且完成申購價金之給付前，交

付簡式公開說明書，及依申購人之要求，提供公開說明書，並於本基金之銷售文

件及廣告內，標明已備有公開說明書與簡式公開說明書及可供索閱之處所或可供

查閱之方式。 

(四)經理公司應依本基金各類型受益權單位之特性，訂定其受理本基金申購申請之截

止時間，除能證明申購人係於受理截止時間前提出申購申請者外，逾時申請應視

為次一營業日之交易。受理申購申請之截止時間，經理公司應確實嚴格執行，並

應將該資訊載明於公開說明書、相關銷售文件或經理公司網站。 

(五)申購人向經理公司申購者，應於申購當日將基金申購書件併同申購價金交付經理

公司或申購人將申購價金直接匯撥至基金帳戶。投資人透過特定金錢信託方式申

購基金，應於申購當日將申請書件及申購價金交付銀行或證券商。除經理公司及

經理公司所委任並以自己名義為投資人申購基金之基金銷售機構得收受申購價

金外，其他基金銷售機構僅得收受申購書件，申購人應依該基金銷售機構之指示，

將申購價金直接匯撥至基金保管機構設立之基金專戶或經理公司委由證券集中

保管事業辦理基金款項收付時該事業指定之銀行帳戶。另除第(六)項至第(八)項

情形外，經理公司應以申購人申購價金進入基金帳戶或經理公司委由證券集中保

管事業辦理基金款項收付時該事業指定之銀行帳戶當日淨值為計算標準，計算申

購單位數。 

(六)申購本基金新臺幣計價受益權單位，投資人以特定金錢信託方式申購基金，或於

申購當日透過金融機構帳戶扣繳申購款項時，金融機構如於受理申購或扣款之次

一營業日上午十時前將申購價金匯撥至基金專戶或經理公司委由證券集中保管

事業辦理基金款項收付時該事業指定之銀行帳戶者，或該等機構因依銀行法第

47-3 條設立之金融資訊服務事業跨行網路系統之不可抗力情事致申購款項未於

受理申購或扣款之次一營業日上午十時前匯撥至基金專戶或經理公司委由證券

集中保管事業辦理基金款項收付時該事業指定之銀行帳戶者，亦以申購當日淨值

計算申購單位數。 

(七)申購本基金外幣計價受益權單位，投資人以特定金錢信託方式申購基金，或於申

購當日透過金融機構帳戶扣繳申購外幣計價受益權單位之申購款項時，金融機構

如已於受理申購或扣款之次一營業日上午十時前將申購價金指示匯撥，且於受理

申購或扣款之次一營業日經理公司確認申購款項已匯入基金專戶或取得該金融

機構提供已於受理申購或扣款之次一營業日上午十時前指示匯撥之匯款證明文
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件者，亦以申購當日淨值計算申購單位數。經理公司委由證券集中保管事業辦理

基金款項收付時，金融機構如已於受理申購或扣款之次一營業日上午十時前依該

事業指定之方式將申購價金指示匯撥至該事業指定之銀行帳戶，且該事業確認金

融機構已將申購款項匯入其指定之銀行帳戶或取得金融機構提供已於受理申購

或扣款之次一營業日上午十時前指示匯撥之匯款證明文件者，亦以申購當日淨值

計算申購單位數。 

(八)基金銷售機構之款項收付作業透過證券集中保管事業辦理者，該事業如已於受理

申購或扣款之次一營業日前將申購價金指示匯撥，且於受理申購或扣款之次一營

業日經理公司確認申購款項已匯入基金專戶，或取得該事業提供已於受理申購或

扣款之次一營業日前指示匯撥之匯款證明文件者，亦以申購當日淨值計算申購單

位數。 

(九)受益人申請於經理公司不同基金之轉申購，經理公司應以該買回價金實際轉入所

申購基金專戶時當日之淨值為計價基準，計算所得申購之單位數。轉申購基金相

關事宜悉依同業公會證券投資信託基金募集發行銷售及其申購或買回作業程序

及中央銀行規定辦理。 

(十)申購時間：本基金申購收件時間為每一營業日上午九時至下午五時前，經理公司

指定之基金銷售機構亦應於上述規定截止時間內自行訂定其受理申購申請之截

止時間。除能證明投資人係於截止時間前提出申購請求者，逾時申請應視為次一

營業日之交易。前述截止時間如遇不可抗力之天然災害或重大事件導致無法正常

營業，經理公司得依安全考量調整截止時間，惟截止時間前已完成之交易仍屬有

效。 

二、申購價金之計算及給付方式 

(一)申購價金之計算 

請參閱本公開說明書【基金概況】壹、十四及十五之說明。 

(二)申購價金給付方式 

受益權單位之申購價金，應於申購當日以匯款、轉帳、郵政劃撥或經理公司所

在地票據交換所接受之台支支付，如票據未能兌現者，申購無效。申購人於付

清申購價金後，無須再就其申購給付任何款項。 

三、受益憑證之交付 

(一)本基金各類型受益憑證均為記名式，本基金受益憑證全數以無實體發行，受益人

不得申請領回實體受益憑證。 

(二)本基金受益憑證發行日後，經理公司應於基金保管機構收足申購價金之日起，於

七個營業日內由經理公司提供確認單或對帳單予受益人，並於七個營業日內以帳

簿劃撥方式交付受益憑證予申購人。 

四、經理公司不接受申購或基金不成立時之處理 

(一)不接受申購之處理 

經理公司有權決定是否接受受益權單位之申購。惟經理公司如不接受受益權單位

之申購，應指示基金保管機構自基金保管機構收受申購人之現金或票據兌現後之

三個營業日內，將申購價金無息退還申購人。 

(二)本基金不成立時之處理 
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1.本基金不成立時，經理公司應立即指示基金保管機構，於自本基金不成立日起

十個營業日內，以申購人為受款人之記名劃線禁止背書轉讓票據或匯款方式，

退還申購價金及加計自基金保管機構收受申購價金之日起至基金保管機構發還

申購價金之前一日止，按基金保管機構活期存款利率計算之利息。新臺幣計價

受益權單位利息計至新臺幣「元」，不滿壹元者，四捨五入；外幣計價受益權單

位利息之計算方式及位數依基金保管機構各該外幣幣別外匯活期存款之利息計

算方式辦理。 

2.本基金不成立時，經理公司及基金保管機構除不得請求報酬外，為本基金支付

之一切費用應由經理公司及基金保管機構各自負擔，但退還申購價金及其利息

之掛號郵費或匯費由經理公司負擔。 

捌、買回受益憑證 

一、買回程序、地點及截止時間 

本基金自成立之日起九十日後，受益人得以書面、電子資料或其他約定方式向經

理公司或其委任之基金銷售機構提出買回之請求。受益人依基金信託契約申請向

經理公司買回受益憑證時，應於每日下午五時前，將已填妥買回申請書送達經理

公司，並攜帶已登記於經理公司之原留印鑑（如係登記簽名者，則需親自簽名）

及所需之買回手續費。受益人得以掛號郵寄之方式向經理公司申請買回，或親赴

經理公司或其委任之基金銷售機構申請買回。其他由經理公司委任之基金銷售機

構之受理申請買回截止時間，依其自訂規定為準，惟不得逾每營業日下午五時。

除能證明受益人係於受理截止時間前提出買回請求外，逾時提出買回申請者，應

視為次一營業日之交易。前述截止時間如遇不可抗力之天然災害或重大事件導致

無法正常營業，經理公司得依安全考量調整截止時間，惟截止時間前已完成之交

易仍屬有效。受益人得請求買回受益憑證之全部或一部分，但買回後剩餘之新臺

幣計價受益權單位所表彰之受益權單位數不及500個單位者；美元計價受益權單位

所表彰之受益權單位數不及100個單位者；人民幣計價受益權單位所表彰之受益權

單位數不及500個單位者；澳幣計價受益權單位所表彰之受益權單位數不及100個

單位者；南非幣計價受益權單位所表彰之受益權單位數不及500個單位者，除受益

人透過銀行特定金錢信託方式、壽險公司投資型保單方式、證券商財富管理專戶

方式申購者、或經經理公司同意者外，不得請求部分買回。 

二、買回價金之計算 

(一)除信託契約另有規定外，各類型受益權單位每一受益權單位之買回價格以買

回日該類型受益憑證每一受益權單位淨資產價值扣除買回費用計算之。 

(二)本基金買回費用（含受益人進行短線交易者）最高不得超過本基金每受益權

單位淨資產價值之百分之一，並得由經理公司在此範圍內公告後調整。為避

免受益人「短線交易」頻繁，稀釋基金之獲利，以致影響長期持有之受益人

權益，從事短線交易者，須支付買回價金之百分之零點貳(0.2%)之作為買回費

用。買回費用併入本基金資產。所謂「短線交易」是指受益人自申購日(含)起

算第14個日曆日內申請買回者。非短線交易之買回費用現行為零。對於所有

請求買回本基金之受益人，經理公司應公平對待之，不得對特定投資人提供

特別優厚之買回條件。 

(三)受益人向基金銷售機構申請辦理本基金受益憑證買回事務時，基金銷售機構

得就每件買回申請酌收新臺幣伍拾元之買回收件手續費，用以支付處理買回

事務之費用，買回收件手續費不併入本基金資產，該手續費未來可能因代理
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機構成本增加而調整之。 

三、買回價金給付之時間及方式 

(一)除信託契約另有規定外，經理公司應自受益人提出買回受益憑證之請求到達

之次一營業日起八個營業日內，指示基金保管機構以受益人為受款人之記名

劃線禁止背書轉讓票據或匯款方式給付買回價金，並得於給付買回價金中扣

除買回費用、買回收件手續費、掛號郵費、匯費及其他必要之費用。受益人

之買回價金將依其申請買回之受益權單位計價幣別給付之。 

(二)本基金為給付受益人買回價金或辦理有價證券交割，得由經理公司依金管會

規定向金融機構辦理短期借款，並由基金保管機構以基金專戶名義與借款金

融機構簽訂借款契約，且應遵守下列規定，如有關法令或相關規定修正者，

從其規定： 

1. 借款對象以依法得經營辦理放款業務之國內外金融機構為限，亦得包括本

基金之基金保管機構。 

2. 為給付買回價金之借款期限以三十個營業日為限；為辦理有價證券交割之

借款期限以十四個營業日為限。 

3. 借款產生之利息及相關費用由本基金資產負擔。 

4. 借款總金額不得超過本基金淨資產價值之百分之十。 

5. 基金借款對象為基金保管機構或與經理公司有利害關係者，其借款交易條

件不得劣於其他金融機構。  

6. 基金及基金保管機構之清償責任以基金資產為限，受益人應負擔責任以其

投資於該基金受益憑證之金額為限。 

四、受益憑證之換發 

本基金發行無實體受益憑證，毋庸辦理受益憑證之換發。 

五、買回價金遲延給付之情形 

(一)鉅額受益憑證之買回 

任一營業日之受益權單位買回價金總額扣除當日申購受益憑證發行價額之餘額，

超過本基金流動資產總額及信託契約第十七條第四項第四款所定之借款比例時，

經理公司得報經金管會核准後暫停計算買回價格，並延緩給付買回價金。 

(二)經理公司因金管會之命令或有下列情事之一，並經金管會核准者，經理公司

得暫停計算買回價格，並延緩給付買回價金： 

1.投資所在國或地區證券交易市場或外匯市場非因例假日而停止交易； 

2.通常使用之通信中斷； 

3.因匯兌交易受限制； 

4.有無從收受買回請求或給付買回價金之其他特殊情事者。 

(三)前項所定暫停計算本基金買回價格之情事消滅後之次一營業日，經理公司應

即恢復計算本基金之買回價格，並依恢復計算日每受益權單位淨資產價值計

算之，並自該計算日起八個營業日內給付買回價金。經理公司就恢復計算本

基金每受益權單位買回價格，應向金管會報備之。 
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六、買回撤銷之情形 

受益人申請買回有信託契約第十八條第一項及第十九條第一項規定之情形時，得於

暫停計算買回價格公告日(含公告日)起，向原申請買回之機構或經理公司撤銷買回

之申請，該撤銷買回之申請除因不可抗力情形外，應於恢復計算買回價格日前(含恢

復計算買回價格日)之營業時間內到達原申請買回機構或經理公司，其原買回之請求

方失其效力，且不得對該撤銷買回之行為，再予撤銷。 

 

玖、受益人之權利及費用負擔 

一、受益人應有之權利內容 

(一)受益人得依信託契約之規定並按其所持有之受益憑證所表彰之受益權行使下列

權利： 

1.剩餘財產分派請求權。 

2.收益分配權(僅 AA 類型各計價類別受益權單位之受益人得享有並行使本款收

益分配權)； 

3.受益人會議表決權。 

4.有關法令及信託契約規定之其他權利。 

(二)受益人得於經理公司或基金銷售機構之營業時間內，請求閱覽信託契約最新修

訂本，並得索取下列資料： 

1.信託契約之最新修訂本影本。經理公司或基金銷售機構得收取工本費。 

2.本基金之最新公開說明書。 

3.經理公司及本基金之最近期經會計師查核簽證或核閱之財務報告。 

(三)受益人得請求經理公司及基金保管機構履行其依信託契約規定應盡之義務。 

(四)除有關法令或信託契約另有規定外，受益人不負其他義務或責任。 

 

二、受益人應負擔費用之項目及其計算、給付方式 

(一)受益人應負擔費用之項目及其計算 

項  目 計算方式或金額 

經理費 請參公開說明書【基金概況】壹、基金簡介、廿三、經理費之說明 

保管費 

基金保管機構之報酬，係按本基金淨資產價值每年百分之零點貳陸

(0.26％)之比率，由經理公司逐日累計計算，自本基金成立日起每曆

月給付乙次。 

申購手續費 

本基金各類型受益權單位之申購手續費均不列入本基金資產，每受

益權單位之申購手續費最高不得超過發行價格之百分之三(3%)。但

實際適用費率由經理公司或銷售機構依其銷售策略在該範圍內定

之。 

買回費用 除下列情形收取短線交易買回費用外，本基金買回費用目前為零。 
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短線交易 

買回費用 

受益人自申購日起持有受益憑證單位數不滿十四個日曆日(含)即申

請買回者視為短線交易，經理公司得收取買回價金百分之零點貳

(0.2%)之買回費用。買回費用併入基金資產。 

買回收件 

手續費 

經理公司得委託基金銷售機構辦理本基金受益憑證買回事務，並得

就每件買回申請酌收不超過新臺幣五十元之買回收件手續費，用以

支付處理買回事務之費用。(買回收件手續費未來可能因基金銷售

機構成本增加而調整之)。 

召開受益人會議

費用 
預估每次不超過新臺幣壹佰萬元(註一)。 

其他費用 以實際發生之數額為準(註二)。 

註一：受益人會議並非每年固定召開，故該費用不一定每年發生。 

註二：包括依信託契約規定運用本基金所生之經紀商佣金、交易手續費等直接成本及

必要費用；本基金應支付之一切稅捐、基金財務報告簽證及核閱費用；清算費

用；訴訟或非訴訟所產生之費用；代為追償所需之費用(包括但不限於律師費)。

（詳見後述【證券投資信託契約主要內容】捌、之說明） 

(二)費用給付方式 

1. 經理費及保管費，為每曆月給付乙次，於次曆月五個營業日內以新臺幣自

本基金撥付之。 

2. 其他費用於發生時由基金資產給付。 

三、受益人應負擔租稅之項目及其計算、繳納方式 

有關本基金投資於中華民國之資產及其交易所產生之各項所得之賦稅事項均依財

政部 81 年 4 月 23 日台財稅第 811663751 號函、91 年 11 月 27 日台財稅第

0910455815 號函、99 年 12 月 22 日台財稅字第 09900528810 號函及其他有關法令

辦理；但有關法令修正者，應依修正後之規定辦理。以下各項係根據本基金公開

說明書製作日當時仍有效之中華民國稅賦規定所作之概略說明，其僅屬一般性說

明，未必涵蓋本基金所有類型投資者之稅務責任，亦不構成任何投資或稅務建

議，且有關之內容及法令解釋方面均可能隨時有所修改，投資人不應完全依賴此

等說明，而應依其所具備之國籍、居住地、住所地或公司成立地等因素影響，對

於本基金之投資諮詢專業顧問。依財政部 107 年 3 月 6 日台財際字第 10600686840

號令，本基金信託契約已有載明經理公司得代為處理本基金投資相關之稅務事

宜，故得由經理公司向登記所在地之轄區國稅局申請核發載明「我國居住者之受

益人持有受益權單位數占該基金發行受益權單位總數比例」之居住者證明，但有

關法令修正者，應依修正後之規定辦理。以下資訊僅供參考，受益人應自行向其

稅務或財務顧問諮詢相關細節。 

(一)證券交易稅 

1.受益人轉讓受益憑證時，應由受讓人繳納證券交易稅。 

2.受益人申請買回，或於本基金清算時，非屬證券交易範圍，均無需繳納證券

交易稅。 

(二)印花稅 

受益憑證之申購、買回及轉讓等有關單據，均免納印花稅。 
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(三)證券交易所得稅 

1.本基金清算時，分配予受益人之剩餘財產，非屬證券交易所得稅之課徵範

圍，免納所得稅。 

2.受益人申請買回或轉讓受益憑證，非屬證券交易所得稅之課徵範圍，免納所

得稅。 

3.本基金於證券交易所得稅停徵期間所生之證券交易所得，在其延後分配年度

仍得免納所得稅。 

(四)所得稅 

基金受益人自本基金所獲配屬於中華民國境外之收益，基金受益人如為國內

自然人，應「所得基本稅額條例」規定納入最低稅負之稅基，依所得基本稅

額條例，計算基本稅額；受益人如為中華民國境內之營利事業，應併入其營

利事業所得額申報繳納營利事業所得稅。 

(五)投資於各投資所在國之資產及其交易產生之各項所得，均應依各投資所在國

有關法令規定繳納稅款。 

四、受益人會議 

(一)召集事由 

有下列情事之一者，經理公司或基金保管機構應召開本基金受益人會議，但信

託契約另有訂定並經金管會核准者，不在此限： 

1.修正信託契約者，但信託契約另有訂定或經理公司認為修正事項對受益人之

權益無重大影響，並經金管會核准者，不在此限。 

2.更換經理公司者。 

3.更換基金保管機構者。 

4.終止信託契約者。 

5.經理公司或基金保管機構報酬之調增。 

6.重大變更本基金投資有價證券或從事證券相關商品交易之基本方針及範圍。 

7.其他法令、信託契約規定或經金管會指示事項者。 

(二)召集程序 

1.依法律、命令或信託契約規定，應由受益人會議決議之事項發生時，由經理

公司召開受益人會議。經理公司不能或不為召開時，由基金保管機構召開

之。基金保管機構不能或不為召開時，依信託契約之規定或由受益人自行召

開；均不能或不為召開時，由金管會指定之人召開之。受益人亦得以書面敘

明提議事項及理由，逕向金管會申請核准後，自行召開受益人會議。 

2.受益人自行召開受益人會議，係指繼續持有受益憑證一年以上，且其所表彰

受益權單位數占提出當時本基金已發行在外受益權單位總數百分之三以上之

受益人。但如決議事項係專屬於特定類型受益權單位之事項者，前述之受益

人，係指繼續持有該類型受益憑證一年以上，且其所表彰該類型受益權單位

數占提出當時本基金已發行在外該類型受益權單位總數百分之三以上之受益

人。 
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(三)決議方式 

1.受益人會議得以書面或親自出席方式召開。受益人會議以書面方式召開者，

受益人之出席及決議，應由受益人於受益人會議召開者印發之書面文件（含

表決票）為表示，並依原留存簽名式或印鑑，簽名或蓋章後，以郵寄或親自

送達方式送至指定處所。 

2.受益人會議之決議，應經持有受益權單位總數二分之一以上受益人出席，並

經出席受益人之表決權總數二分之一以上同意行之。但如決議事項係專屬於

特定類型受益權單位者，則受益人會議應僅該類型受益權單位之受益人有權

出席並行使表決權，且受益人會議之決議，應經持有代表已發行該類型受益

憑證受益權單位總數二分之一以上之受益人出席，並經出席受益人之表決權

總數二分之一以上同意行之。下列事項不得於受益人會議以臨時動議方式提

出： 

(1)更換經理公司或基金保管機構。 

(2)終止信託契約。 

(3)變更本基金種類。 

(四)受益人會議應依「證券投資信託基金受益人會議準則」之規定辦理。 

 

拾、基金之資訊揭露 

一、依法令及證券投資信託契約規定應揭露之資訊內容 

(一)經理公司或基金保管機構應通知受益人之事項如下： 

1.信託契約修正之事項。但修正事項對受益人之權益無重大影響者，得不通知

受益人，而以公告代之。 

2.本基金收益分配之事項。(僅AA類型各計價類別受益權單位之受益人可享有

之收益分配) 。 

3.經理公司或基金保管機構之更換。 

4.信託契約之終止及終止後之處理事項。 

5.清算本基金剩餘財產分配及清算處理結果之事項。 

6.召開受益人會議之有關事項及決議內容。 

7.其他依有關法令、金管會之指示、信託契約規定或經理公司、基金保管機構

認為應通知受益人之事項。 

(二)經理公司或基金保管機構應公告之事項如下： 

1.前項規定之事項。 

2.每營業日公告前一營業日本基金每受益權單位之淨資產價值。 

3.每週公布基金投資組合、從事債券附條件交易之前五名往來交易商交易情

形。 

4.每月公布基金持有前十大標的之種類、名稱及占基金淨資產價值之比例等；

每季公布基金持有單一標的金額占基金淨資產價值達百分之一之標的種

類、名稱及占基金淨資產價值之比例等。 

5.本基金暫停及恢復計算買回價格事項。 
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6.經理公司或基金保管機構主營業所所在地變更者。 

7.本基金之年度及半年度財務報告。 

8.其他依有關法令、金管會之指示、信託契約規定或經理公司、基金保管機構

認為應公告之事項。 

9.其他重大應公告事項(如基金所持有之有價證券或證券相關商品，長期發生

無法交割、移轉、平倉或取回保證金情事)。 

二、資訊揭露之方式、公告及取得方法 

(一)對受益人之通知或公告，應依下列方式為之： 

1.通知：依受益人名簿記載之通訊地址郵寄之；其指定有代表人者通知代表

人，但經受益人同意者，得以傳真或電子郵件或其他電子傳輸方式為

之。受益人地址變更時，受益人應即向經理公司或事務代理機構辦理

變更登記，否則經理公司或清算人依信託契約為送達時，以送達至受

益人名簿所載之地址視為已依法送達。 

2.公告：所有事項均得以刊登於中華民國任一主要新聞報紙、傳輸於公開資訊

觀測站或公會網站，或其他依金管會所指定之方式公告。經理公司或

基金保管機構所選定之公告方式如下：  

●公告於「公開資訊觀測站」者(網址為https://mops.twse.com.tw/)： 

(1)本基金之年度及半年度財務報告。 

(2)本基金之公開說明書。 

(3)經理公司之年度財務報告書。 

●公告於「中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會網站」者 

(網址為https://www.sitca.org.tw/)： 

(1)信託契約修正之事項。 

(2)本基金收益分配之事項。(僅AA類型各計價類別受益權單位之受益

人可享有之收益分配)。 

(3)經理公司或基金保管機構之更換。 

(4)信託契約之終止及終止後之處理事項。 

(5)清算本基金剩餘財產分配及清算處理結果之事項。 

(6)召開受益人會議之有關事項及決議內容。 

(7)每營業日公告前一營業日本基金每受益權單位之淨資產價值。 

(8)每週公布基金投資組合、從事債券附條件交易之前五名往來交易

商交易情形。 

(9)每月公布基金持有前十大標的之種類、名稱及占基金淨資產價值

之比例等；每季公布基金持有單一標的金額占基金淨資產價值達

百分之一之標的種類、名稱及占基金淨資產價值之比例等。 

(10)本基金暫停及恢復計算買回價格事項。 

(11)經理公司或基金保管機構主營業所所在地變更者。 

(12)其他依有關法令、金管會之指示、信託契約規定或經理公司、基

金保管機構認為應通知受益人之事項。 

https://mops.twse.com.tw/
https://www.sitca.org.tw/


- 70 – 
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

● 刊登於中華民國任一主要新聞報紙：由經理公司視其需要性，決定

是否刊登於報紙。 

(二)通知及公告之送達日，依下列規定： 

1.依前述(一)所列1.之方式通知者，除郵寄方式以發信日之次日為送達日，應

以傳送日為送達日。 

2.依前述(一)所列2.之方式公告者，以首次刊登日或資料傳輸日為送達日。 

3.同時以前述(一)所列1.、2.所示之方式送達者，以最後發生者為送達日。 

(三)受益人通知經理公司、基金保管機構或事務代理機構時，應以書面、掛號郵寄

方式為之。 

(四)前述(一)之 2.所列(8)、(9)規定應公布之內容及比例，如因有關法令或相關規定

修正者，從其規定。 

三、計算基金資產價值之基金後台帳務處理作業委託專業機構辦理 

(一)委外業務情形(包括基金資產評價、基金淨值計算及基金會計等) 

經理公司自民國 101 年 6 月 8 日起陸續委託專業機構匯豐(台灣)商業銀行股份

有限公司辦理全權委託投資帳戶與證券投資信託基金淨值計算與基金會計帳

務事宜。 

(二)受託機構名稱及背景資料 

1. 受託機構名稱：滙豐(台灣)商業銀行股份有限公司 

2. 受託機構背景資料 

滙豐(台灣)商業銀行股份有限公司為一獨立專業機構，於 101 年 4 月 30 日獲

准辦理證券投資信託事業全權委託投資帳務資產評價、淨值計算及會計代理

等業務﹔另滙豐(台灣)商業銀行股份有限公司(原香港商香港上海滙豐銀行

於 99 年 3 月 22 日經核准讓與在台分行部分營業、資產及負債予滙豐(台灣)

商業銀行股份有限公司)前於 97 年 5 月 4 日獲准辦理證券投資信託事業證券

投資信託基金資產評價、淨值計算及會計等代理業務。 

四、外國帳戶稅收遵從法令下之美國稅預扣及申報暨投資人申購本基金之限制 

(一) 外國帳戶稅收遵從法（FATCA）： 

美國1986 年國內稅收法第1471 至1474 節規定所立之外國帳戶稅收遵從法（下

稱「FATCA」），針對不遵循FATCA 之外國金融機構取得之美國來源所得徵

收30%之扣繳稅（下稱FATCA 扣繳），本基金屬於外國金融機構並適用FATCA。  

 

自2014 年7 月1 日起，FATCA 扣繳適用於給付予本基金之美國來源利息、股

息、及其他收益（例如美國企業支付之股利），且自2017 年1 月1 日起，此扣

繳稅延伸適用於因銷售或處分產生美國來源股息或利息之資產所取得之收益。

FATCA 扣繳適用於給付予本基金之收益，除非(1)本基金完全遵守FATCA 及

所發佈之相關法規、通知及公告(2)本基金依跨政府協議提升對國際稅務遵循並

落實FATCA規定。本基金計畫及時參與FATCA，以確保本基金之投資收益免受

FATCA 扣繳。 
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為履行FATCA 義務，本基金將被要求取得受益人之部份資訊，以確認受益人

之美國課稅地位。若受益人為特定之美國人、美國人擁有之非美國組織、非參

與FATCA 之外國金融機構 (下稱「非參與外國金融機構」)或無法提供必要證

明文件，於合法範圍內，本基金可能須向有關之稅務當局申報受益人資訊。 

 

若本基金之受益人或銷售機構未對本基金、其代理人或經授權之代表依FATCA 

要求提供正確、完整、精確的資訊，使本基金充份遵循FATCA，或其為非參與

外國金融機構，受益人之可分配收益金額可能受FATCA 扣繳，於法令允許之

範圍內，受益人可能被限制不得對基金進行任何額外投資，或可能須贖回其基

金投資。本基金可在未取得受益人之同意下，由本基金決定為配合遵循FATCA 

之所需修改公開說明書。對其他準備採納稅務資訊揭露法規的國家，即使目前

相關法令規定尚未明確，本基金亦計畫遵循類似之稅務規定，因此，本基金可

能需要蒐集受益人於其他國家法律的課稅地位及各受益人資訊，以向相關政府

機關揭露。 

 

受益人應就其自身狀況向其稅務顧問尋求有關FATCA 規範之建議，特別是透

過銷售機構或其他中間人持有基金的受益人更應確認該銷售機構或中間人遵循

FATCA 的狀況，以確保自身的投資收益不會受到上述FATCA 扣繳的影響。 

 

(二) 對美國人士募集及銷售之限制：本基金原則上限制或拒絕任何「美國人士」持

有受益憑證，除於特殊情況下經經理公司酌情許可外，基金銷售機構不得募集

或銷售基金受益憑證予任何美國人士，「美國人士」係指 (i) 證券法 S 規則所

界定之美國人(含自然人及實體)；(ii) 美國所得稅法 (最新增修條文) 所界定之

美國公民或「外籍居民」；或 (iii) 符合下列條件之非自然人：(A) 於美國境內

或依美國聯邦或州法組設之法人或合夥事業；(B) 符合下列條件之信託：(I) 美

國法院得針對信託管理行使主要監督權；且 (II) 美國人有權控制信託之重大決

策者；或(C) 其全球來源所得均應於美國納稅之財產。而有關「美國」係指美利

堅合眾國及其領土、屬地、管轄地，包括波多黎各自治邦。 

 

(三)其他 

 

1. 若本章節內容與其他受益人與經理公司往來之服務、產品、業務關係、帳戶

或合約之條款有任何歧異或不一致時，本章節內容於法令許可範圍內優先適

用。 

2. 本章節內容之全部或部分條款依任何管轄法律規定而變成違法、無效或無法

執行者，該違法、無效或無法執行將不影響或減損該條文在任何其他管轄區

域或在原管轄區域內之其他條款之適法性、有效性或可執行性。 

 

(四) 受益人帳戶或服務終止後本章節內容之存續：當受益人死亡、破產、或無行為

能力，或受益人帳戶關閉，或經理公司終止提供客戶服務，或受益人贖回於本

基金之投資後，本章節內容仍繼續適用。 
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(五)投資人申購本基金之限制 

 

本基金並未且亦不會依美國 1933 年證券法暨其後續增修條文辦理登記，不得

直接或間接於美國境內或對美國人士發行、銷售、轉讓或提供。本基金未依美

國 1940 年投資公司法暨其後續增修條文辦理登記。投資人將依銷售機構、經

銷商、交易商或經理公司之要求提供適當保證，以確認潛在申購者並非美國人

士。此等資訊若有任何變更，本基金持有人將立即通知經理公司、銷售機構、

經銷商或交易商。本基金持有人應負責確認及證明其並非美國人士，因美國人

士將被限制或拒絕持有本基金。 

若經理公司發現本基金之受益權單位所有權歸屬於美國人士 (無論為單獨或與

他人共同持有)，經理公司得代表本基金，按買回價格強制買回該等受益權單位。

當提出強制買回通知起算屆滿十日後，該等受益權單位將被買回，受益權單位

持有人將喪失其所有權。有關美國人士之範圍詳前述第 2 點之說明 

 

拾壹、基金運用狀況 

一、 基金投資情形 

 
淨資產總額之組成項目、金額及比率 

 
 

聯博證券投資信託股份有限公司 

聯博美國非投資等級債券證券投資信託基金 

淨資產總額明細表 

民國一百十一年十二月三十一日 

資產項目 國家/證券市場名稱 金額(新台幣佰萬元)  佔淨資產百分比 

債券 

AUSTRALIA 
                                                   

3.15  
                                         

0.44  

CANADA 
                                                

30.31  
                                         

4.23  

CAYMAN ISLANDS 
                                                   

0.35  
                                         

0.05  

FRANCE 
                                                

17.52  
                                         

2.44  

GERMANY 
                                                   

4.91  
                                         

0.68  

IRELAND 
                                                

11.63  
                                         

1.62  

ISRAEL 
                                                   

2.94  
                                         

0.41  

ITALY 
                                                   

2.00  
                                         

0.28  

MACAO 
                                                   

5.44  
                                         

0.76  

PUERTO RICO 
                                                   

5.36  
                                         

0.75  

SWITZERLAND 
                                                   

2.74  
                                         

0.38  

UNITED KINGDOM 
                                                

23.30  
                                         

3.25  

UNITED STATES 
                                             

566.17  
                                      

78.94  
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小計 
                                             

675.82  
                                      

94.23  

銀行存款(含活存、支存、定存)   
                                                

34.61  
                                         

4.83  

其他資產(扣除負債後)   
                                                   

6.77  
                                         

0.94  

淨資產總額   
                                             

717.20  
                                   

100.00  

 

 

投資單一股票金額占基金淨資產價值百分之一以上者，列示該股票之名稱、股

數、每股市價、投資金額及投資比例： 

 

 

聯博證券投資信託股份有限公司 

聯博美國非投資等級債券證券投資信託基金 

投資上市受益憑證明細表 

民國一百十二年十二月三十一日  
證券名稱 證券市場名稱 股數(仟股) 每股市價(新台幣元) 投資金額(新台幣佰萬元) 投資比例(%) 

無  
 

 

註：以上所列為投資金額佔基金淨資產 1%以上者  

 

 

投資單一債券金額占基金淨資產價值百分之一以上者，列示該債券之名稱、投

資金額及投資比率： 

 

聯博證券投資信託股份有限公司 

聯博美國非投資等級債券證券投資信託基金 

投資債券明細表 

民國一百十二年十二月三十一日 

債券名稱 證券市場名稱 投資金額(新台幣佰萬元) 投資比例(%) 

CCO HLDGS LLC/CAP CORP 4.5% 01JUN2033 其他市場 11.44 1.6 

US TREASURY 3.25% 30JUN2027 ICAP ELECTRONIC BROKING 

(US) 

7.48 1.04 

註：以上所列為投資金額佔基金淨資產 1.0%以上者 

 

 

(一) 投資單一子基金金額占基金淨資產價值百分之一以上者，應列示該子基金名

稱、經理公司、基金經理人、經理費費率、保管費費費率、受益權單位數、毎

單位淨值、投資受益權單位數、投資比率及給付買回價金之期限：無。 
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(二) 投資標的信評比重： 

 
現金及約當現金 4.22% 

ETF 0.00% 

AAA 1.99% 

AA+ 0.00% 

AA 0.00% 

AA- 0.00% 

A+ 0.00% 

A 0.00% 

A- 0.32% 

BBB+ 2.51% 

BBB 1.34% 

BBB- 9.18% 

BB+ 14.06% 

BB 11.50% 

BB- 17.04% 

B+ 11.67% 

B 10.09% 

B- 7.93% 

CCC+ 4.59% 

CCC 以下及未被評價 3.57% 

                                  （資料日期：截至 112/12/31） 

 

 

二、 投資績效: 

(如特定類型受益權單位成立未滿六個月或尚未成立，則暫不揭露該類型受益權單位之

投資績效，包括淨值走勢圖及基金累計報酬率；成立未滿一年度者，則暫不揭露各年

度基金報酬率) 

 

(一) 最近十年度每單位淨值走勢圖： 

--A2 類型(新台幣)受益權單位-不配息 

--AA 類型(新台幣)受益權單位-配息 

 
（資料來源：Lipper; 截至 2023/12/31; 新臺幣計價） 
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--AA 類型(美元)受益權單位-配息: 

 
（資料來源：Lipper; 截至 2023/12/31; 美元計價） 

 

 

 

 

--AA 類型(人民幣)受益權單位-配息: 

 
（資料來源：Lipper; 截至 2023/12/31; 人民幣計價） 

 

(二) 最近十年度各年度基金分配收益之金額： 

 

               

年度 112 年度 111 年度 110 年度 109 年度 108 年度 107 年度 

AA 類型(新台幣元) 0.4620 0.5232 0.5335 0.6180 0.6693 0.6520 

AA 類型(美元元) 0.8400 0.8400 0.8338 0.9472 1.0065 0.9775 

AA 類型(人民幣元) 0.6435 0.7044 1.0849 1.0453 1.1091 1.1806 
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(三) 最近十年度各年度本基金淨資產價值之年度報酬率： 
A2類型(新臺幣) 

年度 
A2 類型(新臺幣) 

年度報酬率(%) 

AA 類型(新臺幣) 

年度報酬率(%) 

112 年度 10.12  9.98  

111 年度 -9.34  -9.28  

110 年度 3.06  3.04  

109 年度 4.12  4.16  

108 年度 11.61  11.60  

107 年度 -4.21  -4.20  

（資料來源：Lipper；截至2023/12/31；新臺幣計價） 
 
 
AA類型(美元) 

年度 年度報酬率(%) 

112 年度 12.04  

111 年度 -13.17 

110 年度 4.63 

109 年度 6.99 

108 年度 14.05 

107 年度 -4.23 
（資料來源：Lipper；截至2023/12/31；美元計價） 
 
AA類型(人民幣) 

年度 年度報酬率(%) 

112 年度 8.83  

111 年度 -13.11 

110 年度 6.95 

109 年度 8.06 

108 年度 14.04 

107 年度 -3.09 
（資料來源：Lipper；截至2023/12/31；人民幣計價） 

 

(四) 公開說明書刊印日前一季止，本基金淨資產價值最近三個月、六個月、一年、 

三年、五年、十年及自基金成立日起算之累計報酬率： 

 

類型 
聯博美國非投資等級債券基金

A2 類型(新臺幣)受益權單位 

聯博美國非投資等級債券基金

AA 類型(新臺幣)受益權單位 

期間 累計報酬率(%) 累計報酬率(%) 

三個月 4.00  3.94  

六個月 5.15  5.06  

一年 10.12  9.98  

三年 2.88  2.81  

五年 19.56  19.52  

十年 -- -- 

自成立以來 14.30  14.26  

                             （資料來源：Lipper；截至 2023/12/31；新臺幣計價） 
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類型 
聯博美國非投資等級債券基金

AA 類型(美元)受益權單位 

期間 累計報酬率(%) 

三個月 6.83  

六個月 6.72  

一年 12.04  

三年 1.79  

五年 24.20  

十年 -- 

自成立以來 19.18  

                                 （資料來源：Lipper； 截至 2023/12/31；美元計價） 

   

類型 
聯博美國非投資等級債券基金

AA 類型(人民幣)受益權單位 

期間 累計報酬率(%) 

三個月 6.18  

六個月 5.26  

一年 8.83  

三年 1.13  

五年 24.62  

十年 -- 

自成立以來 21.26  

（資料來源：Lipper； 截至 2023/12/31；人民幣計價）                                    

                                   

三、 最近五年度各年度基金之費用率：  

 

 

年度 112年度 111年度 110年度 109年度 108年度 

費用率 1.73% 1.74% 1.73% 1.73% 1.74% 

 

四、 最近年度及公開說明書刊印日前一季止，基金委託證券商買賣有價證券總金額

前五名之證券商名稱、支付該證券商手續費之金額：  

                                                       資料日期:112/12/31 

項目 

 
 
 

年度 

證券商名稱 
受委託買賣證券金額     (新台幣千元) 

手續費

金額       

(新台幣

千元) 

證券商持有 

股票 債券 其他(ETF) 合計 單位數 比例 

最近 

年度 

GOLDMAN SACHS 

   12,860 12,860 7 

0 

0 
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項目 

 
 
 

年度 

證券商名稱 
受委託買賣證券金額     (新台幣千元) 

手續費

金額       

(新台幣

千元) 

證券商持有 

股票 債券 其他(ETF) 合計 單位數 比例 

當年度

截至刊

印前一

季止 

GOLDMAN SACHS 

   12,860 12,860 7 0 0 

 

五、 最近二年度本基金之會計師查核報告、淨資產價值報告書、投資明細表、淨資

產價值變動表及附註： 詳見本公開說明書【附錄五】。 

 

六、 基金接受信用評等機構評等者，應揭露信用評等機構對基金之評等報告：無。 

 

七、 其他應揭露事項：無。 
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【證券投資信託契約主要內容】 

壹、基金名稱、基金經理公司名稱、基金保管機構名稱及基金存續期間 

一、基金名稱：聯博美國非投資等級債券證券投資信託基金(基金之配息來源可能為本金) 

二、本基金經理公司為聯博證券投資信託股份有限公司。 

三、本基金基金保管機構：玉山商業銀行股份有限公司 

四、本基金之存續期間為不定期限；信託契約終止時，本基金存續期間即為屆滿。 

貳、基金發行總面額及受益權單位總數 (信託契約第三條第一項) 

請參閱本公開說明書【基金概況】壹、一及二之說明。 

參、受益憑證之發行及簽證(信託契約第四條及第六條) 

一、受益憑證之發行 

(一)本基金受益憑證分下列各類型發行，分為 A2 類型(新臺幣)受益憑證、AA 類型

(新臺幣)受益憑證、A2 類型(美元)受益憑證、AA 類型(美元)受益憑證、A2 類型

(人民幣)受益憑證、AA 類型(人民幣)受益憑證、AA 類型(澳幣)受益憑證及 AA

類型(南非幣)受益憑證。 

(二)經理公司發行受益憑證，應經金管會之事先核准後，於開始募集前於日報或依

金管會所指定之方式辦理公告。本基金成立前，不得發行受益憑證，本基金受

益憑證發行日至遲不得超過自本基金成立日起算三十日。 

(三)本基金各類型受益憑證分別表彰各類型受益權，各類型受益憑證所表彰之受益

權單位數，以四捨五入之方式計算至小數點以下第二位。 

(四)本基金各類型受益憑證均為記名式，採無實體發行，不印製實體受益憑證。 

(五)除因繼承而為共有外，每一受益憑證之受益人以一人為限。 

(六)因繼承而共有受益權時，應推派一人代表行使受益權。 

(七)政府或法人為受益人時，應指定自然人一人代表行使受益權。 

(八)本基金受益憑證發行日後，經理公司應於基金保管機構收足申購價金之日起，

於七個營業日內以帳簿劃撥方式交付受益憑證予申購人。 

(九)本基金受益憑證以無實體發行，應依下列規定辦理： 

1.經理公司發行受益憑證不印製實體證券，而以帳簿劃撥方式交付時，應依有價

證券集中保管帳簿劃撥作業辦法及證券集中保管事業之相關規定辦理。 

2.本基金不印製表彰受益權之實體證券，免辦理簽證。 

3.本基金受益憑證全數以無實體發行，受益人不得申請領回實體受益憑證。 

4.經理公司與證券集中保管事業間之權利義務關係，依雙方簽訂之開戶契約書

及開放式受益憑證款項收付契約書之規定。 

5.經理公司應將受益人資料送交證券集中保管事業登錄。 

6.受益人向經理公司或基金銷售機構所為之申購，其受益憑證係登載於經理公

司開設於證券集中保管事業之保管劃撥帳戶下之登錄專戶，或經經理公司同

意後，得指定其本人開設於經理公司或證券商之保管劃撥帳戶。登載於登錄
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專戶下者，其後請求買回，僅得向經理公司或其委任之基金銷售機構為之。 

7.受益人向往來證券商所為之申購或買回，悉依證券集中保管事業所訂相關辦

法之規定辦理。 

(十)其他受益憑證事務之處理，依「受益憑證事務處理規則」規定辦理。 

二、受益憑證之簽證 

  本基金不印製表彰受益權之實體證券，免辦理簽證。 

肆、受益憑證之申購(信託契約第五條) 

請參閱本公開說明書【基金概況】柒之說明。 

伍、基金之成立與不成立﹙信託契約第七條﹚ 

一、本基金之成立條件，請參閱本公開說明書【基金概況】壹、五之說明。 

二、本基金不成立時，請參閱本公開說明書【基金概況】柒、四之說明。 

陸、受益憑證之上市及終止上市 

無(本基金為開放式基金)。 

柒、基金之資產﹙信託契約第九條﹚ 

一、本基金全部資產應獨立於經理公司及基金保管機構自有資產之外，並由基金保管

機構本於信託關係，依經理公司之運用指示從事保管、處分、收付本基金之資

產。本基金資產應以「玉山銀行受託保管聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金專戶」名義，經金管會核准後登記之，並得簡稱為「聯博美國非投資等級債

券基金專戶」。經理公司及基金保管機構並應於外匯指定銀行開立外匯存款專戶。

但本基金於中華民國境外之資產，得依資產所在國或地區法令或基金保管機構與

國外受託保管機構間契約之約定辦理。 

二、經理公司及基金保管機構就其自有財產所負債務，依證券投資信託及顧問法第二

十一條規定，其債權人不得對於本基金資產為任何請求或行使其他權利。 

三、經理公司及基金保管機構應為本基金製作獨立之簿冊文件，以與經理公司及基金

保管機構之自有財產互相獨立。 

四、下列財產為本基金資產： 

(一)申購受益權單位之發行價額。 

(二)發行價額所生之孳息。 

(三)以本基金購入之各項資產。 

(四)每次收益分配總金額獨立列帳後給付前所生之利息。(僅AA類型各計價類別受

益權單位之受益人可享有之收益分配) 

(五)以本基金購入之資產之孳息及資本利得。 

(六)因受益人或其他第三人對本基金請求權罹於消滅時效，本基金所得之利益。 

(七)買回費用(不含委任銷售機構收取之買回收件手續費)。 

(八)其他依法令或信託契約規定之本基金資產。 

五、因運用本基金所生之外匯兌換損益，由本基金承擔。 
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六、本基金資產非依信託契約規定或其他中華民國法令規定，不得處分。 

捌、基金應負擔之費用﹙信託契約第十條﹚ 

一、下列支出及費用由本基金負擔，並由經理公司指示基金保管機構支付之： 

(一)依信託契約規定運用本基金所生之經紀商佣金、交易手續費等直接成本及必要

費用；包括但不限於為完成基金投資標的之交易或交割費用、由股務代理機

構、證券交易所或政府等其他機構或第三人所收取之費用及基金保管機構得為

履行信託契約之義務，透過票券集中保管事業、中央登錄公債、投資所在國或

地區相關證券交易所、結算機構、銀行間匯款及結算系統、一般通訊系統等機

構或系統處理或保管基金相關事務所生之費用； 

(二)本基金應支付之一切稅捐、基金財務報告簽證及核閱費用； 

(三)依信託契約第十六條規定應給付經理公司與基金保管機構之報酬； 

(四)本基金為給付受益人買回價金或辦理有價證券交割，由經理公司依相關法令及

信託契約之規定向金融機構辦理短期借款之利息、設定費、手續費與基金保管

機構為辦理本基金短期借款事務之處理費用或其他相關費用； 

(五)除經理公司或基金保管機構有故意或未盡善良管理人之注意外，任何就本基金

或信託契約對經理公司或基金保管機構所為訴訟上或非訴訟上之請求及經理公

司或基金保管機構因此所發生之費用，未由第三人負擔者；  

(六)除經理公司或基金保管機構有故意或未盡善良管理人之注意外，經理公司為經

理本基金或基金保管機構為保管、處分、辦理本基金短期借款及收付本基金資

產，對任何人為訴訟上或非訴訟上之請求所發生之一切費用（包括但不限於律

師費），未由第三人負擔者，或經理公司依信託契約第十二條第十二項規定，

或基金保管機構依信託契約第十三條第六項、第十二項及第十三項規定代為追

償之費用（包括但不限於律師費），未由被追償人負擔者； 

(七)召開受益人會議所生之費用，但依法令或金管會指示經理公司負擔者，不在此

限； 

(八)本基金清算時所生之一切費用；但因信託契約第二十四條第一項第(五)款之事

由終止契約時之清算費用，由經理公司負擔。 

二、本基金各類型受益權單位合計任一曆日淨資產價值低於新臺幣肆億元時，除前項

第(一)款至第(四)款所列支出及費用仍由本基金負擔外，其它支出及費用均由經理

公司負擔。於計算前述各類型受益權單位合計金額時，外幣計價受益權單位部

分，應依信託契約第二十條第四項規定換算為新臺幣後，與新臺幣計價受益權單

位合併計算。 

三、除本條第一、二項所列支出及費用應由本基金負擔外，經理公司或基金保管機構

就本基金事項所發生之其他一切支出及費用，均由經理公司或基金保管機構自行

負擔。 

四、本基金應負擔之支出及費用，於計算各類型每受益權單位淨資產價值、收益分配

(僅AA類型各計價類別受益權單位之受益人可享有之收益分配)或其它必要情形

時，應分別計算各類型受益權單位應負擔之支出及費用。 

 

玖、受益人之權利、義務與責任﹙信託契約第十一條﹚ 
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請參閱本公開說明書【基金概況】玖之說明。 

拾、證券投資信託事業之權利、義務與責任﹙信託契約第十二條﹚ 

請參閱本公開說明書【基金概況】參、一之說明。 

拾壹、基金保管機構之權利、義務與責任﹙信託契約第十三條﹚ 

請參閱本公開說明書【基金概況】參、二之說明。 

拾貳、運用基金投資證券之基本方針及範圍﹙信託契約第十四條﹚ 

請參閱本公開說明書【基金概況】壹、九之說明。 

拾參、收益分配﹙信託契約第十五條﹚ 

請參閱本公開說明書【基金概況】陸之說明。 

拾肆、受益憑證之買回﹙信託契約第十七條﹚ 

請參閱本公開說明書【基金概況】捌之說明。 

拾伍、基金淨資產價值及受益權單位淨資產價值之計算﹙信託契約第二十條及第二十一條﹚ 

一、經理公司應每營業日以基準貨幣依下列方式計算本基金之淨資產價值。因時差問

題，故每營業日之基金淨資產價值計算，於次一營業日(計算日)完成。 

(一) 以基準貨幣計算基金資產總額，減除適用所有類型並且費率相同之相關費用

後，得出以基準貨幣呈現之初步資產價值。 

(二) 依各類別受益權單位之資產佔總基金資產之比例，計算以基準貨幣呈現之各

類別初步資產價值。 

(三) 加減專屬各類別之損益後，得出以基準貨幣呈現之各類別資產淨值。 

(四) 前款各類別資產淨值加總即為本基金以基準貨幣呈現之淨資產價值。 

(五) 第(三)款各類別資產淨值按本條第四項之匯率換算即得出以報價幣別呈現之

各類別淨資產價值。 

二、本基金之淨資產價值，應依有關法令及一般公認會計原則計算之。 

三、本基金淨資產價值之計算，依下列規定計算之： 

(一)投資於中華民國境內之資產：應依同業公會所擬定，金管會核定之「證券投資

信託基金資產價值之計算標準」辦理之，該計算標準並應於公開說明書揭露。 

(二)投資於外國之資產： 

1. 債券：以計算日台北時間上午十一點前依序以彭博資訊系統 (Bloomberg)、

其他獨立專業機構、交易對手、債券承銷商所提供並依序可取得之最近收盤

價格、成交價格、買價或中價，加計至計算日前一營業日止應收之利息為準；

如無法由前開資訊取得時，債券價格則依經理公司隸屬集團之母公司評價

委員會依公平評價程序（包括使用獨立專業機構之服務）計算之價格為準。

持有之債券暫停交易者，以經理公司洽商其他獨立專業機構或經理公司隸

屬集團之母公司評價委員會提供之公平價格為準。 

2. 受益憑證、基金股份、投資單位：於證券交易市場交易者，由經理公司於計

算日台北時間上午十一點前自彭博資訊系統 (Bloomberg) 所取得前一營業

日各投資所在國或地區之證券交易市場之收盤價格為準。如前述有價證券

暫停交易者或無法取得前一營業日之收盤價格時，則以前述資訊系統所提

供之最近收盤價格為準；非證券交易市場交易者，由經理公司於計算日台北
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時間上午十一點前依序由各基金管理機構、彭博資訊系統(Bloomberg) 所取

得之前一營業日基金單位淨值為準。如前述有價證券暫停交易者或無法取

得前一營業日基金單位淨值時，則以基金管理機構所提供之最近公告價格

為準。 

3. 證券相關商品：集中交易市場交易者，以計算日台北時間上午十一點前自彭

博資訊系統 (Bloomberg）所取得集中交易市場之最近收盤價格為準；非集

中交易市場交易者，以計算日台北時間上午十一點前依序自彭博資訊系統 

(Bloomberg)、其他獨立專業機構、交易對手提供之價格為準；如無法由前開

資訊取得時，該價格則依經理公司隸屬集團之母公司評價委員會依公平評

價程序（包括使用獨立專業機構之服務）計算之價格為準。期貨：依期貨契

約所定之標的種類所屬之期貨交易市場於計算日台北時間上午十一點前自

彭博資訊系統 (Bloomberg) 所取得之最近結算價格為準，以計算契約利得

或損失。遠期外匯合約：以計算日台北時間上午十一點前所取得外匯市場之

結算匯率為準，惟計算日當日外匯市場無相當於合約剩餘期間之遠期匯率

時，得以線性差補方式計算之。 

(三)本基金淨資產價值計算錯誤之處理方式，依「證券投資信託基金淨資產價值

計算之可容忍偏差率標準及處理作業辦法」辦理之，該作業辦法並應於公開

說明書揭露。 

四、本基金國外資產淨值之匯率兌換，應以計算日台北時間上午十一點前自彭博資訊

系統 (Bloomberg) 所提供之計算日前一營業日各該外幣對美元之匯率計算，再按

計算日前一營業日台北外滙經紀股份有限公司所示美元對新臺幣之收盤匯率換算

為新臺幣。如換算當日無法取得彭博資訊系統 (Bloomberg) 所提供之外匯匯率時，

則以彭博資訊系統 (Bloomberg) 所提供之最近收盤匯率為準。 

五、每受益權單位之淨資產價值，應按各類型受益權單位分別計算及公告。經理公司

應於每一計算日分别按屬於各類型受益權單位之資產價值，扣除其負債及應負擔

之費用，計算出各該類型受益權單位之淨資產價值，除以各該類型受益權單位已

發行在外受益權單位總數，以四捨五入方式計算至各該計價幣別「元」以下小數

第二位。  

六、經理公司應於每營業日公告前一營業日本基金各類型每受益權單位之淨資產價值。 

拾陸、經理公司之更換﹙信託契約第二十二條﹚ 

一、有下列情事之一者，經金管會核准後，更換經理公司： 

(一)受益人會議決議更換經理公司者； 

(二)金管會基於公益或受益人之權益，以命令更換者； 

(三)經理公司經理本基金顯然不善，經金管會命令其將本基金移轉於經金管會指定

之其他證券投資信託事業經理者； 

(四)經理公司有解散、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，不能繼續擔任本基金

經理公司之職務者。 

二、經理公司之職務應自交接完成日起，由金管會核准承受之其他證券投資信託事業

或由金管會命令移轉之其他證券投資信託事業承受之，經理公司之職務自交接完

成日起解除，經理公司依信託契約所負之責任自交接完成日起屆滿兩年之日自動

解除，但應由經理公司負責之事由在上述兩年期限內已發現並通知經理公司或已
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請求或已起訴者，不在此限。 

三、更換後之新經理公司，即為信託契約當事人，信託契約經理公司之權利及義務由新

經理公司概括承受及負擔。 

四、經理公司之更換，應由承受之經理公司公告之。 

拾柒、基金保管機構之更換﹙信託契約第二十三條﹚ 

一、有下列情事之一者，經金管會核准後，更換基金保管機構： 

(一)受益人會議決議更換基金保管機構； 

(二)基金保管機構辭卸保管職務經經理公司同意者； 

(三)基金保管機構辭卸保管職務，經與經理公司協議逾六十日仍不成立者，基金保

管機構得專案報請金管會核准； 

(四)基金保管機構保管本基金顯然不善，經金管會命令其將本基金移轉於經金管會

指定之其他基金保管機構保管者； 

(五)基金保管機構有解散、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，不能繼續擔任本

基金基金保管機構職務者； 

(六)基金保管機構被調降信用評等等級至不符合金管會規定等級之情事者。 

二、基金保管機構之職務自交接完成日起，由金管會核准承受之其他基金保管機構或

由金管會命令移轉之其他基金保管機構承受之，基金保管機構之職務自交接完成

日起解除。基金保管機構依信託契約所負之責任自交接完成日起屆滿兩年之日自

動解除，但應由基金保管機構負責之事由在上述兩年期限內已發現並通知基金保

管機構或已請求或已起訴者，不在此限。 

三、更換後之新基金保管機構，即為信託契約當事人，信託契約基金保管機構之權利及

義務由新基金保管機構概括承受及負擔。 

四、基金保管機構之更換，應由經理公司公告之。 

拾捌、信託契約之終止﹙信託契約第二十四條﹚ 

一、有下列情事之一者，經金管會核准後，信託契約終止︰ 

(一)金管會基於保護公益或受益人權益，認以終止信託契約為宜，以命令終止信

託契約者； 

(二)經理公司因解散、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，或因經理本基金顯

然不善，依金管會之命令更換，不能繼續擔任本基金經理公司職務，而無其

他適當之經理公司承受其原有權利及義務者； 

(三)基金保管機構因解散、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，或因保管本基

金顯然不善，依金管會之命令更換，不能繼續擔任本基金基金保管機構職務，

而無其他適當之基金保管機構承受其原有權利及義務者； 

(四)受益人會議決議更換經理公司或基金保管機構，而無其他適當之經理公司或

基金保管機構承受原經理公司或基金保管機構之權利及義務者； 

(五)本基金各類型受益權單位合計淨資產價值最近三十個營業日平均值低於新

臺幣參億元時，經理公司應即通知全體受益人、基金保管機構及金管會終止

信託契約者；於計算前述各類型受益權單位合計金額時，外幣計價受益權單
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位部分，應依信託契約第二十條第四項規定換算為新臺幣後，與新臺幣計價

受益權單位合併計算； 

(六)經理公司認為因市場狀況、本基金特性、規模或其他法律上或事實上原因致

本基金無法繼續經營，以終止信託契約為宜，而通知全體受益人、基金保管

機構及金管會終止信託契約者； 

(七)受益人會議決議終止信託契約者； 

(八)受益人會議之決議，經理公司或基金保管機構無法接受，且無其他適當之經

理公司或基金保管機構承受其原有權利及義務者。 

二、信託契約之終止，經理公司應於核准之日起二日內公告之。 

三、信託契約終止時，除在清算必要範圍內，信託契約繼續有效外，信託契約自終止

之日起失效。 

四、本基金清算完畢後不再存續。 

拾玖、基金之清算﹙信託契約第二十五條﹚ 

一、信託契約終止後，清算人應向金管會申請清算。在清算本基金之必要範圍內，信

託契約於終止後視為有效。 

二、本基金之清算人由經理公司擔任之，經理公司有信託契約第二十四條第一項第

(二)款或第(四)款之情事時，應由基金保管機構擔任。基金保管機構亦有信託契

約第二十四條第一項第(三)款或第(四)款之情事時，由受益人會議決議另行選任

符合金管會規定之其他證券投資信託事業或基金保管機構為清算人。 

三、基金保管機構因信託契約第二十四條第一項第(三)款或第(四)款之事由終止信託

契約者，得由清算人選任其他適當之基金保管機構報經金管會核准後，擔任清算

時期原基金保管機構之職務。 

四、除法律或信託契約另有規定外，清算人及基金保管機構之權利義務在信託契約存

續範圍內與原經理公司、基金保管機構同。 

五、清算人之職務如下： 

(一)了結現務。 

(二)處分資產。 

(三)收取債權、清償債務。 

(四)分派剩餘財產。 

(五)其他清算事項。 

六、清算人應於金管會核准清算後，三個月內完成本基金之清算。但有正當理由無法

於三個月內完成清算者，於期限屆滿前，得向金管會申請展延一次，並以三個月

為限。 

七、清算人應儘速以適當價格處分本基金資產，清償本基金之債務，並將清算後之餘

額，指示基金保管機構依各類型受益權單位數之比例分派予各受益人。清算餘額

分配前，清算人應將前項清算及分配之方式向金管會申報及公告，並通知受益

人，其內容包括清算餘額總金額、本基金各類型受益權單位總數、各類型每受益

權單位可受分配之比例、清算餘額之給付方式及預定分配日期。清算程序終結後

二個月內，清算人應將處理結果向金管會報備並通知受益人。 
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八、本基金清算及分派剩餘財產之通知，應依信託契約第三十一條規定，分別通知受

益人。 

九、前項之通知，應送達至受益人名簿所載之地址。 

十、清算人應自清算終結申報金管會之日起，將各項簿冊及文件保存至少十年。 

貳拾、受益人名簿﹙信託契約第二十七條﹚ 

一、經理公司及經理公司指定之事務代理機構應依「受益憑證事務處理規則」，備置最

新受益人名簿壹份。 

二、前項受益人名簿，受益人得檢具利害關係證明文件指定範圍，隨時請求查閱或抄

錄。 

貳拾壹、受益人會議﹙信託契約第二十八條﹚ 

請參閱本公開說明書【基金概況】玖、四之說明。 

貳拾貳、通知及公告﹙信託契約第三十一條﹚ 

請參閱本公開說明書【基金概況】拾、一及二之說明。 

貳拾參、證券投資信託契約之修正﹙信託契約第三十四條﹚ 

信託契約之修正應經經理公司及基金保管機構之同意，受益人會議為同意之決議，

並經金管會之核准。但修正事項對受益人之權益無重大影響者，得不經受益人會

議決議，但仍應經經理公司、基金保管機構同意，並經金管會之核准。 

 

依據證券投資信託及顧問法第二十條及證券投資信託事業管理規則第二十一條第一項規定，

證券投資信託事業應於其營業處所及其基金銷售機構營業處所，或以其他經主管機關指定之

其他方式備置證券投資信託契約，以供投資人查閱；證券投資信託事業應依投資人之請求，

提供證券投資信託契約副本，並得收取工本費新臺幣壹佰元。 
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【證券投資信託事業概況】 

壹、事業簡介 

一、設立日期： 

1.八十五年五月三日取得經濟部公司執照。 

2.八十五年五月十一日取得台北市政府營利事業登記證。 

3.八十五年五月二十日取得財政部證券管理委員會證券投資信託事業營業特許證。

【（85）台財政（四）第 31296 號】 

4.九十年四月二十五日取得金管會審查核准全權委託投資業務。【（90）台財政（四）

第 118783 號】 

5.九十九年九月二十九日取得行政院金融監督管理委員會更名核准函，更名為「匯

達證券投資信託股份有限公司」。【金管證投字第 0990052095 號】 

6.九十九年十月十四日取得台北市政府核准換發設立變更登記表。【府產業商字第

09988759900 號】 

7.九十九年十一月十八日取得行政院金融監督管理委員會核准換發營業執照。【金

管證投字第 0990064841 號】 

8.一０一年三月十五日取得行政院金融監督管理委員會更名核准函，更名為「聯博

證券投資信託股份有限公司」。【金管證投字第 1010009334 號】 

9.一０一年三月二十日取得台北市政府核准換發設立變更登記表。【府產業商字第

10181849310 號】 

10.一０一年四月六日取得行政院金融監督管理委員會核准換發營業執照。【金管證

投字第 1010014508 號】 

11.一０一年五月二十八日取得行政院金融監督管理委員會核准換發營業執照。【金

管證投字第 1010022807 號】 

12.一０一年六月二十九日取得金融監督管理委員會核准換發營業執照。【金管證投

字第 1010029733 號】 

13.一０一年十月五日取得金融監督管理委員會核准換發營業執照。【金管證投字第

1010044853 號】。 

14.一０二年三月二十日取得金融監督管理委員會核准換發營業執照。【金管證投字

第 1020009055 號】。 

15.一０二年十月七日取得金融監督管理委員會核准換發營業執照。【金管證投字第

1020041253 號】。 

 

二、最近三年股本形成經過 

                                                                        112年12月31日 

年月 
每股面額 

(元) 

核 定 股 本 實 收 股 本 
股本來源 

股  數(股) 金  額(元) 股  數(股) 金  額(元) 

97 10 57,500,000 575,000,000 44,550,000 445,500,000 
原始發行及 

盈餘轉增資 

98 10 57,500,000 575,000,000 10,000 100,000 減資 

99/8 10 57,500,000 575,000,000 30,000,000 300,000,000 增資 

101/6 10 57,500,000 575,000,000 30,060,000 300,600,000 增資 
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101/12 10 57,500,000 575,000,000 41,680,000 416,800,000 合併發行新股 

註：101/12以降無變動。 

 

三、營業項目： 
1.證券投資信託業務。 

2.全權委託投資業務。 

3.證券投資顧問業務(H304011)。 

4.其他經金管會核准之有關業務。 

 

四、沿革： 

(一)最近五年度募集之基金 

 
   112年 12 月 31 日 

基金名稱 成立日 
淨資產金額  

受益權單位數 

每單位 

淨資產價值 

(新台幣元) (各類型計價幣) 

聯博多元資產收益組合基金 - A2類型(TWD) 103.03.19 

59,002,520,846 

155,601,294.89 14.57 

聯博多元資產收益組合基金 - AD類型(TWD) 103.03.19 206,794,352.59 8.57 

聯博多元資產收益組合基金-A2類型(CNH) 104.01.07 3,488,218.53 24.25 

聯博多元資產收益組合基金-AD類型(CNH) 104.01.12 21,690,248.85 13.02 

聯博多元資產收益組合基金-AD類型(USD) 104.01.13 3,819,070.66 13.35 

聯博多元資產收益組合基金-A2類型(USD) 104.01.14 755,132.64 21.86 

聯博多元資產收益組合基金-AD類型(AUD) 104.01.14 1,395,316.80 12.60 

聯博多元資產收益組合基金-AD類型(ZAR) 104.01.26 4,808,955.20 13.87 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(TWD) 107.01.16 3,097,856,149.49 6.09 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(USD) 107.01.16 68,722,826.85 9.14 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(CNH) 107.01.16 34,694,251.45 8.78 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(AUD) 107.03.29 1,885,837.35 8.93 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(ZAR) 108.07.17 4,475,789.17 10.40 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(TWD) 109.05.13 558,675,326.22 8.74 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(USD) 109.05.13 10,566,190.88 12.97 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(CNH) 109.12.23 25,106,039.48 10.86 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(AUD) 109.12.23 1,838,334.84 10.69 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(ZAR) 110.02.09 12,848,016.55 10.65 

聯博亞太多重資產基金-A2 類型(TWD) 103.11.27 

1,304,002,734 

106,780,282.75 11.65 

聯博亞太多重資產基金-AD 類型(TWD) 103.11.27 8,122,298.61 7.35 

聯博亞太多重資產基金-A2 類型(USD) 107.10.01 666.67 16.86 

聯博歐洲多重資產基金-A2 類型(TWD) 103.11.27 
1,452,474,759 

71,213,876.72 12.10 

聯博歐洲多重資產基金-AD 類型(TWD) 103.11.27 7,311,855.59 7.69 
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聯博歐洲多重資產基金-AD 類型(USD) 104.07.24 1,177,379.49 12.28 

聯博歐洲多重資產基金-AD 類型(CNH) 104.07.27 816,596.50 11.88 

聯博歐洲多重資產基金-A2 類型(EUR) 107.10.01 573.00 15.09 

聯博歐洲多重資產基金-AI 類型(TWD) 107.11.06 3,229,698.50 7.21 

聯博歐洲多重資產基金-AI 類型(USD) 107.11.06 69,163.43 11.55 

聯博全球非投資等級債券基金-T2類型(TWD) 104.04.02 

39,460,344,481 

92,827,963.45 10.82 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(TWD) 104.04.02 1,713,825,317.59 5.13 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(USD) 104.04.02 13,693,133.78 8.28 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(CNH) 104.04.02 197,125,112.12 8.08 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(AUD) 104.04.02 1,299,114.47 7.61 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(ZAR) 104.04.02 16,002,436.30 8.71 

聯博全球非投資等級債券基金-T2類型(CNH) 106.03.10 1,963,838.03 17.27 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(TWD) 109.05.13 1,013,901,487.04 8.65 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(USD) 109.05.13 18,951,354.34 12.93 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(CNH) 109.12.23 32,438,881.72 10.97 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(AUD) 109.12.23 1,355,592.72 11.10 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(ZAR) 110.03.16 9,146,268.59 11.26 

聯博全球非投資等級債券基金-TT類型(TWD) 109.05.13 4,162,841.53 9.45 

聯博全球非投資等級債券基金-TT類型(USD) 109.05.13 97,336.62 14.09 

聯博全球非投資等級債券基金-TT類型(CNH) 109.05.13 514,289.98 13.72 

聯博全球非投資等級債券基金-I 類型(USD) 109.06.30 251,108.42 17.28 

聯博全球非投資等級債券基金-I 類型(TWD) 110.01.05 14,734,641.32 10.40 

聯博中國 A 股基金 - A2類型(TWD) 107.10.11 

806,471,149 

19,055,080.47 11.52 

聯博中國 A 股基金 - A2類型(USD) 107.10.11 858,604.87 17.49 

聯博中國 A 股基金 - A2類型(CNH) 107.10.11 1,613,488.23 18.00 

聯博美國多重資產收益基金-A2類型(TWD) 110.01.26 

17,798,810,384 

54,131,624.42 10.29 

聯博美國多重資產收益基金-AD類型(TWD) 110.01.26 38,523,539.99 9.00 

聯博美國多重資產收益基金-AI類型(TWD) 110.01.26 227,076,640.28 7.83 

聯博美國多重資產收益基金-N 類型(TWD) 110.01.26 517,801,724.53 7.83 

聯博美國多重資產收益基金-A2類型(USD) 110.01.26 2,004,757.61 15.63 

聯博美國多重資產收益基金-AD類型(USD) 110.01.26 1,627,136.32 13.54 

聯博美國多重資產收益基金-AI類型(USD) 110.01.26 8,059,604.85 11.78 

聯博美國多重資產收益基金-N 類型(USD) 110.01.26 16,144,810.68 11.78 

聯博美國多重資產收益基金-AI類型(CNH) 110.01.26 13,387,179.82 11.39 

聯博美國成長入息基金-A2 類型(TWD) 110.01.26 

9,537,949,500 

89,346,537.56 12.70 

聯博美國成長入息基金-AI 類型(TWD) 110.01.26 228,000,444.48 9.86 

聯博美國成長入息基金-A2 類型(USD) 110.01.26 1,295,485.66 17.60 

聯博美國成長入息基金-AI 類型(USD) 110.01.26 5,588,134.25 13.62 
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聯博美國成長入息基金-AI 類型(CNH) 110.01.26 11,297,276.91 13.13 

聯博美國成長入息基金-N 類型(TWD) 110.05.07 154,711,866.10 9.46 

聯博美國成長入息基金-N 類型(USD) 110.05.07 2,561,557.25 12.84 

聯博四年到期全球美元債券基金-A2 類型(美元) 112.01.30 

3,601,821,038 

1,332,136.09 15.71 

聯博四年到期全球美元債券基金-AQ 類型(美元) 112.01.30 6,360,086.12 15.13 

 

(二)分公司及子公司之設立： 

本公司已於民國87年9月分別於台中市及高雄市設立分公司，以服務中南部投資人

。台中分公司原設立於台中市西區公益路132號7樓，業於民國105年5月16日以金管

證投字第1050018969號函核准遷址設立於台中市西屯區府會園道179號3樓；高雄分

公司原設立於高雄市前鎮區一心二路128號7樓之一，業於民國107年06月12日以金

管證投字第1070322014號函核准遷址設立於高雄市新興區民權一路251號27樓，復於

民國110年12月17日以金管證投字第1100377557號函核准遷址設立於高雄市新興區

民權一路 251 號 20 樓。 

 

(三)最近五年度董事、監察人或主要股東移轉股權或更換經營權之情事：無 

(四)經營權之改變及其他重要事項： 

1. 依行政院金融監督管理委員會民國 99 年 9 月 29 日金管證投字第 0990052095 號

函核准變更本公司名稱為「匯達證券投資信託股份有限公司」。 

2. 民國 100 年 11 月 30 日美商 ALLIANCEBERNSTEIN L.P.受讓本公司股份共計

29,994,500 股，持有本公司股份比例約為 99.98﹪。 

3. 民國 100 年 12 月 19 日經本公司 100 年第四次股東臨時會全面改選董事五席、監

察人一席，分別由美商 ALLIANCEBERNSTEIN L.P.指派之法人代表人當選。 

4. 本公司於民國 101 年 3 月 15 日獲金管會金管證投字第 1010009334 號函核准更名

為「聯博證券投資信託股份有限公司」(以下簡稱「聯博投信」)，並於民國 101 年

4 月 6 日經金管會金管證投字第 1010014508 號函核准換發營業執照。 

5. 本公司於民國 101 年 4 月 26 日獲金管會金管證投字第 1010014111 號函核准經營

權全委託投資業務，並經民國 101 年 5 月 28 日金管會金管證投字第 1010022807

號函核准換發營業執照。 

6. 本公司於民國 101 年 6 月 1 日完成增資。增資後本公司實收資本額為新臺幣三億

六拾萬元，實收股份總數為 30,060,000。 

7. 本公司於民國 101 年 12 月 1 日與「聯博證券投資顧問股份有限公司」以發行新

股完成合併，實收股份總數為 41,680,000。 

8. 本公司股東美商 ALLIANCEBERNSTEIN L.P.於民國 102 年 5 月 17 日受讓另一股

東香港商聯博香港有限公司股份，共計 1,250,000 股，持有本公司股份比例約為

75.114%。 

 

(五)其他重要紀事：無。 
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貳、事業組織 

 

一、股權分散情形  

(一)股東結構 
聯博證券投資信託股份有限公司股東結構 

112 年 12 月 31 日 

結構 其他法人 
外國機構 

及外國人 
個人 合計 

人    數 1 2 0 3 

持有股數 2,500 41,677,500 0 41,680,000 

持股比例 0.01% 99.994% 0% 100.00% 

 

(二)主要股東名單(股權比例5%以上股東之名稱、持股數額及比率) 

聯博證券投資信託股份有限公司主要股東名簿 

                                                112 年 12 月 31 日 

主要股東名稱 持有股數 持股比例 

美商 ALLIANCEBERNSTEIN L.P. 31,307,500 75.114﹪ 

香港商 ALLIANCEBERNSTEIN Hong 

Kong Limited 
10,370,000 24.880% 
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二、組織系統 
聯博證券投資信託股份有限公司 

組織圖 

 

(112 年 12 月 31 日)  
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三、各主要部門所營業務及員工人數： 

截至 112 年 12 月 31 日止，本經理公司員工總人數為 118 人。 

 

部    門 工   作   職   掌 

債券投資部 

股票投資部 

多元資產投資部 

研究部 

債券交易部 

股票交易部 

多元資產交易部 

交易中台 

一. 國內外總體經濟分析、單一國家或債券發行機構概況分析、

產業景氣概況分析。 

二. 信用評等狀況追蹤研究。 

三. 基金投資與管理。 

四. 投資標的及投資組合之風險控管。 

五. 執行基金投資之指示，下單給交易對手。 

六. 核對成交回報資料，並編制基金進出統計表。 

七. 定期對所進出之交易對手針對其信用狀況、人員接單能力與

效率及交易保密與市場訊息提供之提供做評鑑。 

全委投資部 

一.全權委託客戶委託投資帳戶之投資與管理。 

二.全權委託投資帳戶投資四大流程及法規規定相關報告之撰

寫。 

三.全權委託契約內容相關工作之執行。 

行銷部 
一.基金商品籌劃與發行募集。 

二.文宣品製作及行銷支援。 

業務部 
一.負責相關業務之開發及拓展、和基金推廣及教育訓練。 

二.與通路及相關客戶之關係維繫並進行客戶之開發。 

產品開發部 

一.境內投資產品之研究、開發，以及境外投資產品之分析與引

進。 

二.產品市場動態分析與產品線管理。 

基金會計部 

一.基金會計制度之研擬與執行。 

二.核算每日基金淨值與公告。 

三.基金各項帳務報告之編制。 

四.聯繫基金保管銀行完成各項基金交易指示之執行。 

五.依主管機關之規定定期申報基金各項財務報告。 

客戶服務部 

一.基金銷售、贖回等作業。 

二.基金受益憑證事務處理。 

三.客戶服務。 

四.洗錢防制及打擊資恐相關事務執行。 

人力資源部 負責人事管理、人力規劃、員工福利與教育訓練。 

財務部 

一.各項單據及傳票之審核。 

二.每月月結之帳務處理。 

三.編製公司/集團要求之財務報表及每月之差異性分析。 

四.年度會計師查核報告之申報事宜。 

五.所得稅/營業稅及扣繳申報事宜。 
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部    門 工   作   職   掌 

六.薪資作業處理。 

七.每季之資金調度處理。 

八.監督及控管帳務外包予會計師事務所之作業品質及流程 

九.其他財務會計相關業務。 

法務部 

一. 董事會/股東會相關事宜。 

二.契約審閱/法律諮詢。 

三.主管機關各項申報作業。 

四.公司營業執照申請/變更申報相關事宜。 

稽      核 
一.協助管理階層健全公司體制。 

二.查核相關作業流程是否適法。 

法令遵循部 

一.法令遵循制度之規劃、管理及執行。 

二.建立清楚適當之法令傳達及追蹤機制，確認各項作業及內部

規章及內控制度均配合相關法規適時更新，確保營運符合法令

規範。 

三.法令遵循之宣導與教育訓練。 

四.督導各單位落實洗錢防制及打擊資恐相關作業。 

五.綜理盡職治理及責任投資相關事務。 

區域交易處理曁客

戶服務部 

一. 境外基金投資人之需求及回覆。 

二. 新設帳戶之處理及建立。 

三. 境外基金交易之處理。 

四. 境外基金投資人驗證需求。 

五. 境外基金帳戶資料之統計及變更。 

資訊部 

一. 公司資訊系統之規劃、建置、維護及管理。 

二. 系統供應商之聯絡及管理。 

三. 軟硬體相關採購、維護及管理。 

四. 資訊應用系統推廣及相關教育訓練。 
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四、總經理、副總經理及各單位主管之姓名、就任日期、持有證券投資信託事業之股份數額

及比例、主要經（學）歷、目前兼任其他公司之職務。 

 

聯博證券投資信託股份有限公司總經理、副總經理及各單位主管資料 

112 年 12 月 31 日 

職      稱 姓名 就任日期 

持有本公司 
股份 

主   要   (學)   經   歷 

股數 
持股 
比率 
(%) 

總經理 林瓊林 101.03.14 0 0 

美國羅格斯大學商業管理碩士 

柏瑞投信亞洲區(香港)投資服務部主

管 

柏瑞投信(原友邦投信)營運長 

遠東德銀投信(原遠東大聯)營運長 

滙豐中華投信行政主管 

全委投資部 
協理 

陳怡君 107.04.02 0 0 

國立政治大學金融所  

聯博投信全委投資部 協理/投資經理

人 

聯博投信多元資產投資部 經理 

摩根大通證券證券交割部 經理 

債券投資部 
資深執行副總經理 

陳俊憲 111.09.30 0 0 

聯博美國非投資等級債券基金經理人  

聯博新興亞洲收益基金經理人  

聯博全球非投資等級債券基金經理人 

聯博收益傘型證券投資信託基金之聯

博債券收益組合基金經理人 

德銀遠東投信(原遠東大聯投信)副總

經理/基金經理人 

景順投信(原中信投信)資深分析師/基

金經理人 

交通大學管理科學研究所碩士 

股票投資部 
副總經理 

徐正達 111.09.30 0 0 

聯博歐洲多重資產基金經理人  

聯博亞太多重資產基金經理人  

聯博中國 A 股基金經理人  

安本標準投信(原惠理康和投信)基金

經理人  

柏瑞投信(原友邦投信)基金經理人  

安聯投信基金經理人 

英國艾塞克斯大學會計與金融碩士 

多元資產投資部 
副總經理 

 
黃靜怡 111.09.30 0 0 

聯博投信多元資產投資部副總/基金

經理 

瑞銀投信投資部副總裁/基金經理 

野村投信海外投資部基金經理 

台証證券海外股票研究分析部經理 

英國帝國理工學院管理碩士 

業務部 
資深執行副總經理 

莊琪如 101.12.19 0 0 

輔仁大學企業管理系 

聯博投信業務部執行副總經理 

聯博投顧業務行銷部董事 
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職      稱 姓名 就任日期 

持有本公司 
股份 

主   要   (學)   經   歷 

股數 
持股 
比率 
(%) 

台中分公司 

經理人 
王秀蘭 103.4.1 0 0 

國立中山大學財務管理學系碩士 

施羅德投信通路業務協理 

荷蘭銀行台中分行貴賓理財中心經理 

匯豐銀行台中分行投資事業部資深襄

理 

花旗銀行高雄分行貴賓理財中心理財

顧問 

高雄分公司 

經理人 
董明凱 106.3.6 0 0 

聖路易大學財務碩士 

聯博投顧高雄分公司經理人 

富達證券高雄分公司經理人 

行銷部 

執行副總經理 
龔俊誠 106.08.30 0 0 

University of Sydney, 碩士畢 

聯博投信行銷部執行副總經理 

施羅德投信行銷部資深副總裁 

富逹證券產品暨行銷部資深協理 

凱基投信行銷企劃部經理 

保德信投信行銷部經理 

產品開發部 

執行副總經理 
顏心怡 102.3.18 0 0 

加拿大多倫多大學經濟學碩士 

聯博投顧業務行銷部執行副總經理 

新光金控/投資人關係專案經理 

新光保險/資產和負債管理專案經理 

荷蘭銀行投資顧問經理 

法令遵循部 

副總經理 
王東平 101.12.19 0 0 

美國康乃狄克大學 MBA 

聯博投顧法令遵循部副總經理 

德銀遠東投信法規遵循部副總經理 

滙豐中華投信管理部經理 

法務部  

資深執行副總經理 
吳中嵐 101.12.01 0 0 

國立臺灣大學企業管理碩士 

聯博投顧副總經理及法律顧問 

南山人壽法務室法律顧問 

稽核室 

副總經理 
柯清耀 112.3.10 0 0 

美國聖路易斯華盛頓大學管理碩士 

聯博投信稽核室副總經理 

聯博投信稽核室協理 

安侯建業會計師事務所副理 

財務部 

副總經理 
楊適華 101.12.19 0 0 

淡江大學財務金融系 

聯博投顧財務會計部協理 

荷銀投信財務部副理 

基金會計部 

副總經理 
張鳳珊 101.12.19 0 0 

Executive Master of Science in 

Finance , The City University of New 

York  

日盛投信財務會計部經理 

滙豐中華投信基金會計部經理 

交易中台 

副總經理 
陳佳枚 111.09.30 0 0 

聯博投信交易部副總經理 

德盛安聯投信交割部主管 

Western Washington University in 

Finance 
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職      稱 姓名 就任日期 

持有本公司 
股份 

主   要   (學)   經   歷 

股數 
持股 
比率 
(%) 

債券交易部 

協理 
黃碧卿 111.09.30 0 0 

聯博投信交易員 

德銀遠東投信交易員 

中正大學財務金融碩士 

股票交易部 

副總經理 
李意萍 111.09.30 0 0 

聯博投信交易員 

匯達投信交易員 

國立屏東大學休閒事業經營學系 

多元資產交易部  

副總經理 
賴怡婷 111.12.23 0 0 

聯博投信交易員  

瑞銀亞太區(香港)交易部副總監  

瑞銀證券(上海)交易員  

里昂證券交易員  

清華大學工商管理碩士 

客戶服務部 

副總經理 
吳昭榮 104.09.01 0 0 

淡江大學企業管理系 

瀚亞投信基金股務部協理 

註：以上人員均未在其他公司兼任職務 
 



- 98 – 
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

五、董事及監察人之姓名、選任日期、任期、選任時及現在持有證券投資信託事業股份數額

及比例、主要經（學）歷 

 

聯博證券投資信託股份有限公司董事及監察人資料 

112 年 12 月 31 日 

職  稱 

姓  名 

選任 

日期 

任

期 

選任時（現在） 

持有本公司股份 主   要     

經   歷 
備     註 

股數 
持股 

比率 

董事長 

翁振國 
112.12.20 

三

年 

31,307,500

股 
75.114% 

聯博證券投資顧問
（股）公司董事長
及董事 

美商

ALLIANCEBERNSTEIN 

L.P.代表人 

董  事 

Ajai 

Mohan 

Kaul（高

愛捷） 

112.12.19 
三

年 

31,307,500

股 
75.114% 

聯博證券投資顧問
（股）公司董事 

美商

ALLIANCEBERNSTEIN 

L.P.代表人 

董  事 

王東平 
112.12.19 

三

年 

31,307,500

股 
75.114% 

聯博證券投資信託
(股)公司法令遵循
部副總經理 

美商

ALLIANCEBERNSTEIN 

L.P.代表人 

董事 

吳中嵐 
112.12.19 

三

年 

31,307,500

股 
75.114% 

聯博證券投資信託

(股)公司資深執行

副總經理 

美商

ALLIANCEBERNSTEIN 

L.P.代表人 

董事 

林瓊林 
112.12.19 

三

年 

31,307,500

股 
75.114% 

聯博證券投資信託
(股)公司總經理 

美商

ALLIANCEBERNSTEIN 

L.P.代表人 

董事 

陳志軒

(Chi Hin 

Edmond 

Chan) 

112.12.19 

三

年 

31,307,500

股 

75.114% 聯博證券投資信託
(股)公司總經理 

美商

ALLIANCEBERNSTEIN 

L.P.代表人 

監察人 

Eileen 

Shou 

Chun Koo 

112.12.19 
三

年 

10,370,000

股股 
24.880% 

聯博證券投資顧問
（股）公司監察人 

香港商
ALLIANCEBERNSTEIN 

Hong Kong Limited代表

人 
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參、利害關係公司揭露 

 

利害關係公司揭露：列示公開說明書刊印日前 1 個月月底與證券投資信託事業有下列情事之

公司： 

一、 與證券投資信託事業具有公司法第六章之一所定關係者 

 

持有他公司表決

權或資本額 50%

以上 

直接間接控制他

公司人事、財務或

業務經營 

執行業務股東或

董事有半數以上

相同者 

表決權之股份總

數或資本額半數

以上為相同股東

持有或出資者 

相互投資各達對

方有表決權之股

份總數或資本額

1/3 以上 

無 無 無 無 無 

 

二、 證券投資信託事業董事、監察人或綜合持股達 5%以上之股東 

 

經理公司之董事 經理公司之監察人 

除董事、監察人外，

綜合持股達 5%以

上之股東 

美商 ALLIANCEBERNSTEIN L.P. 
香港商 ALLIANCEBERNSTEIN 

Hong Kong Limited 
無 

 

三、 前述人員或證券投資信託事業經理人與該公司董事、監察人、經理人或持有已發行

股份 10%以上股東為同 1 人或具有配偶關係者。 

 

聯博證券投資信託股份有限公司關係人名單 

112 年 12 月 31 日 

利害關係之公司 與本公司之關係 

美商 ALLIANCEBERNSTEIN L.P.  

(NYSE Listed Company) 
本公司董事及綜合持股達百分之五以上之股東 

香港商聯博香港有限公司 ALLIANCEBERNSTEIN 

Hong Kong Limited 

本公司監察人及綜合持股達百分之五以上之股
東;本公司董事及監察人為該公司董事 

聯博(澳洲)有限公司 

AllianceBernstein Australia Limited 

本公司董事及監察人為該公司董事 

聯博(澳洲)投資管理公司 

AllianceBernstein Investment Management Australia 

Limited 

本公司董事及監察人為該公司董事 

聯博(印度)資產管理公司 

Alliance Capital Asset Management India Private 

Limited 

本公司董事為該公司董事 

聯博(韓國)有限公司 

AllianceBernstein Asset Management (Korea) Ltd. 

本公司董事為該公司董事 

聯博(日本)有限公司 

AllianceBernstein Japan Ltd. 

本公司董事為該公司董事 
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聯博(新加坡)有限公司 

AllianceBernstein (Singapore) Ltd. 

本公司董事為該公司董事 

聯博(盧森堡)有限公司 

AllianceBernstein (Luxembourg) S.à r.l. 

本公司監察人為該公司董事 

自由人資訊股份有限公司 
本公司經理人配偶為該公司 

董事 

相豐科技股份有限公司 
本公司董事暨經理人配偶為該公司 

董事 

中央再保險股份有限公司  
本公司經理人配偶為該公司 

投資經理 

瀚亞證券投資信託股份有限公司 
本公司經理人配偶為該公司 

經理人 

頂響企業股份有限公司 本公司董事長配偶為該公司董事 

佳寶威國際有限公司 
本公司經理人配偶為該公司董事長並持有該公
司已發行股份百分之十以上股份 

貝萊德證券投資信託股份有限公司 本公司經理人配偶為該公司經理人 

富邦綜合證券股份有限公司 本公司經理人配偶為該公司經理人 

霧裡看花有限公司 
本公司經理人配偶為該公司董事並持有該公司
已發行股份百分之十以上股份 

 

 

肆、營運情形 

一、證券投資信託事業經理其他基金之名稱、成立日、受益權單位數、淨資產金額及每

單位淨資產價值  
   112年 12 月 31 日 

基金名稱 成立日 
淨資產金額  

受益權單位數 

每單位 

淨資產價值 

(新台幣元) (各類型計價幣) 

聯博大利基金(TWD) 86.01.08 758,278,322 10,051,608.60 75.44 

聯博新興市場企業債券基金 - A2類型(TWD) 102.05.16 

702,006,075 

16,809,766.81 10.6109 

聯博新興市場企業債券基金 - AA類型(TWD) 102.05.16 71,979,499.50 5.2229 

聯博新興市場企業債券基金 - AA類型(USD) 104.04.10 458,413.75 10.4827 

聯博債券收益組合基金 - A2 類型(TWD) 103.03.19 

1,656,345,374 

119,565,875.28 10.58 

聯博債券收益組合基金 - AA 類型(TWD) 103.03.19 49,875,278.86 5.60 

聯博債券收益組合基金-AA 類型(CNH) 104.01.09 1,765,195.11 9.47 

聯博債券收益組合基金-AA 類型(USD) 104.01.12 72,189.20 9.69 

聯博債券收益組合基金-A2 類型(CNH) 104.01.23 134,681.06 19.39 
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聯博債券收益組合基金-AA 類型(AUD) 104.03.10 22,851.70 9.36 

聯博債券收益組合基金-AA 類型(ZAR) 104.03.11 86,259.08 10.36 

聯博債券收益組合基金-A2 類型(USD) 105.01.29 2,437.70 17.99 

聯博多元資產收益組合基金 - A2類型(TWD) 103.03.19 

59,002,520,846 

155,601,294.89 14.57 

聯博多元資產收益組合基金 - AD類型(TWD) 103.03.19 206,794,352.59 8.57 

聯博多元資產收益組合基金-A2類型(CNH) 104.01.07 3,488,218.53 24.25 

聯博多元資產收益組合基金-AD類型(CNH) 104.01.12 21,690,248.85 13.02 

聯博多元資產收益組合基金-AD類型(USD) 104.01.13 3,819,070.66 13.35 

聯博多元資產收益組合基金-A2類型(USD) 104.01.14 755,132.64 21.86 

聯博多元資產收益組合基金-AD類型(AUD) 104.01.14 1,395,316.80 12.60 

聯博多元資產收益組合基金-AD類型(ZAR) 104.01.26 4,808,955.20 13.87 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(TWD) 107.01.16 3,097,856,149.49 6.09 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(USD) 107.01.16 68,722,826.85 9.14 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(CNH) 107.01.16 34,694,251.45 8.78 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(AUD) 107.03.29 1,885,837.35 8.93 

聯博多元資產收益組合基金-AI類型(ZAR) 108.07.17 4,475,789.17 10.40 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(TWD) 109.05.13 558,675,326.22 8.74 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(USD) 109.05.13 10,566,190.88 12.97 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(CNH) 109.12.23 25,106,039.48 10.86 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(AUD) 109.12.23 1,838,334.84 10.69 

聯博多元資產收益組合基金-N 類型(ZAR) 110.02.09 12,848,016.55 10.65 

聯博亞太多重資產基金-A2 類型(TWD) 103.11.27 

1,304,002,734 

106,780,282.75 11.65 

聯博亞太多重資產基金-AD 類型(TWD) 103.11.27 8,122,298.61 7.35 

聯博亞太多重資產基金-A2 類型(USD) 107.10.01 666.67 16.86 

聯博歐洲多重資產基金-A2 類型(TWD) 103.11.27 

1,452,474,759 

71,213,876.72 12.10 

聯博歐洲多重資產基金-AD 類型(TWD) 103.11.27 7,311,855.59 7.69 

聯博歐洲多重資產基金-AD 類型(USD) 104.07.24 1,177,379.49 12.28 

聯博歐洲多重資產基金-AD 類型(CNH) 104.07.27 816,596.50 11.88 

聯博歐洲多重資產基金-A2 類型(EUR) 107.10.01 573.00 15.09 

聯博歐洲多重資產基金-AI 類型(TWD) 107.11.06 3,229,698.50 7.21 

聯博歐洲多重資產基金-AI 類型(USD) 107.11.06 69,163.43 11.55 
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聯博全球非投資等級債券基金-T2類型(TWD) 104.04.02 

39,460,344,481 

92,827,963.45 10.82 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(TWD) 104.04.02 1,713,825,317.59 5.13 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(USD) 104.04.02 13,693,133.78 8.28 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(CNH) 104.04.02 197,125,112.12 8.08 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(AUD) 104.04.02 1,299,114.47 7.61 

聯博全球非投資等級債券基金-TA類型(ZAR) 104.04.02 16,002,436.30 8.71 

聯博全球非投資等級債券基金-T2類型(CNH) 106.03.10 1,963,838.03 17.27 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(TWD) 109.05.13 1,013,901,487.04 8.65 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(USD) 109.05.13 18,951,354.34 12.93 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(CNH) 109.12.23 32,438,881.72 10.97 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(AUD) 109.12.23 1,355,592.72 11.10 

聯博全球非投資等級債券基金-N 類型(ZAR) 110.03.16 9,146,268.59 11.26 

聯博全球非投資等級債券基金-TT類型(TWD) 109.05.13 4,162,841.53 9.45 

聯博全球非投資等級債券基金-TT類型(USD) 109.05.13 97,336.62 14.09 

聯博全球非投資等級債券基金-TT類型(CNH) 109.05.13 514,289.98 13.72 

聯博全球非投資等級債券基金-I 類型(USD) 109.06.30 251,108.42 17.28 

聯博全球非投資等級債券基金-I 類型(TWD) 110.01.05 14,734,641.32 10.40 

聯博美國非投資等級債券基金-A2類型(TWD) 106.12.04 

717,203,701 

20,493,887.41 11.43 

聯博美國非投資等級債券基金-AA類型(TWD) 106.12.04 12,642,737.60 7.62 

聯博美國非投資等級債券基金-AA類型(USD) 106.12.04 680,520.09 11.80 

聯博美國非投資等級債券基金-AA類型(CNH) 106.12.04 2,849,342.98 11.37 

聯博中國 A 股基金 - A2類型(TWD) 107.10.11 

806,471,149 

19,055,080.47 11.52 

聯博中國 A 股基金 - A2類型(USD) 107.10.11 858,604.87 17.49 

聯博中國 A 股基金 - A2類型(CNH) 107.10.11 1,613,488.23 18.00 

聯博美國多重資產收益基金-A2類型(TWD) 110.01.26 

17,798,810,384 

54,131,624.42 10.29 

聯博美國多重資產收益基金-AD類型(TWD) 110.01.26 38,523,539.99 9.00 

聯博美國多重資產收益基金-AI類型(TWD) 110.01.26 227,076,640.28 7.83 

聯博美國多重資產收益基金-N 類型(TWD) 110.01.26 517,801,724.53 7.83 

聯博美國多重資產收益基金-A2類型(USD) 110.01.26 2,004,757.61 15.63 

聯博美國多重資產收益基金-AD類型(USD) 110.01.26 1,627,136.32 13.54 

聯博美國多重資產收益基金-AI類型(USD) 110.01.26 8,059,604.85 11.78 



- 103 – 
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

聯博美國多重資產收益基金-N 類型(USD) 110.01.26 16,144,810.68 11.78 

聯博美國多重資產收益基金-AI類型(CNH) 110.01.26 13,387,179.82 11.39 

聯博美國成長入息基金-A2 類型(TWD) 110.01.26 

9,537,949,500 

89,346,537.56 12.70 

聯博美國成長入息基金-AI 類型(TWD) 110.01.26 228,000,444.48 9.86 

聯博美國成長入息基金-A2 類型(USD) 110.01.26 1,295,485.66 17.60 

聯博美國成長入息基金-AI 類型(USD) 110.01.26 5,588,134.25 13.62 

聯博美國成長入息基金-AI 類型(CNH) 110.01.26 11,297,276.91 13.13 

聯博美國成長入息基金-N 類型(TWD) 110.05.07 154,711,866.10 9.46 

聯博美國成長入息基金-N 類型(USD) 110.05.07 2,561,557.25 12.84 

聯博四年到期全球美元債券基金-A2 類型(美元) 112.01.30 

3,601,821,038 

1,332,136.09 15.71 

聯博四年到期全球美元債券基金-AQ 類型(美元) 112.01.30 6,360,086.12 15.13 

 

二、最近二年度證券投資信託事業之會計師查核報告、資產負債表、損益表及股東權益

變動表。(請詳閱【附錄五】) 

  
伍、受處罰之情形 

金管會於110.6.10處以糾正：公司辦理贊助銷售機構教育訓練，事後審核費用支付與事前評

估之費用項目及金額不符者，有未進行差異說明並作成紀錄，及對教育訓練實際費用金額

超逾換文金額之情形，未進行差異說明並作成紀錄等情事，核與中華民國證券投資信託暨

顧問商業同業公會會員及其銷售機構通路報酬支付暨銷售行為準則第5條第5項規定不符。 

 

陸、訴訟或非訟事件 : 無。 
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【基金銷售及買回機構之名稱、地址及電話】 

 

銷售機構 

銷售機構名稱 地址 電話 

聯博證券投資信託股份有限公司 台北市信義路五段 7 號 81 樓及 81 樓之 1 (02)8758-3888 

 

特定金錢信託機構 

特定金錢信託機構 地址 電話 

玉山商業銀行股份有限公司 台北市松山區民生東路 3 段 115 號及 117 號 (02)2175-1313 

第一商業銀行股份有限公司 台北市重慶南路一段 30 號 17 樓 (02)2348-1111 

上海商業儲蓄銀行股份有限公司 台北市仁愛路二段 16 號 2 樓 (02)2356-8111 

中國信託商業銀行股份有限公司 台北市南港區經貿二路 168 號 (02)3327-1688 

元大商業銀行股份有限公司 台北市敦化南路一段 66 號 3 樓 (02)2173-6699 

基富通證券股份有限公司 台北市松山區復興北路 365 號 8 樓 (02)8712-1212 

台中商業銀行股份有限公司 台中市民權路 87 號 (04)2223-6021 

台北富邦商業銀行股份有限公司 台北市民生東路三段 138 號 4 樓 (02)2718-6888 

台新國際商業銀行股份有限公司 台北市仁愛路四段 118 號 12 樓 (02)2326-8899 

永豐商業銀行股份有限公司 台北市南京東路三段 36 號 (02)2506-3333 

兆豐國際商業銀行股份有限公司 台北市吉林路 100 號 11 樓 (02)2563-3156 

合作金庫商業銀行股份有限公司 台北市永綏街 7 號 (02)2311-8001 

板信商業銀行股份有限公司 新北市板橋區縣民大道二段 68 號 24 樓 (02)2962-9170 

高雄銀行股份有限公司 高雄市新興區六合一路 27 號 3 樓 (07)238-5188 

國泰世華商業銀行股份有限公司 台北市信義區松仁路 7 號 18 樓 (02)8722-6666 

凱基證券股份有限公司 臺北市中山區明水路 700 號 3 樓   (02)2181-8888 

渣打國際商業銀行股份有限公司 台北市中山區遼寧街 179 號 18 樓 (02)4058-0088 

華南商業銀行股份有限公司 台北市信義區松仁路 123 號 15 樓 (02)2371-3111 

華泰商業銀行股份有限公司 台北市中山區敬業四路 33 號 (02)2752-5252 

星展(台灣)商業銀行股份有限公司 台北市內湖區瑞光路 399 號 13 樓 (02)6612-9372 

滙豐(台灣)商業銀行股份有限公司 臺北市信義區基隆路 1 段 333 號 13 樓 (02)6633-5858 

瑞興商業銀行股份有限公司 台北市中正區重慶南路一段 64 號 (02)7729-3900 

群益金鼎證券股份有限公司 台北市松山區民生東路三段 156 號 14 樓之 3 (02)8789-8888 

凱基商業銀行股份有限公司 台北市中山區南京東路三段 224 號 8 樓 (02)2751-6001 

彰化商業銀行股份有限公司 台北市中山北路二段 57 號 12 樓 (02)2536-2951 

臺灣土地銀行股份有限公司 台北市懷寧街 53 號 4 樓 (02)2348-3456 

臺灣銀行股份有限公司 台北市武昌街一段 49 號 (02)2361-8030 

臺灣新光商業銀行股份有限公司 台北市信義區松仁路 36 號 4 樓 (02)8780-8667 

遠東國際商業銀行股份有限公司 台北市襄陽路 1 號 5 樓 (02)2312-3636 

聯邦商業銀行股份有限公司 台北市南京東路二段 137 號 3 樓 (02)2507-4066 

元富證券股份有限公司 台北市大安區敦化南路 2 段 97 號 12 樓 (02)2325-5818 

臺灣中小企業銀行股份有限公司 台北市塔城街 30 號 (02)2550-9946 

安泰商業銀行股份有限公司  台北市信義區信義路五段 7 號 41 樓 (02)8101-2277 

法國巴黎銀行股份有限公司台北分行 台北市信義路五段 7 號 71 樓 (02)8758-3101 

永豐金證券股份有限公司 台北市中正區重慶南路一段 2 號 18 樓 (02)2312-3866 
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國泰綜合證券股份有限公司 台北市大安區敦化南路二段 335 號 6 樓 (02)2326-9888 

元大證券股份有限公司 台北市南京東路三段 225 號 13、14 樓 (02)2718-1234 

鉅亨證券投資顧問股份有限公司 台北市信義區松仁路 89 號 2 樓 A-2 室 

(113 年 1 月 15 日起，遷移至台北市信義區松仁

路 89 號 18 樓 B 室) 

(02)2720-8126 

富邦綜合證券股份有限公司 台北市大安區仁愛路四段 169 號 4 樓 (02)8771-6888 



- 106 – 
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

【特別記載事項】 

壹、證券投資信託事業遵守中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會會員自律公約之聲明

書 

 

 

 

 

 

 

 

茲聲明本公司願遵守中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會會員自律公約。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      立聲明書人：聯博證券投資信託股份有限公司 

   負  責  人：董 事 長  翁振國   

 

 

 

 

 

中 華 民 國 一 一 二年 三 月 三十一日 
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貳、證券投資信託事業內部控制制度聲明書 
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參、證券投資信託事業就公司治理運作情形載明之事項 

一、 公司治理架構及規則： 

本公司有關公司治理之架構及規則係根據法令、本公司章程及董事會決議辦理，並參

酌中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會證券投資信託事業證券投資顧問事業公

司治理實務守則。 

 

二、 股東結構及股東權益 

1.股東結構：詳見本公開說明書【證券投資信託事業概況】公司組織之股權分散情形。 

2.股東權益： 

(1) 本公司股東每股有一表決權。 

(2) 本公司股東僅為法人股東一人時，依公司法或本公司章程規定本公司股東會職權

由董事會行使。 

 

三、 董事會結構及其獨立性董事會之結構及獨立性 

1.依「中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會證券投資信託事業證券

投資顧問事業公司治理實務守則」訂定董事會議事規則。 

2.本公司董事六人，監察人一人，任期三年，由股東會就 有行為能力之人選任。連選

得連任。本公司股東僅為法人股東一人時，公司之董事、監察人由法人股東指派而不

須經選任。 

3.董事會由專責單位負責辦理公司法規所指定之事項。 

 

四、 董事會及經理人之職責 

1.依公司法設立董事會。 

2.董事會及經理人之職責依公司法及相關法令。 

 

五、 監察人之組成及職責 

1.依公司法設置監察人。 

2.監察人之職責依公司法及相關法令。 

 

六、 功能性委員會之組成、職責及運作情形。 

 

1.設置投資管理委員會或投資管理團隊，並就台灣證券交易所股份有限公司上市股票、

財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心上櫃股票及興櫃股票建立主要股票投資資產池，

並明定篩選標準，以作為基金經理人投資管理與選股操作之依據。 

2.設置風險管理委員會或風險管理單位，並建立風險管理機制，且訂定風險管理政策

及架構，訂定風險衡量標準等，內容至少包含檢視前款主要股票投資資產池之部位

風險及相關投資標的適當性之評估項目，風險管理委員會應至少每季召開一次。風

險管理政策應提報董事會核可後執行。 

3.設置產品委員會，定期隔月及視需要不定期召開，以討論證券投資信託基金之成立、

境外基金之引進註冊、境內基金之信託契約相關修正等；並已制定相關組織規章。 

4.設置台灣 ESG（氣候變化/永續發展）委員會，並已完成制定台灣 ESG（氣候變化/

永續發展）委員會之組織規程，將 ESG 及氣候變化相關架構及理念落實於公司治理、

投資流程、風險管理和資訊揭露等具體實踐，台灣 ESG（氣候變化/永續發展）委員

會應至少每季召開一次。 
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七、 董事、監察人、總經理及副總經理之酬金結構及政策，以及其與經營績效及未來風

險之關聯性 

本公司之董事、監察人並不因擔任該等職位而有額外之報酬。經理人、基金經理人及業務

人員酬金核定原則如下： 

1. 本公司擬定原則，俾能充分考量投資人利益與風險調整後報酬而計算業務人員（以 

下簡稱「員工」）應得的酬金，進而確保本公司得以長期永續營運，並為股東及投資

人創造價值。 

2. 相關原則涵蓋的酬金包括薪資、退休權利、辭職補償與各種獎金。 

3. 績效評估與酬賞方式的制定，將以下列原則作為根據： 

(1) 應依據證券市場展望、公司整體績效與累計盈餘、未來營運前景、預期風險以

及員工全年績效適時調整酬金。 

(2) 酬金不應誘使員工從事有違投資人利益的投資或交易。本公司將定期檢討酬金

政策，確保其內容符合風險胃納。 

4. 績效管理流程與酬金架構： 

(1) 績效管理流程：持續提供績效方面的意見與輔導，是員工締造佳績且不斷進步

的關鍵。主管必須經常提供非正式的意見，員工則應定期徵求意見。 

績效管理流程的各個部分亦呼應每項行為：目標設立、年中審核與年終評估。 

(2) 酬金： 

薪資：本公司薪資制度的設計，除了能在外界市場保有競爭力，亦可在內部維

持公平性。此一論功行賞的薪資制度，將依據員工的貢獻、成就與整體工作表

現提供報償。員工的個人薪資不會超出該職務的薪資範圍。 

   獎金：決定獎金金額時應考量公司的財務狀況與其他因素，例如部門及員工對

公司的貢獻與全年績效。 

 

八、 董事、監察人之進修情形 

112 年度截至 12 月 31 日止，六位董事及一位監察人共完成 151 小時進修課程。 

職稱 姓名 課程名稱 進修日期 進修時數 

董事 翁振國 證券投資信託基金管理辦法 2023/3/17 2 

董事 翁振國 反資恐、反武擴及洗錢防制法規研習 2023/5/18 3 

董事 翁振國 2023 年國際資產管理論壇 2023/6/14 3 

董事 翁振國 董監責任與公司治理 2023/8/10 2 

董事 翁振國 David Wong Bi-Weekly Equity Update 2023/1/9 0.5 

董事 翁振國 Bi-Weekly Equity Update_Japan Macro by Eric Lee 2023/3/20 0.5 

董事 翁振國 矽谷銀行及瑞信事件影響與債券市場投資展望 2023/3/21 1 

董事 翁振國 Global Privacy, Data Security, and GDPR Annual 

Training 

2023/3/31 0.5 

董事 翁振國 Fixed Income Market Outlook Internal Training  2023/4/24 0.75 

董事 翁振國 David Wong's Bi-Weekly Equity Update 2023/5/15 0.5 

董事 翁振國 David Wong's Bi-Weekly Equity Update 2023/5/29 0.75 

董事 翁振國 David Wong's Bi-Weekly Equity Update 2023/7/24 0.5 

董事 翁振國 David Wong's Bi-Weekly Equity Update 2023/9/4 0.5 

董事 翁振國 David Wong's Bi-Weekly Equity Update 2023/9/18 0.5 

董事 翁振國 David Wong's Bi-Weekly Equity Update 2023/11/27 0.5 

董事 翁振國 Fixed Income Outlook by Gershon Distenfeld 2023/11/29 1 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

David Wong Bi-Weekly Equity Update 2023/1/9 0.5 
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Mohan 

Kaul） 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

David Wong Bi-Weekly Equity Update 2023/2/6 0.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Asia FI Call with Brad Gibson 2023/2/14 0.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Bi-Weekly Equity Update_Japan Macro by Eric Lee 2023/3/20 0.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Global Privacy, Data Security, and GDPR Annual 

Training 

2023/3/31 0.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Global Equity Market Update 2023/4/17 0.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

The Private Debt Microcredential  2023/9/14 5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Citi’s annual client advisory board( topics include 

Macroeconomics 、 Wealth Management 、 Funds 

Distribution、ETFS) 

2023/3/31 4.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

董監責任與公司治理 2023/8/10 2 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Compliance Induction 2023/12/19 1 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Anti-Money Laundering (AML) Asia_Pacific (APAC) 

Edition 

2023/12/20 1.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Information Security and Cyber Risk Awareness 

(Global) 

2023/12/20 1 
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董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Anti-Bribery and Anti-Corruption (Asia Pacific) 2023/12/20 1 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Business Ethics 2023/12/20 0.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Business Continuity Management 2023/12/19 0.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Personal Data Protection Act  2023/12/19 0.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Preventing Financial Crime Global Edition 2023/12/19 1.5 

董事 高 愛 捷

（ Ajai 

Mohan 

Kaul） 

Conflicts of Interest for Financial Services 2023/12/19 1.75 

董事 林瓊林 Global Privacy, Data Security, and GDPR Annual 

Training 

2023/3/31 0.5 

董事 林瓊林 國際 ESG 趨勢與投信產業永續發展轉型策略解析 2023/5/4 3 

董事 林瓊林 董監責任與公司治理 2023/8/10 2 

董事 林瓊林 反資恐、反武擴及洗錢防制法規研習 2023/10/13 3 

董事 林瓊林 個人資料保護法及資訊安全實務 2023/11/13 3 

董事 林瓊林 資產管理前瞻系列論壇-落實永續行動方案，深化

資本市場發展 

2023/6/16 3 

董事 吳中嵐 Equity outlook by Chris Hogbin 2023/2/23 0.75 

董事 吳中嵐 Global Privacy, Data Security, and GDPR Annual 

Training 

2023/3/31 0.5 

董事 吳中嵐 FI update by Thierry V. Taglione 2023/7/13 1 

董事 吳中嵐 Fixed Income Market Outlook by Will Smith 2023/4/24 0.75 

董事 吳中嵐 Onshore REITs fund regulatory framework update 2023/7/24 2 

董事 吳中嵐 SAM (Sustainable All Market) Internal Training 2023/8/9 1 

董事 吳中嵐 AB Multi-Asset Solutions by Daniel Loewy 2023/9/4 1 

董事 吳中嵐 2023 Q4 Global Equity Market Outlook by Chris 

Marx 

2023/9/20 1 

董事 吳中嵐 Fixed Income Outlook by Gershon Distenfeld 2023/11/29 1 

董事 吳中嵐 董監責任與公司治理 2023/8/10 2 

董事 吳中嵐 反資恐、反武擴及洗錢防制法規研習 2023/11/23 3 

董事 吳中嵐 個人資料保護法及資訊安全實務 2023/11/27 3 
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董事 吳中嵐 金融科技產業發展論壇 2023/3/31 4 

董事 吳中嵐 公司經營權之爭與商業事件審理法之介紹 2023/8/10 3 

董事 王東平 國際洗錢防制研討會 2023/1/11 7 

董事 王東平 金融消費者保護法及公平待客原則 2023/1/13 3 

董事 王東平 David Wong Bi-Weekly Equity Update 2023/2/6 0.5 

董事 王東平 Asia FI Call with Brad Gibson 2023/2/14 0.5 

董事 王東平 Equity outlook internal training_Chris Hogbin 2023/2/23 0.75 

董事 王東平 David Wong Bi-Weekly Equity Update 2023/3/6 0.5 

董事 王東平 Bi-weekly Fixed Income MarketPortfolio Update Call 2023/3/14 0.5 

董事 王東平 Global Privacy, Data Security, and GDPR Annual 

Training 

2023/3/31 0.5 

董事 王東平 Bi-weekly Fixed Income Market Portfolio Update 

Call 

2023/5/2 0.5 

董事 王東平 FI update by Thierry V. Taglione 2023/7/13 1.0 

董事 王東平 Bi-weekly Fixed Income Market/Portfolio Update 

Call_Mid Year Outlook 

2023/7/25 0.75 

董事 王東平 Global Fixed Income Outlook by Michael Thompson 2023/9/14 1 

董事 王東平 GHY Update by Fahd Malik 2023/9/22 1 

董事 王東平 Fixed Income Outlook by Gershon Distenfeld 2023/11/29 1 

董事 王東平 Bi-weekly Fixed Income Market/Portfolio Update 

Call 

2023/12/5 0.5 

董事 王東平 國際 ESG 趨勢與投信產業永續發展轉型策略解析 2023/5/4 3 

董事 王東平 2023 年國際資產管理論壇 2023/6/14 3 

董事 王東平 董監責任與公司治理 2023/8/10 2 

董事 王東平 2023 資產管理金融新知暨法遵系列研討會-全球永

續性和氣候揭露準則與實務 

2023/9/20 3 

董事 王東平 反資恐、反武擴及洗錢防制法規研習 2023/10/13 3 

董事 王東平 2023 綠色及永續金融人才專班 2023/11/2 12 

董事 王東平 個人資料保護法及資訊安全實務 2023/11/13 3 

董事 陳 志 軒

(Edmond 

Chan) 

Global Privacy, Data Security, and GDPR Annual 

Training 

2023/1/4 1 

董事 陳 志 軒

(Edmond 

Chan) 

Preventing Workplace Harassment: Global Edition – 

2023 

2023/6/30 0.5 

董事 陳 志 軒

(Edmond 

Chan) 

Intelligent Recertification: Anti-Corruption – 2023 2023/6/30 1 

董事 陳 志 軒

(Edmond 

Chan) 

Mandatory Ethics training 2023/11/7 1 

董事 陳 志 軒

(Edmond 

Chan) 

董監責任與公司治理 2023/8/10 2 

監察人 Eileen 

Koo 

ABIS/ABI AML/CTF/CPF training  2023/1/26 1 

監察人 Eileen ABIS/ABI AML/CTF/CPF training - S4 2023/2/7 1 
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Koo 

監察人 Eileen 

Koo 

Asia Digital Forum 2023/2/24 1 

監察人 Eileen 

Koo 

Eligible Recipients Whistleblower Training  2023/3/24 1 

監察人 Eileen 

Koo 

Compliance Training-Equity Traders (Option 2 

APAC) 

2023/7/7 1 

監察人 Eileen 

Koo 

Compliance – Media Training 2023/10/12 1 

監察人 Eileen 

Koo 

Preventing workplace harassment: global edition 2023/12/13 1 

監察人 Eileen 

Koo 

Intelligent recertification: Anti-Corruption   2023/12/13 0.75 

監察人 Eileen 

Koo 

Modern slavery training 2023/12/13 2 

監察人 Eileen 

Koo 
董監責任與公司治理  2023/8/10 2 

監察人 Eileen 

Koo 

Diversity, Equity and Inclusion Lighthouses Report 2023/9/28 1 

監察人 Eileen 

Koo 

14th Annual Investment Products and Regulatory 

Forum 2023 

2023/5/17 5 

 

 

 

九、 風險管理資訊 

風險管理委員會與風險管理人員 

本公司已設置風險管理委員會及風險管理人員，並建立風險管理機制，且訂定風險管

理政策，內容至少包含檢視前款主要股票投資資產池之部位風險及相關投資標的適當

性之評估項目，並至少每季執行一次並將會議紀錄提報董事會。風險管理政策應提報

董事會核可後執行。 

 

十、 利害關係人之權利及關係 

1.與利害關係人間有業務往來者，均遵守公平合理之原則，依法令及公司規定辦理。 

2.公司與利害關係人間之人員、資產及財務之管理權責完全獨立；經理人之兼任情形

已出具無利益衝突說明書、並已經董事會充分評估討論後同意。 

 

十一、對於法令規範資訊公開事項之詳細情形 

詳見本公開說明書【基金概況】基金資訊揭露之內容。 

1.有關公司年報、公開說明書及產品相關公告等訊息公告於公司網站或公開資訊觀測

站揭露。 

2.每季更新各基金公開說明書並於每季結束之次月底前上傳至公開資訊觀測站及本公

司網站。 

3.本公司及各基金相關資訊皆揭露於本公司網站，網站設有專人負責維護並即時更新

最新相關訊息。 

 

十二、公司治理之運作情形和公司本身訂定之公司治理守則及中華民國投信投顧公會證

券投資信託事業證券投資顧問事業公司治理實務守則之差距與原因： 

1. 本公司設置有董事 6 人與監察人 1 人，皆具備執行職務所必需之專業知識與資格；

且因非屬公開發行公司，目前並無設置獨立董事或審計委員會。 
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2. 本公司辦理公司治理事項隨時注意國內與國際公司治理制度之發展，據以檢討改進

公司所建置之公司治理制度，以提昇公司治理成效。 

 

十三、關係人交易相關資訊。 

詳見本公司最新財務報表之附註所述之關係人交易資料。 

 

十四、其他公司治理之相關資訊: 

本公司隨時注意公司治理制度與相關法令之發展，據以檢討改進公司之相關制度，以

提升公司治理成效。 
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肆、本次發行之基金信託契約與契約範本條文對照表 

聯博美國非投資等級債券證券投資信託基金證券投資信託契約與開放式債券型基金證券投

資信託契約範本條文對照表 

 

 

聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

條項 條文 條項 條文  

前言 聯博證券投資信託股份有限

公司(以下簡稱經理公司)，為

在中華民國境內發行受益憑

證，募集聯博美國非投資等

級債券證券投資信託基金(以

下簡稱本基金)，與玉山商業

銀行股份有限公司(以下簡稱

基金保管機構)，依證券投資

信託及顧問法及其他中華民

國有關法令之規定，本於信

託關係以經理公司為委託

人、基金保管機構為受託人

訂立本證券投資信託契約(以

下簡稱本契約)，以規範經理

公司、基金保管機構及本基

金受益憑證持有人(以下簡稱

受益人)間之權利義務。經理

公司及基金保管機構自本契

約簽訂並生效之日起為本契

約當事人。除經理公司拒絕

申購人之申購外，申購人自

申購並繳足全部價金之日

起，成為本契約當事人 

前言 _____證券投資信託股份有

限公司(以下簡稱經理公司)，

為在中華民國境內發行受益

憑證，募集_____證券投資信

託基金(以下簡稱本基金)，與

_____________ (以下簡稱基

金保管機構)，依證券投資信

託及顧問法及其他中華民國

有關法令之規定，本於信託

關係以經理公司為委託人、

基金保管機構為受託人訂立

本證券投資信託契約(以下簡

稱本契約)，以規範經理公司、

基金保管機構及本基金受益

憑證持有人 (以下簡稱受益

人)間之權利義務。經理公司

及基金保管機構自本契約簽

訂並生效之日起為本契約當

事人。除經理公司拒絕申購

人之申購外，申購人自申購

並繳足全部價金之日起，成

為本契約當事人。 

明定經理公司

名稱、本基金

名稱及基金保

管機構名稱。 

第一條 定義 第一條 定義  

第二款 本基金：指為本基金受益人

之權益，依本契約所設立之

聯博美國非投資等級債券證

券投資信託基金。 

第二款 本基金：指為本基金受益人

之權益，依本契約所設立之

________ 證券投資信託基

金。 

明定本基金名

稱。 

第三款 經理公司：指聯博證券投資

信託股份有限公司，即依本

契約及中華民國有關法令規

定經理本基金之公司。 

第三款 經理公司：指＿＿＿證券投

資信託股份有限公司，即依

本契約及中華民國有關法令

規定經理本基金之公司。 

明定經理公司

名稱。 

 

第四款 基金保管機構：指玉山商業

銀行股份有限公司，本於信

託關係，擔任本契約受託人，

依經理公司之運用指示從事

保管、處分、收付本基金，並

第四款 基金保管機構：指＿＿＿＿

＿＿＿＿，本於信託關係，擔

任本契約受託人，依經理公

司之運用指示從事保管、處

分、收付本基金，並依證券投

明定基金保管

機構名稱，並

酌修文字。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

依證券投資信託及顧問法及

本契約辦理相關基金保管業

務之信託公司或兼營信託業

務之銀行。 

資信託及顧問法及本契約辦

理相關基金保管業務之信託

公司或兼營信託業務之銀

行。 

第五款 國外受託保管機構：指依其

與基金保管機構間委託保管

契約暨本基金投資所在國或

地區相關法令規定，受基金

保管機構複委託，保管本基

金存放於國外資產之金融機

構。 

 （新增） 本基金投資外

國有價證券，

爰新增國外受

託保管機構之

定義，以下款

次依序後移。 

第六款 受託管理機構：指依其與經

理公司間複委任契約暨本基

金投資所在國或地區相關法

令規定，受經理公司複委任，

管理本基金之公司。經理公

司得將本基金國外投資業務

複 委 任 聯 博 資 產 管 理

(AllianceBernstein L.P.)，另將

本基金指定類型受益權單位

之外滙兌換交易及匯率避險

管理業務複委任 BROWN 

BROTHERS HARRIMAN & 

CO.。 

 (新增) 為配合本基金

擬將海外投資

業務及外滙兌

換交易及匯率

避險業務複委

任第三人，爰

增訂受託管理

機構之定義，

以下款次依序

調整。 

第十四款 營業日：指經理公司總公司

營業所在縣市之銀行營業

日，但本基金投資比重達本

基金淨資產價值一定比例之

投資所在國或地區之證券交

易市場因例假日停止交易

時、本基金受託管理機構所

在地國之證券交易市場、或

美元外匯交易市場因例假日

停止交易時，不在此限。前述

所稱「一定比例」應依最新公

開說明書規定辦理。 

第十二款 營業日：指經理公司總公司

營業所在縣市之銀行營業

日。 

本基金投資範

圍包含國內外

且將海外投資

業務及外滙兌

換交易及匯率

避險業務複委

任第三人，配

合基金操作實

務增訂相關文

字。 

第十六款 計算日：指經理公司依本契

約規定，計算本基金淨資產

價值之營業日。本基金每營

業日之淨資產價值於所有投

資所在國及地區交易完成後

計算之。 

第十四款 計算日：指經理公司依本契

約規定，計算本基金淨資產

價值之營業日。 

本基金投資外

國有價證券，

故就外國之有

價證券部分，

明 訂 其 計 算

日。 

 (刪除) 第十五款 收益平準金：指自本基金成

立日起，計算日之每受益權

本基金收益分

配來源不包括
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

單位淨資產價值中，相當於

原受益人可分配之收益金

額。 

收益平準金爰

刪除本款，其

後款次依序調

整。 

第十七款 買回日：指受益憑證買回申

請書及其相關文件之書面或

電子資料到達經理公司或公

開說明書所載基金銷售機構

之營業日。 

第十六款 買回日：指受益憑證買回申

請書及其相關文件之書面或

電子資料到達經理公司或公

開說明書所載基金銷售機構

之次一營業日。 

依證券投資信

託基金管理辦

法第 70條第 2

項規定，以基

金買回當日之

淨資產價值計

算買回價格，

爰酌修文字。 

第二十款 證券集中保管事業：指依本

基金投資所在國或地區法令

規定得辦理有價證券集中保

管業務之機構或類似業務之

機構。 

第十九款 證券集中保管事業：指依法

令規定得辦理有價證券集中

保管業務之機構。 

本基金投資國

外，配合各投

資所在國家或

地區規定修訂

部分文字。 

第二十一

款 

票券集中保管事業：依本基

金投資所在國或地區法令規

定得辦理票券集中保管業務

之機構或類似業務之機構。 

第二十款 票券集中保管事業：依法令

規定得辦理票券集中保管業

務之機構。 

本基金投資國

外，配合各投

資所在國家或

地區規定修訂

部分文字。 

第二十二

款 

證券交易市場：指由本基金

投資所在國或地區證券交易

所、店頭市場或得辦理類似

業務之公司或機構提供交易

場所，供證券商買賣或交易

有價證券之市場。 

 （新增） 配合本基金投

資國外，故增

訂證券交易市

場定義，其後

款 次 依 序 調

整。 

第二十三

款 

證券交易所：指台灣證券交

易所股份有限公司及其他本

基金投資所在國或地區之證

券交易所。 

第二十一

款 

證券交易所：指台灣證券交

易所股份有限公司。 

配合本基金投

資外國有價證

券，爰增訂相

關文字。 

第二十四

款 

店頭市場：指財團法人中華

民國證券櫃檯買賣中心及金

管會所核准投資之外國店頭

市場。 

第二十二

款 

證券櫃檯買賣中心：指財團

法人中華民國證券櫃檯買賣

中心。 

本基金投資外

國有價證券，

爰酌作文字修

正。 

第二十九

款 

收益分配基準日：指經理公

司為分配收益計算 AA 類型

各計價類別每一受益權單位

可分配收益之金額，而訂定

之計算標準日。 

第二十七

款 

收益分配基準日：指經理公

司為分配收益計算每受益權

單位可分配收益之金額，而

訂定之計算標準日。 

配合本基金分

為各類型受益

權 單 位 且 僅

AA 類型各計

價類別受益權

單位可分配收

益，爰修訂文
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

字。 

第三十一

款 

問題發行公司：指本基金持

有之公司債發行公司具有

「問題公司債處理規則」所

定事由者。 

第二十九

款 

問題發行公司：指本基金持

有之公司債發行公司具有附

件一「問題公司債處理規則」

所定事由者。 

現行法令已有

「問題公司債

處理規則」，爰

不再另行增訂

附件。 

第三十二

款 

各類型受益權單位：指本基

金所發行之各類型受益權單

位，分為累積型新臺幣計價

受益權單位 (A2 類型 (新臺

幣))及月配息型新臺幣計價

受益權單位(AA 類型(新臺

幣))、累積型美元計價受益權

單位(A2 類型(美元))及月配

息型美元計價受益權單位

(AA 類型(美元))、累積型人

民幣計價受益權單位(A2 類

型(人民幣))及月配息型人民

幣計價受益權單位(AA 類型

(人民幣))、月配息型澳幣計

價受益權單位(AA 類型(澳

幣))、月配息型南非幣計價受

益權單位 (AA 類型 (南非

幣))。累積型受益權單位（含

新臺幣計價、美元計價及人

民幣計價三類別）均不分配

收益，月配息型受益權單位

（含新臺幣計價、美元計價、

人民幣計價、澳幣計價及南

非幣計價五類別）均分配收

益。 

 (新增) 明訂本基金各

類型受益權單

位之定義，以

下款次調整。 

第三十三

款 

A2類型各計價類別受益權單

位：係累積型新臺幣計價受

益權單位(A2 類型(新臺幣))、

累積型美元計價受益權單位

(A2 類型(美元))及累積型人

民幣計價受益權單位(A2 類

型(人民幣))之總稱。 

 (新增) 明訂本基金A2

類型各計價類

別受益權單位

之定義。 

第三十四

款 

AA 類型各計價類別受益權

單位：係月配息型新臺幣計

價受益權單位(AA 類型(新臺

幣))、月配息型美元計價受益

權單位(AA 類型(美元)) 、月

配息型人民幣計價受益權單

 (新增) 明 訂 本 基 金

AA 類型各計

價類別受益權

單位之定義。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

位(AA 類型(人民幣))、月配

息型澳幣計價受益權單位

(AA 類型(澳幣))及月配息型

南非幣計價受益權單位(AA

類型(南非幣))之總稱。 

第三十五

款 

外幣計價之受益權單位：係

指累積型美元計價受益權單

位(A2 類型(美元))及月配息

型美元計價受益權單位(AA

類型(美元))、累積型人民幣

計價受益權單位(A2 類型(人

民幣))及月配息型人民幣計

價受益權單位(AA 類型(人民

幣))、月配息型澳幣計價受益

權單位(AA 類型(澳幣))及月

配息型南非幣計價受益權單

位(AA 類型(南非幣))。 

 (新增) 明訂本基金外

幣計價之受益

權 單 位 之 定

義。 

第三十六

款 

基準貨幣：指用以計算本基

金淨資產價值之貨幣單位，

本基金基準貨幣為新臺幣。 

 (新增) 明訂本基金基

準 貨 幣 之 定

義。 

第三十七

款 

基準受益權單位：指用以換

算各類型受益權單位，計算

本基金總受益權單位數之依

據，本基金基準受益權單位

為新臺幣計價受益權單位。 

 (新增) 明訂本基金基

準受益權單位

之定義。 

第三十九

款 

全權委託投資客戶：經理公

司依證券投資信託及顧問

法、證券投資信託事業證券

投資顧問事業經營全權委託

投資業務管理辦法及其他中

華民國有關法令之規定，對

其提供全權委託投資業務服

務者。 

 (新增) 依金管會 104

年3月9日金管

證 投 字 第

1040002962 號

函，經理公司

擬將所收取之

經理費退還予

全權委託投資

客戶，爰明訂

全權委託投資

客戶之定義。 

第二條 本基金名稱及存續期間 第二條 本基金名稱及存續期間  

第一項 本基金為債券型並分別以新

臺幣計價、美元計價、人民

幣計價、澳幣計價及南非幣

計價之開放式基金，定名為

聯博美國非投資等級債券證

券投資信託基金。 

第一項 本基金為債券型之開放式基

金，定名為（經理公司簡稱）

（基金名稱）證券投資信託

基金。 

明定本基金計

價 幣 別 及 名

稱。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

第二項 本基金之存續期間為不定期

限；本契約終止時，本基金存

續期間即為屆滿。 

第二項 本基金之存續期間為不定期

限；本契約終止時，本基金存

續期間即為屆滿。或本基金

之存續期間為＿＿＿；本基

金存續期間屆滿或有本契約

應終止情事時，本契約即為

終止。 

本基金存續期

間 為 不 定 期

限，爰刪除信

託契約範本部

分文字。 

第三條 本基金總面額 第三條 本基金總面額  

第一項 本基金首次淨發行總面額最

高為新臺幣貳佰億元，最低

為新臺幣參億元。淨發行受

益權單位總數最高為肆拾億

個基準受益權單位。其中： 

(一) 新臺幣計價受益權單位

首次淨發行總面額最高為新

臺幣壹佰億元，淨發行受益

權單位總數最高為壹拾億個

基準受益權單位； 

(二) 外幣計價受益權單位首

次淨發行總面額最高等值新

臺幣壹佰億元，淨發行受益

權單位總數最高為壹拾億個

基準受益權單位； 

(三) 各類型受益權單位面額

如下： 

1.每一新臺幣計價受益權單

位面額為新臺幣壹拾元； 

2.每一美元計價受益權單位

面額為美金壹拾伍元； 

3.每一人民幣計價受益權單

位面額為人民幣壹拾伍

元； 

4.每一澳幣計價受益權單位

面額為澳幣壹拾伍元； 

5.每一南非幣計價受益權單

位面額為南非幣壹拾伍

元。 

第一項 本基金首次淨發行總面額最

高為新臺幣____元，最低為

新臺幣____元（不得低於新

臺幣參億元）。每受益權單位

面額為新臺幣壹拾元。淨發

行受益權單位總數最高為

_______單位。經理公司募集

本基金，經金管會核准後，符

合下列條件者，得辦理追加

募集： 

（一）自開放買回之日起至

申報送件日屆滿一個

月。 

（二）申報日前五個營業日

平均已發行單位數占

原申請核准發行單位

數之比率達百分之九

十五以上。 

明訂本基金最

低淨發行總面

額及新臺幣計

價受益權單位

及外幣計價受

益權單位最高

淨發行總面額

及淨發行受益

權單位總數，

另明訂各計價

幣別受益權單

位之面額，並

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰酌

修文字。 

有關追加募集

之條件移列至

本條第三項。 

第二項 新臺幣計價受益權單位與基

準受益權單位之換算比率為

1:1；美元計價受益權單位與

基準受益權單位之換算比

率，以美元計價受益權單位

面額按本基金募集開始日前

一營業日依台北外滙經紀股

 (新增) 明訂有關各類

型受益權單位

之換算比例及

明訂首次淨發

行總數詳公開

說明書，以下

項次依序調
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

份有限公司所取得新臺幣與

美元之收盤匯率換算為新臺

幣後，除以基準受益權單位

面額得出，以四捨五入計算

至小數點第一位；美元以外

之其他外幣計價受益權單位

與基準受益權單位之換算比

率，以該外幣計價受益權單

位面額按本基金募集開始日

前一營業日依彭博資訊系統

(Bloomberg)該幣別與美元之

收盤匯率換算為美元，再依

美元對新臺幣之收盤匯率換

算為新臺幣後，除以基準受

益權單位面額得出，以四捨

五入計算至小數點第一位。

有關各類型受益權單位首次

淨發行總數詳公開說明書。

有關各類型受益權單位首次

淨發行總數詳公開說明書。 

整。 

第三項 經理公司募集本基金，經金

管會核准後，於符合法令所

規定之條件時，得辦理追加

募集。 

 (新增) 原第三條第一

項後段文字移

列，並明訂於

符合法令所規

定之條件時，

得辦理追加募

集。 

第四項 本基金經金管會核准募集

後，除法令另有規定外，應

於申請核准通知函送達日起

六個月內開始募集，自開始

募集日起三十日內應募足第

一項規定之最低淨發行總面

額。在上開期間內募集之受

益憑證淨發行總面額已達最

低淨發行總面額而未達第一

項最高淨發行總面額部分，

於上開期間屆滿後，仍得繼

續發行受益憑證銷售之。募

足首次最低淨發行總面額、

新臺幣計價受益權單位最高

淨發行總面額或外幣計價受

益權單位最高淨發行總面額

後，經理公司應檢具清冊

第二項 本基金經金管會核准募集

後，除法令另有規定外，應

於申請核准通知函送達日起

六個月內開始募集，自開始

募集日起三十日內應募足前

項規定之最低淨發行總面

額。在上開期間內募集之受

益憑證淨發行總面額已達最

低淨發行總面額而未達前項

最高淨發行總面額部分，於

上開期間屆滿後，仍得繼續

發行受益憑證銷售之。募足

首次最低淨發行總面額及最

高淨發行總面額後，經理公

司應檢具清冊（包括受益憑

證申購人姓名、受益權單位

數及金額）及相關書件向金

配合本基金分

為各計價幣別

及配合項次調

整，爰修訂文

字。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

（包括受益憑證申購人姓

名、受益權單位數及金額）

及相關書件向金管會申報，

追加發行時亦同。 

管會申報，追加發行時亦

同。 

第五項 受益權： 

(一)本基金之各類型受益

權，按各類型已發行受益權

單位總數，平均分割。 

(二)同類型每一受益權單位

有同等之權利，即本金受償

權、收益之分配權（限AA

類型各計價類別受益權單

位）、受益人會議之表決權

及其他依本契約或法令規定

之權利。 

(三)召開全體受益人會議或

跨類型受益人會議時，各類

型受益權單位數有一表決

權，進行出席數及投票數之

計算。 

第三項 本基金之受益權，按已發行

受益權單位總數，平均分割；

每一受益權單位有同等之權

利，即本金受償權、收益之分

配權、受益人會議之表決權

及其他依本契約或法令規定

之權利。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰修

訂部分文字，

另 明 訂 僅 限

AA 類型各計

價類別受益權

單位之受益人

可享有收益之

分配權，並增

列召開全體或

跨類型受益人

會議時，各類

型受益權單位

數有一表決權

之規定。 

第四條 受益憑證之發行 第四條 受益憑證之發行  

第一項 本基金受益憑證分下列各類

型發行，分為 A2 類型(新臺

幣)受益憑證、AA 類型(新臺

幣)受益憑證、A2 類型(美元)

受益憑證、AA 類型(美元)受

益憑證、A2 類型(人民幣)受

益憑證、AA 類型(人民幣)受

益憑證、AA 類型(澳幣)受益

憑證及AA類型(南非幣)受益

憑證。 

 (新增) 明定本基金受

益憑證分各類

型發行，其後

項 次 依 序 調

整。 

第三項 本基金各類型受益憑證分別

表彰各類型受益權，各類型

受益憑證所表彰之受益權單

位數，以四捨五入之方式計

算至小數點以下第二位。 

第二項 受益憑證表彰受益權，每一

受益憑證所表彰之受益權單

位數，以四捨五入之方式計

算至小數點以下第____位。

受益人得請求分割受益憑

證，但分割後換發之每一受

益憑證，其所表彰之受益權

單位數不得低於____單位 

明定本基金各

類型受益權單

位數之計算方

式。 

另，本基金受

益憑證採無實

體發行，爰刪

除有關受益憑

證 換 發 之 規

定。 

第四項 本基金各類型受益憑證均為

記名式，採無實體發行，不印

製實體受益憑證。 

第三項 本基金受益憑證為記名式。 本基金受益憑

證採無實體發

行，爰修訂本
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

項文字。 

 （刪除） 第七項 本基金除採無實體發行者，

應依第十項規定辦理外，經

理公司應於本基金成立日起

三十日內依金管會規定格式

及應記載事項，製作實體受

益憑證，並經基金保管機構

簽署後發行。 

配合本基金受

益憑證採無實

體發行，爰刪

除本項條文，

其後項次依序

調整。 

 （刪除） 第八項 受益憑證應編號，並應記載

證券投資信託基金管理辦法

規定應記載之事項。 

配合本基金受

益憑證採無實

體發行，不印

製實體受益憑

證，爰刪除本

項，其後項次

依序調整。 

第八項 本基金受益憑證發行日後，

經理公司應於基金保管機構

收足申購價金之日起，於七

個營業日內以帳簿劃撥方式

交付受益憑證予申購人。 

第九項 本基金受益憑證發行日後，

經理公司應於基金保管機構

收足申購價金之日起，於七

個營業日內依規定製作並交

付受益憑證予申購人。 

配合本基金受

益憑證採無實

體發行，不印

製實體受益憑

證，爰修正部

分文字。 

第九項 本基金受益憑證以無實體發

行，應依下列規定辦理： 

第十項 本基金受益憑證以無實體發

行時，應依下列規定辦理： 

酌修文字。 

第九項 

第六款 

受益人向經理公司或基金銷

售機構所為之申購，其受益

憑證係登載於經理公司開設

於證券集中保管事業之保管

劃撥帳戶下之登錄專戶，或

經經理公司同意後，得指定

其本人開設於經理公司或證

券商之保管劃撥帳戶。登載

於登錄專戶下者，其後請求

買回，僅得向經理公司或其

委任之基金銷售機構為之。 

第十項 

第六款 

受益人向經理公司或基金銷

售機構所為之申購，其受益

憑證係登載於經理公司開設

於證券集中保管事業之保管

劃撥帳戶下之登錄專戶，或

得指定其本人開設於經理公

司或證券商之保管劃撥帳

戶。登載於登錄專戶下者，其

後請求買回，僅得向經理公

司或其委任之基金銷售機構

為之。 

依實務作業修

訂文字。 

第五條 受益權單位之申購 第五條 受益權單位之申購  

第一項 本基金受益權單位，分別以

新臺幣、美元、人民幣、澳

幣及南非幣為計價貨幣；申

購新臺幣計價受益權單位者

，申購價金應以新臺幣支付

；申購外幣計價受益權單位

者，申購價金應以受益權單

位計價之貨幣支付，並應依

第一項 本基金每受益權單位之申購

價金包括發行價格及申購手

續費，申購手續費由經理公

司訂定。 

配合本基金係

以新臺幣及外

幣計價，爰依

金管會 101 年

10月 11日證期

（ 投 ） 字 第

1010047366 號

函，增訂前段
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

「外匯收支或交易申報辦法

」之規定辦理結匯事宜，或

亦得以其本人外匯存款戶轉

帳支付申購價金。本基金每

受益權單位之申購價金，無

論其類型，均包括發行價格

及申購手續費，申購手續費

由經理公司訂定。 

規定。另因本

基金包含各類

型 受 益 權 單

位，爰酌修文

字，以玆明確。 

第二項 本基金各類型受益權單位每

一受益權單位之發行價格如

下： 

(一)本基金成立日前(不含當

日)，各類型受益權單位

每一受益權單位之發行

價格依其面額。 

(二)本基金成立日起，各類

型受益權單位每一受益

權單位之發行價格為申

購日當日該類型受益權

單位每受益權單位淨資

產價值。 

(三）本基金成立後，部分類

型受益權單位之淨資產

價值為零者，該類型每

受益權單位之發行價格

，為經理公司於經理公

司網站揭露之銷售價格

。前述銷售價格係依該

類型受益權單位最近一

次公告之發行價格計算

。 

第二項 本基金每受益權單位之發行

價格如下： 

（一）本基金成立日前（不

含當日），每受益權

單位之發行價格為新

臺幣壹拾元。 

（二）本基金成立日起，每

受益權單位之發行價

格為申購日當日每受

益權單位淨資產價值

。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰酌

修文字。另明

訂本基金成立

後，部分類型

受益權單位之

淨資產價值為

零時發行價格

之計算方式。 

第三項 本基金各類型每一受益權單

位之發行價格乘以申購單位

數所得之金額為發行價額，

發行價額歸本基金資產。 

第三項 本基金每受益權單位之發行

價格乘以申購單位數所得之

金額為發行價額，發行價額

歸本基金資產。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰酌

修文字。 

第四項 本基金各類型受益權單位之

申購手續費均不列入本基金

資產，每受益權單位之申購

手續費最高不得超過發行價

格之百分之三。本基金各類

型受益權單位之申購手續費

依最新公開說明書規定。 

第四項 本基金受益憑證申購手續費

不列入本基金資產，每受益

權單位之申購手續費最高不

得超過發行價格之百分之   

。本基金申購手續費依最新

公開說明書規定。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰酌

修文字，並明

訂申購手續費

上限。 

第六項 經理公司應依本基金各類型

受益權單位之特性，訂定其

第六項 經理公司應依本基金之特性

，訂定其受理本基金申購申

本基金受益憑

證為多幣別發
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

受理本基金申購申請之截止

時間，除能證明申購人係於

受理截止時間前提出申購申

請者外，逾時申請應視為次

一營業日之交易。受理申購

申請之截止時間，經理公司

應確實嚴格執行，並應將該

資訊載明於公開說明書、相

關銷售文件或經理公司網站

。 

請之截止時間，除能證明投

資人係於受理截止時間前提

出申購申請者外，逾時申請

應視為次一營業日之交易。

受理申購申請之截止時間，

經理公司應確實嚴格執行，

並應將該資訊載明於公開說

明書、相關銷售文件或經理

公司網站。申購人應於申購

當日將基金申購書件併同申

購價金交付經理公司或申購

人將申購價金直接匯撥至基

金帳戶或經理公司委由證券

集中保管事業辦理基金款項

收付時該事業指定之銀行帳

戶。投資人透過特定金錢信

託方式申購基金，應於申購

當日將申請書件及申購價金

交付銀行或證券商。經理公

司應以申購人申購價金進入

基金帳戶或經理公司委由證

券集中保管事業辦理基金款

項收付時該事業指定之銀行

帳戶當日淨值為計算標準，

計算申購單位數。但投資人

以特定金錢信託方式申購基

金，或於申購當日透過金融

機構帳戶扣繳申購款項時，

金融機構如於受理申購或扣

款之次一營業日上午十時前

將申購價金匯撥基金專戶或

經理公司委由證券集中保管

事業辦理基金款項收付時該

事業指定之銀行帳戶者，亦

以申購當日淨值計算申購單

位數。受益人申請於經理公

司不同基金之轉申購，經理

公司應以該買回價款實際轉

入所申購基金專戶時當日之

淨值為計價基準，計算所得

申購之單位數。 

行，爰參酌「海

外股票型基金

證券投資信託

契約範本(僅適

用於含新臺幣

多幣別基金)」

契約範本第 5

條第 6 項至第

10 項修訂本

項，將原條文

依內容分段移

置第 6 項至第

11 項，其後項

次依序調整。 

第七項 申購人向經理公司申購者，

應於申購當日將基金申購書

件併同申購價金交付經理公

 (新增) 本基金受益憑

證為多幣別發

行，爰參酌「海
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

司或申購人將申購價金直接

匯撥至基金帳戶。投資人透

過特定金錢信託方式申購基

金，應於申購當日將申請書

件及申購價金交付銀行或證

券商。除經理公司及經理公

司所委任並以自己名義為投

資人申購基金之基金銷售機

構得收受申購價金外，其他

基金銷售機構僅得收受申購

書件，申購人應依該基金銷

售機構之指示，將申購價金

直接匯撥至基金保管機構設

立之基金專戶或經理公司委

由證券集中保管事業辦理基

金款項收付時該事業指定之

銀行帳戶。另除第八項至第

十項情形外，經理公司應以

申購人申購價金進入基金帳

戶或經理公司委由證券集中

保管事業辦理基金款項收付

時該事業指定之銀行帳戶當

日淨值為計算標準，計算申

購單位數。 

外股票型基金

證券投資信託

契約範本(僅適

用於含新臺幣

多幣別基金)」

契約範本第 5

條第 6 項至第

10 項修訂本

項，將原條文

依內容分段移

置第 6 項至第

11 項，其後項

次依序調整。 

第八項 申購本基金新臺幣計價受益

權單位，投資人以特定金錢

信託方式申購基金，或於申

購當日透過金融機構帳戶扣

繳申購款項時，金融機構如

於受理申購或扣款之次一營

業日上午十時前將申購價金

匯撥至基金專戶或經理公司

委由證券集中保管事業辦理

基金款項收付時該事業指定

之銀行帳戶者，或該等機構

因依銀行法第 47-3 條設立之

金融資訊服務事業跨行網路

系統之不可抗力情事致申購

款項未於受理申購或扣款之

次一營業日上午十時前匯撥

至基金專戶或經理公司委由

證券集中保管事業辦理基金

款項收付時該事業指定之銀

 (新增) 同上。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

行帳戶者，亦以申購當日淨

值計算申購單位數。 

第九項 申購本基金外幣計價受益權

單位，投資人以特定金錢信

託方式申購基金，或於申購

當日透過金融機構帳戶扣繳

申購外幣計價受益權單位之

申購款項時，金融機構如已

於受理申購或扣款之次一營

業日上午十時前將申購價金

指示匯撥，且於受理申購或

扣款之次一營業日經理公司

確認申購款項已匯入基金專

戶或取得該金融機構提供已

於受理申購或扣款之次一營

業日上午十時前指示匯撥之

匯款證明文件者，亦以申購

當日淨值計算申購單位數。 

經理公司委由證券集中保管

事業辦理基金款項收付時，

金融機構如已於受理申購或

扣款之次一營業日上午十時

前依該事業指定之方式將申

購價金指示匯撥至該事業指

定之銀行帳戶，且該事業確

認金融機構已將申購款項匯

入其指定之銀行帳戶或取得

金融機構提供已於受理申購

或扣款之次一營業日上午十

時前指示匯撥之匯款證明文

件者，亦以申購當日淨值計

算申購單位數。 

 (新增) 同上。 

第十項 基金銷售機構之款項收付作

業透過證券集中保管事業辦

理者，該事業如已於受理申

購或扣款之次一營業日前將

申購價金指示匯撥，且於受

理申購或扣款之次一營業日

經理公司確認申購款項已匯

入基金專戶，或取得該事業

提供已於受理申購或扣款之

次一營業日前指示匯撥之匯

款證明文件者，亦以申購當

日淨值計算申購單位數。 

 (新增) 依中華民國證

券投資信託暨

顧問商業同業

公會證券投資

信託基金募集

發行銷售及其

申購或買回作

業程序第 18 條

第 5 項規定增

訂本項文字。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

第十一項 受益人申請於經理公司不同

基金之轉申購，經理公司應

以該買回價金實際轉入所申

購基金專戶時當日之淨值為

計價基準，計算所得申購之

單位數。轉申購基金相關事

宜悉依同業公會證券投資信

託基金募集發行銷售及其申

購或買回作業程序及中央銀

行規定辦理。 

 (新增) 信託契約範本

第 6 項條文內

容部分列至本

項，其後項次

依序調整。另

明訂轉申購基

金相關事宜悉

依同業公會證

券投資信託基

金募集發行銷

售及其申購或

買回作業程序

及中央銀行規

定辦理。 

第十二項 受益人不得申請於經理公司

同一基金或不同基金新臺幣

計價受益權單位與外幣計價

受益權單位間之轉換。 

 (新增) 明訂受益人不

得申請於經理

公司同一基金

或不同基金新

臺幣計價受益

權單位與外幣

計價受益權單

位間之轉換。

其後項次依序

調整。 

第十三項 本基金各類型受益權單位之

申購應向經理公司或其委任

之基金銷售機構為之。申購

之程序依最新公開說明書之

規定辦理，申購人完成申購

後不得撤回其申購，經理公

司並有權決定是否接受受益

權單位之申購。惟經理公司

如不接受受益權單位之申購

，應指示基金保管機構自基

金保管機構收受申購人之現

金或票據兌現後之三個營業

日內，將申購價金無息退還

申購人。 

第七項 受益權單位之申購應向經理

公司或其委任之基金銷售機

構為之。申購之程序依最新

公開說明書之規定辦理，經

理公司並有權決定是否接受

受益權單位之申購。惟經理

公司如不接受受益權單位之

申購，應指示基金保管機構

自基金保管機構收受申購人

之現金或票據兌現後之三個

營業日內，將申購價金無息

退還申購人。 

配合本基金包

含各類型受益

權單位及實務

作業爰酌修文

字。 

第十四項 自募集日起至成立日前（含

當日）止，申購人每次申購之

最低發行價額如下，但申購

人透過銀行特定金錢信託方

式、壽險公司投資型保單方

式、證券商財富管理專戶方

第八項 自募集日起_______日內，

申購人每次申購之最低發行

價額為新臺幣________元整

，前開期間之後，依最新公

開說明書之規定辦理。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰明

訂申購人每次

單筆及定期定

額申購各類型
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

式申購者，或證券經紀商以

基金款項收付專戶為投資人

申購證券投資信託基金、或

透過證券集中保管事業指定

之銀行專戶辦理款項收付

者，或經經理公司同意者，得

不受最低申購價額之限制；

前開期間之後，依最新公開

說明書之規定辦理。 

（一）A2 類型(新臺幣)受益

權單位為新臺幣壹萬

元整，如採定期定額扣

款方式申購者，每次扣

款之最低發行價額為

新臺幣參仟元整（超過

者，以新臺幣壹仟元或

其 整 倍 數 之 金 額 為

限）；AA 類型(新臺幣)

受益權單位為新臺幣

壹拾萬元整，如採定期

定額扣款方式申購者，

每次扣款之最低發行

價額為新臺幣參仟元

整（超過者，以新臺幣

壹仟元或其整倍數之

金額為限）； 

（二）A2 類型(美元)受益權

單位為美元壹仟元整，

如採定期定額扣款方

式申購者，每次扣款之

最低發行價額為美元

壹佰元整（超過者，以

美元壹佰元或其整倍

數之金額為限）；AA 類

型(美元)受益權單位為

美元參仟元整，如採定

期定額扣款方式申購

者，每次扣款之最低發

行價額為美元壹佰元

整（超過者，以美元壹

佰元或其整倍數之金

額為限）； 

（三）A2 類型(人民幣)受益

權單位為人民幣陸仟

受益憑證每受

益權單位之最

低發行價額及

其適用期間，

並配合實務作

業增訂但書規

定。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

元整，如採定期定額扣

款方式申購者，每次扣

款之最低發行價額為

人民幣陸佰元整（超過

者，以人民幣壹佰元或

其 整 倍 數 之 金 額 為

限）；AA 類型(人民幣)

受益權單位為人民幣

貳萬元整，如採定期定

額扣款方式申購者，每

次扣款之最低發行價

額為人民幣陸佰元整

（超過者，以人民幣壹

佰元或其整倍數之金

額為限）； 

（四）AA 類型(澳幣)受益權

單位為澳幣參仟元整，

如採定期定額扣款方

式申購者，每次扣款之

最低發行價額為澳幣

壹佰元整（超過者，以

澳幣壹佰元或其整倍

數之金額為限）。 

（五）AA 類型(南非幣)受益

權單位為南非幣參萬

元整，如採定期定額扣

款方式申購者，每次扣

款之最低發行價額為

南非幣壹仟元整（超過

者，以南非幣壹佰元或

其 整 倍 數 之 金 額 為

限）。 

第十五項 經理公司對於本基金各類型

受益憑證單位數之銷售應予

適當控管，遇有申購金額超

過最高得發行總面額時，經

理公司及各基金銷售機構應

依申購人申購時間之順序公

正處理之。 

 (新增) 配合基金募集

發行銷售及其

申購或買回作

業程序第十三

條之規定增訂

本項。 

第六條 本基金受益憑證之簽證 第六條 本基金受益憑證之簽證  

 本基金不印製表彰受益權之

實體證券，免辦理簽證。 

第一項 發行實體受益憑證，應經簽

證。 

配合本基金受

益憑證採無實

體發行，無須

辦理簽證，爰
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基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

修 正 條 文 內

容。 

 （刪除） 第二項 本基金受益憑證之簽證事

項，準用「公開發行公司發行

股票及公司債券簽證規則」

規定。 

配合本基金受

益憑證採無實

體發行，無須

辦理簽證，爰

刪 除 本 項 文

字。 

第七條 本基金之成立與不成立 第七條 本基金之成立與不成立  

第一項 本基金之成立條件，為依本

契約第三條第四項之規定，

於開始募集日起三十天內募

足最低淨發行總面額新臺幣

參億元整。 

第一項 本基金之成立條件，為依本

契約第三條第二項之規定，

於開始募集日起三十天內募

足最低淨發行總面額新臺幣

＿＿元整。 

明定本基金成

立之最低淨發

行總面額。另

配合引用項次

調整爰修訂文

字。 

第三項 本基金不成立時，經理公司

應立即指示基金保管機構，

於自本基金不成立日起十個

營業日內，以申購人為受款

人之記名劃線禁止背書轉讓

票據或匯款方式，退還申購

價金及加計自基金保管機構

收受申購價金之日起至基金

保管機構發還申購價金之前

一日止，按基金保管機構活

期存款利率計算之利息。新

臺幣計價受益權單位利息計

至新臺幣「元」，不滿壹元者，

四捨五入；外幣計價受益權

單位利息之計算方式及位數

依基金保管機構各該外幣幣

別外匯活期存款之利息計算

方式辦理。 

第三項 本基金不成立時，經理公司

應立即指示基金保管機構，

於自本基金不成立日起十個

營業日內，以申購人為受款

人之記名劃線禁止背書轉讓

票據或匯款方式，退還申購

價金及加計自基金保管機構

收受申購價金之日起至基金

保管機構發還申購價金之前

一日止，按基金保管機構活

期存款利率計算之利息。利

息計至新臺幣「元」，不滿壹

元者，四捨五入。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，另明

訂外幣計價之

受益權單位之

利 息 計 算 方

式。 

第八條 受益憑證之轉讓 第八條 受益憑證之轉讓  

第二項 受益憑證之轉讓，非經經理

公司或其指定之事務代理機

構將受讓人姓名或名稱、住

所或居所記載於受益人名

簿，不得對抗經理公司或基

金保管機構。 

第二項 受益憑證之轉讓，非將受讓

人之姓名或名稱記載於受益

憑證，並將受讓人姓名或名

稱、住所或居所記載於受益

人名簿，不得對抗經理公司

或基金保管機構。 

本基金受益憑

證採無實體發

行，爰刪除受

益憑證記載之

規定。 

 （刪除） 第三項 受益憑證為有價證券，得由

受益人背書交付自由轉讓。

受益憑證得分割轉讓，但分

本基金受益憑

證採無實體發

行，爰刪除本
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開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

割轉讓後換發之每一受益憑

證，其所表彰之受益權單位

數不得低於_____單位。 

項。其後項次

調整。 

第九條 本基金之資產 第九條 本基金之資產  

第一項 本基金全部資產應獨立於經

理公司及基金保管機構自有

資產之外，並由基金保管機

構本於信託關係，依經理公

司之運用指示從事保管、處

分、收付本基金之資產。本基

金資產應以「玉山銀行受託

保管聯博美國非投資等級債

券證券投資信託基金專戶」

名義，經金管會核准後登記

之，並得簡稱為「聯博美國非

投資等級債券基金專戶」。經

理公司及基金保管機構並應

於外匯指定銀行開立外匯存

款專戶。但本基金於中華民

國境外之資產，得依資產所

在國或地區法令或基金保管

機構與國外受託保管機構間

契約之約定辦理。 

第一項 本基金全部資產應獨立於經

理公司及基金保管機構自有

資產之外，並由基金保管機

構本於信託關係，依經理公

司之運用指示從事保管、處

分、收付本基金之資產。本基

金 資 產 應 以

「______________受託保管

________證券投資信託基金

專戶」名義，經金管會核准後

登 記 之 ， 並 得 簡 稱 為

「       基金專戶」。 

1. 明 定 本 基

金 專 戶 名

稱及簡稱，

並 配 合 本

基 金 為 多

幣 別 計 價

基金，明定

應 開 立 獨

立 之 外 匯

存款專戶。 

2. 本 基 金 投

資 外 國 有

價證券，增

訂 國 外 資

產 之 保 管

方式。 

 

第四項 

第四款 

每次收益分配總金額獨立列

帳後給付前所生之利息 (僅

AA 類型各計價類別受益權

單位之受益人可享有之收益

分配)。 

第四項 

第四款 

每次收益分配總金額獨立列

帳後給付前所生之利息。 

明訂每次收益

分配總金額獨

立列帳後給付

前 所 生 之 利

息，為僅限於

AA 類型各計

價類別受益權

單位之受益人

可享有之收益

分配。 

第五項 因運用本基金所生之外匯兌

換損益，由本基金承擔。 

 （新增） 本基金之投資

標的包含外國

有價證券，故

增加匯率損益

承擔之規定，

其後項次依序

調整。 

第十條 本基金應負擔之費用 第十條 本基金應負擔之費用  

第一項 

第一款 

依本契約規定運用本基金所

生之經紀商佣金、交易手續

費等直接成本及必要費用；

第一項 

第一款 

依本契約規定運用本基金所

生之經紀商佣金、交易手續

費等直接成本及必要費用；

配合基金投資

國外，爰酌修

文字。 
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基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

包括但不限於為完成基金投

資標的之交易或交割費用、

由股務代理機構、證券交易

所或政府等其他機構或第三

人所收取之費用及基金保管

機構得為履行本契約之義

務，透過票券集中保管事業、

中央登錄公債、投資所在國

或地區相關證券交易所、結

算機構、銀行間匯款及結算

系統、一般通訊系統等機構

或系統處理或保管基金相關

事務所生之費用； 

包括但不限於為完成基金投

資標的之交易或交割費用、

由股務代理機構、證券交易

所或政府等其他機構或第三

人所收取之費用及基金保管

機構得為履行本契約之義

務，透過票券集中保管事業、

中央登錄公債、投資所在國

相關證券交易所、結算機構、

銀行間匯款及結算系統、一

般通訊系統等機構或系統處

理或保管基金相關事務所生

之費用；  

第一項 

第四款 

本基金為給付受益人買回價

金或辦理有價證券交割，由

經理公司依相關法令及本契

約之規定向金融機構辦理短

期借款之利息、設定費、手續

費與基金保管機構為辦理本

基金短期借款事務之處理費

用或其他相關費用； 

第一項 

第四款 

本基金為給付受益人買回價

金或辦理有價證券交割，由

經理公司依相關法令及本契

約之規定向金融機構辦理短

期借款之利息、設定費、手續

費與保管機構為辦理本基金

短期借款事務之處理費用或

其他相關費用； 

酌修文字。 

第一項 

第六款 

除經理公司或基金保管機構

有故意或未盡善良管理人之

注意外，經理公司為經理本

基金或基金保管機構為保

管、處分、辦理本基金短期借

款及收付本基金資產，對任

何人為訴訟上或非訴訟上之

請求所發生之一切費用（包

括但不限於律師費），未由第

三人負擔者，或經理公司依

本契約第十二條第十二項規

定，或基金保管機構依本契

約第十三條第六項、第十二

項及第十三項規定代為追償

之費用（包括但不限於律師

費），未由被追償人負擔者； 

第一項 

第六款 

除經理公司或基金保管機構

有故意或未盡善良管理人之

注意外，經理公司為經理本

基金或基金保管機構為保

管、處分、辦理本基金短期借

款及收付本基金資產，對任

何人為訴訟上或非訴訟上之

請求所發生之一切費用（包

括但不限於律師費），未由第

三人負擔者，或經理公司依

本契約第十二條第十二項規

定，或基金保管機構依本契

約第十三條第四項、第十項

及第十一項規定代為追償之

費用（包括但不限於律師

費），未由被追償人負擔者 

配合項次調整

修訂文字。 

第二項 本基金各類型受益權單位合

計任一曆日淨資產價值低於

新臺幣肆億元時，除前項第

(一)款至第(四)款所列支出及

費用仍由本基金負擔外，其

它支出及費用均由經理公司

負擔。於計算前述各類型受

第二項 本基金任一曆日淨資產價值

低於新臺幣參億元時，除前

項第(一)款至第(三)款所列支

出及費用仍由本基金負擔

外，其它支出及費用均由經

理公司負擔。 

配合引用款次

調整，爰修訂

文字另配合本

基金分為各類

型受益權單

位，爰修訂本

項文字。 
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開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

益權單位合計金額時，外幣

計價受益權單位部分，應依

第二十條第四項規定換算為

新臺幣後，與新臺幣計價受

益權單位合併計算。 

另修訂本基金

淨資產價值低

於新臺幣肆億

元時除所列支

出及費用仍由

本基金負擔

外，其它支出

及費用均由經

理公司負擔。 

另明訂各類型

受益權單位於

計算合計金額

時均以新臺幣

作 為 基 準 貨

幣。 

第四項 本基金應負擔之支出及費

用，於計算各類型每受益權

單位淨資產價值、收益分配

(僅 AA 類型各計價類別受益

權單位之受益人可享有之收

益分配)或其它必要情形時，

應分別計算各類型受益權單

位應負擔之支出及費用。 

 (新增) 明訂本基金各

類型受益權單

位應負擔之支

出及費用應分

別計算。 

第十一條 受益人之權利、義務與責任 第十一條 受益人之權利、義務與責任  

第一項 

第二款 

收益分配權(僅 AA 類型各計

價類別受益權單位之受益人

得享有並行使本款收益分配

權)。 

第一項 

第二款 

收益分配權。 明訂僅 AA 類

型各計價類別

受益權單位之

受益人得享有

並行使收益分

配權。 

第十二條 經理公司之權利、義務與責

任 

第十二條 經理公司之權利、義務與責

任 

 

第三項 經理公司對於本基金資產之

取得及處分有決定權，並應

親自為之，除金管會另有規

定外，不得複委任第三人處

理。但經理公司行使其他本

基金資產有關之權利，必要

時得要求受託管理機構、基

金保管機構、國外受託保管

機構或其代理人出具委託書

或提供協助。經理公司就其

他本基金資產有關之權利，

得委任或複委任受託管理機

第三項 經理公司對於本基金資產之

取得及處分有決定權，並應

親自為之，除金管會另有規

定外，不得複委任第三人處

理。但經理公司行使其他本

基金資產有關之權利，必要

時得要求基金保管機構出具

委託書或提供協助。經理公

司就其他本基金資產有關之

權利，得委任或複委任基金

保管機構或律師或會計師行

使之；委任或複委任律師或

配合本基金投

資外國有價證

券，故增列國

外受託保管機

構或其代理人

提供協助及得

受經理公司之

委託，行使其

他本基金資產

有關之權利。 

為配合本基金

擬將外滙兌換
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開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

構、基金保管機構、國外受託

保管機構或律師或會計師行

使之；委任或複委任律師或

會計師行使權利時，應通知

基金保管機構。 

會計師行使權利時，應通知

基金保管機構。 

交易及匯率避

險業務複委任

第三人，爰增

列經理公司就

其他本基金資

產 有 關 之 權

利，必要時得

委任受託管理

機構行使之規

定。 

第四項 經理公司在法令許可範圍

內，就本基金有指示基金保

管機構及國外受託保管機構

之權，並得不定期盤點檢查

本基金資產。經理公司並應

依其判斷、金管會之指示或

受益人之請求，在法令許可

範圍內，採取必要行動，以促

使基金保管機構依本契約規

定履行義務。 

第四項 經理公司在法令許可範圍

內，就本基金有指示基金保

管機構之權，並得不定期盤

點檢查本基金資產。經理公

司並應依其判斷、金管會之

指示或受益人之請求，在法

令許可範圍內，採取必要行

動，以促使基金保管機構依

本契約規定履行義務。 

配合本基金投

資外國有價證

券，故增列「國

外受託保管機

構」之規定。 

第六項 經理公司應於本基金開始募

集三日前，或追加募集生效

函送達之日起三日內，及公

開說明書更新或修正後三日

內，將公開說明書電子檔案

向金管會指定之資訊申報網

站進行傳輸。 

第六項 經理公司應於本基金開始募

集三日前，或追加募集核准

函送達之日起三日內，及公

開說明書更新或修正後三日

內，將公開說明書電子檔案

向金管會指定之資訊申報網

站進行傳輸。 

依「證券投資

信託事業募集

證券投資基金

處理準則」第

12 條第 1 項業

已開放基金追

加募集案件改

採申報生效制

爰修訂文字。 

第七項 經理公司或基金銷售機構於

申購人交付申購申請書且完

成申購價金之給付前，交付

簡式公開說明書，及依申購

人之要求，提供公開說明書，

並於本基金之銷售文件及廣

告內，標明已備有公開說明

書與簡式公開說明書及可供

索閱之處所或可供查閱之方

式。公開說明書之內容如有

虛偽或隱匿情事者，應由經

理公司及其負責人與其他在

公開說明書上簽章者，依法

負責。 

第七項 經理公司或基金銷售機構於

申購人交付申購申請書且完

成申購價金之給付前，交付

簡式公開說明書，並於本基

金之銷售文件及廣告內，標

明已備有公開說明書與簡式

公開說明書及可供索閱之處

所。公開說明書之內容如有

虛偽或隱匿情事者，應由經

理公司及其負責人與其他在

公開說明書上簽章者，依法

負責。 

依證券投資信

託事業募集證

券投資信託基

金處理準則第

16 條第 1 項之

規定修訂之。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

第八項 經理公司必要時得修正公開

說明書，並公告之，除下列第

二款至第四款向同業公會申

報外，其餘款項應向金管會

報備： 

第八項 經理公司必要時得修正公開

說明書，並公告之，下列第二

款至第四款向同業公會申報

外，其餘款項應向金管會報

備： 

酌修文字。 

第九項 經理公司就證券之買賣交割

或其他投資之行為，應符合

中華民國及本基金投資所在

國或地區證券市場之相關法

令，經理公司並應指示其所

委任之證券商，就為本基金

所為之證券投資，應以符合

中華民國及本基金投資所在

國或地區證券市場買賣交割

實務之方式為之。 

第九項 經理公司就證券之買賣交割

或其他投資之行為，應符合

中華民國證券市場之相關法

令，經理公司並應指示其所

委任之證券商，就為本基金

所為之證券投資，應以符合

中華民國證券市場買賣交割

實務之方式為之。 

本基金投資範

圍及於海外，

故增列交割及

投資行為應符

合投資標的所

在國或地區之

相關法令。 

第十二項 經理公司得依本契約第十六

條規定請求本基金給付報

酬，並依有關法令及本契約

規定行使權利及負擔義務。

經理公司對於因可歸責於基

金保管機構、國外受託保管

機構、證券集中保管事業或

票券集中保管事業之事由致

本基金及(或)受益人所受之

損害不負責任，但經理公司

應代為追償。 

第十二項 經理公司得依本契約第十六

條規定請求本基金給付報

酬，並依有關法令及本契約

規定行使權利及負擔義務。

經理公司對於因可歸責於基

金保管機構之事由致本基金

及（或）受益人所受之損害不

負責任，但經理公司應代為

追償。 

本基金投資國

外有價證券，

故增訂因可歸

責於國外受託

保管機構、證

券集中保管事

業或票券集中

保管事業之事

由致本基金及

(或 )受益人所

受之損害，經

理公司應代為

追償之規定。 

第十六項 本基金之資料訊息，除依法

或依金管會指示或本契約另

有訂定外，在公開前，經理公

司或其受僱人應予保密，不

得揭露於他人。惟於經理公

司委託受託管理機構辦理本

基金國外投資業務或本基金

指定類型受益權單位之外滙

兌換交易及匯率避險管理業

務之業務範圍內，本基金之

資料訊息(不包含任何個人資

料)得揭露予受託管理機構，

且受託管理機構就本基金之

資料訊息亦需保密，不得再

揭露予他人。 

第十六項 本基金之資料訊息，除依法

或依金管會指示或本契約另

有訂定外，在公開前，經理公

司或其受僱人應予保密，不

得揭露於他人。 

明訂經理公司

得將本基金資

料訊息(不包含

任何個人資料)

揭露予受託管

理 機 構 之 規

定，並明訂相

關限制。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

第十九項 本基金各類型受益權單位合

計淨資產價值低於新臺幣肆

億元時，經理公司應將淨資

產價值及受益人人數告知申

購人。於計算前述各類型受

益權單位合計金額時，外幣

計價受益權單位部分，應依

第二十條第四項規定換算為

新臺幣後，與新臺幣計價受

益權單位合併計算。 

第十九項 本基金淨資產價值低於新臺

幣參億元時，經理公司應將

淨資產價值及受益人人數告

知申購人。 

修訂本基金淨

資產價值低於

新臺幣肆億元

時，經理公司

應將淨資產價

值及受益人人

數告知申購人

。並明訂各類

型受益權單位

於計算合計金

額時均以新臺

幣作為基準貨

幣。 

第二十一

項 

經理公司應於本基金公開說

明書中揭露： 

（一）「本基金受益權單位分

別以新臺幣、美元、人民幣、

澳幣及南非幣作為計價貨

幣。」等內容。 

（二）本基金各類型受益權

單位之面額及各類型受益權

單位與基準受益權單位之換

算比率。 

 (新增) 配合本基金分

為各類型受益

權單位，明訂

本基金計價幣

別、各類型受

益權單位與基

準單位換算比

率等資訊需於

公開說明書揭

露。 

第二十二

項 

經理公司應以善良管理人之

注意義務選任受託管理機

構。經理公司對受託管理機

構之選任或指示，因故意或

過失而導致基金發生損害

者，應負賠償責任；經理公司

依本契約規定應履行之責任

及義務，如委由受託管理機

構處理者，就受託管理機構

之故意或過失，應與自己之

故意或過失負同一責任，如

因而致損害本基金之資產

時，應負賠償責任。受託管理

機構之報酬應由經理公司負

擔。 

 (新增) 因本基金擬將

外滙兌換交易

及匯率避險業

務複委任第三

人，爰明訂委

任受託管理機

構之相關責任

及義務。 

第二十三

項 

本基金得為受益人之權益由

經理公司代為處理本基金投

資所得相關稅務事宜。 

 (新增) 配 合 財 政 部

107年 3月 6日

台 財 際 字 第

10600686840

號令增訂證券

投資信託基金
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

得為受益人之

權益由經理公

司代為處理本

基金投資所得

相 關 稅 務 事

宜。 

第十三條 基金保管機構之權利、義務

與責任 

第十三條 基金保管機構之權利、義務

與責任 

 

第二項 基金保管機構應依證券投資

信託及顧問法相關法令或本

基金在國外資產所在國或地

區有關法令、本契約之規定

暨金管會之指示，以善良管

理人之注意義務及忠實義

務，辦理本基金之開戶、保

管、處分及收付本基金之資

產及本基金 AA 類型各計價

類別受益權單位可分配收益

專戶之款項，除本契約另有

規定外，不得為自己、其代理

人、代表人、受僱人或任何第

三人謀取利益。其代理人、代

表人或受僱人履行本契約規

定之義務，有故意或過失時，

基金保管機構應與自己之故

意或過失，負同一責任。基金

保管機構因故意或過失違反

法令或本契約約定，致生損

害於本基金之資產者，基金

保管機構應對本基金負損害

賠償責任。 

第二項 基金保管機構應依證券投資

信託及顧問法相關法令、本

契約之規定暨金管會之指

示，以善良管理人之注意義

務及忠實義務，辦理本基金

之開戶、保管、處分及收付本

基金之資產及本基金可分配

收益專戶之款項，除本契約

另有規定外，不得為自己、其

代理人、代表人、受僱人或任

何第三人謀取利益。其代理

人、代表人或受僱人履行本

契約規定之義務，有故意或

過失時，基金保管機構應與

自己之故意或過失，負同一

責任。基金保管機構因故意

或過失違反法令或本契約約

定，致生損害於本基金之資

產者，基金保管機構應對本

基金負損害賠償責任。 

本基金投資外

國有價證券，

故增訂基金保

管機構應遵守

投資所在國或

地區相關法令

之規定。另配

合本基金區分

為不同類型受

益權單位，爰

修 正 部 分 文

字。 

第四項 基金保管機構得委託國外金

融機構為本基金國外受託保

管機構，與經理公司指定之

國外證券經紀商進行國外證

券買賣交割手續，並保管本

基金存放於國外之資產及行

使與該資產有關之權利。基

金保管機構對國外受託保管

機構之選任、監督及指示，依

下列規定為之： 

(一)基金保管機構對國外受

託保管機構之選任，應

經經理公司同意。 

 （新增） 本基金投資外

國有價證券，

故增訂基金保

管機構與國外

受託保管機構

間之基本權利

義務。其後項

次依序調整。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

(二)基金保管機構對國外受

託保管機構之選任或指

示，因故意或過失而致

本基金生損害者，應負

賠償責任。 

(三)國外受託保管機構如因

解散、破產或其他事由

而不能繼續保管本基金

國外資產者，基金保管

機構應即另覓適格之國

外受託保管機構。國外

受託保管機構之更換，

應經經理公司同意。 

第五項 基金保管機構依本契約規定

應履行之責任與義務，如委

由國外受託保管機構處理

者，基金保管機構就國外受

託保管機構之故意或過失，

應與自己之故意或過失負同

一責任，如因而致損害本基

金之資產時，基金保管機構

應負賠償責任。 

 （新增） 本基金投資外

國有價證券，

故明定基金保

管機構對國外

受託保管機構

之故意或過失

應負之責任。

其後項次依序

調整。 

第六項 基金保管機構得為履行本契

約之義務，透過證券集中保

管事業、票券集中保管事業、

中央登錄公債、投資所在國

或地區相關證券交易所、結

算機構、銀行間匯款及結算

系統、一般通訊系統等機構

或系統處理或保管基金相關

事務。但如有可歸責前述機

構或系統之事由致本基金受

損害，除基金保管機構有故

意或過失者，基金保管機構

不負賠償責任，但基金保管

機構應代為追償。 

第四項 基金保管機構得為履行本契

約之義務，透過證券集中保

管事業、票券集中保管事業、

中央登錄公債、投資所在國

相關證券交易所、結算機構、

銀行間匯款及結算系統、一

般通訊系統等機構或系統處

理或保管基金相關事務。但

如有可歸責前述機構或系統

之事由致本基金受損害，除

基金保管機構有故意或過失

者，基金保管機構不負賠償

責任，但基金保管機構應代

為追償。 

酌修文字。 

第七項 基金保管機構得依證券投資

信託及顧問法及其他中華民

國或投資所在國或地區相關

法令之規定，複委任證券集

中保管事業、票券集中保管

事業代為保管本基金購入之

有價證券或證券相關商品並

第五項 基金保管機構得依證券投資

信託及顧問法及其他相關法

令之規定，複委任證券集中

保管事業代為保管本基金購

入之有價證券或證券相關商

品並履行本契約之義務，有

關費用由基金保管機構負

擔。 

本基金投資海

外有價證券，

爰酌修文字。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

履行本契約之義務，有關費

用由基金保管機構負擔。 

第八項 基金保管機構應依經理公司

提供之收益分配數據，擔任

本基金 AA 類型各計價類別

受益權單位收益分配之給付

人，執行收益分配之事務。 

第六項 基金保管機構應依經理公司

提供之收益分配數據，擔任

本基金收益分配之給付人與

扣繳義務人，執行收益分配

之事務。 

基金保管機構

僅擔任 AA 類

型各計價類別

受益權單位收

益分配之給付

人，並非扣繳

義務人，爰修

訂文字。 

第九項 

第一款 

第四目 

給付依本契約應分配予 AA

類型各計價類別受益權單位

受益人之可分配收益。 

第七項 

第一款 

第四目 

給付依本契約應分配予受益

人之可分配收益。 

明訂應分配予

受益人之可分

配 收 益 僅 限

AA 類型各計

價類別受益權

單 位 之 受 益

人。 

第九項 

第二款 

 

於本契約終止，清算本基金

時，依各類型受益權比例分

派予受益人其所應得之資

產。 

第七項 

第二款 

 

於本契約終止，清算本基金

時，依受益權比例分派予受

益人其所應得之資產。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰酌

修文字。 

第十一項 基金保管機構應將其所知經

理公司違反本契約或有關法

令之事項，或有違反之虞時，

通知經理公司應依本契約或

有關法令履行其義務，其有

損害受益人權益之虞時，應

即向金管會申報，並抄送同

業公會。國外受託保管機構

如有違反國外受託保管契約

之約定時，基金保管機構應

即通知經理公司並為必要之

處置。但非因基金保管機構

之故意或過失而不知者，不

在此限。 

第九項 基金保管機構應將其所知經

理公司違反本契約或有關法

令之事項，或有違反之虞時，

通知經理公司應依本契約或

有關法令履行其義務，其有

損害受益人權益之虞時，應

即向金管會申報，並抄送同

業公會。但非因基金保管機

構之故意或過失而不知者，

不在此限。 

 

本基金投資外

國有價證券，

故增訂國外受

託保管機構如

有違反國外受

託保管契約之

約定時，基金

保管機構應即

通知經理公司

並為必要之處

置。 

第十五項 基金保管機構及國外受託保

管機構除依法令規定、金管

會指示或本契約另有訂定

外，不得將本基金之資料訊

息及其他保管事務有關之內

容提供予他人。惟經理公司

於相關法令許可範圍內，得

指示基金保管機構及國外受

託保管機構提供或接收交易

第十三項 基金保管機構除依法令規

定、金管會指示或本契約另

有訂定外，不得將本基金之

資料訊息及其他保管事務有

關之內容提供予他人。其董

事、監察人、經理人、業務人

員及其他受僱人員，亦不得

以職務上所知悉之消息從事

本基金投資外

國有價證券，

故增列國外受

託保管機構亦

負 有 保 密 義

務。 

明訂經理公司

於相關法令許

可範圍內，得
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

紀錄、基金資產部位、資產配

置、與基金受益憑證作業、或

與基金帳務作業相關等資訊

予經理公司所委任之專業機

構，包括基金受益憑證事務

代理機構、基金帳務作業處

理代理機構、受託管理機構

及該其所委任之交易事務處

理代理機構。其董事、監察

人、經理人、業務人員及其他

受僱人員，亦不得以職務上

所知悉之消息從事有價證券

買賣之交易活動或洩露予他

人。 

有價證券買賣之交易活動或

洩露予他人。 

指示基金保管

機構及國外受

託保管機構提

供或接收交易

紀錄、基金資

產部位、資產

配置、與基金

受 益 憑 證 作

業、或與基金

帳務作業相關

等資訊予經理

公司所委任之

專業機構。 

第十八項 基金保管機構依法令及本契

約應負之監督責任不因經理

公司將基金資產之管理複委

任受託管理機構處理而受影

響，基金保管機構於知悉受

託管理機構之行為致使經理

公司違反本契約或相關法

令，應即依證券投資信託及

顧問法第二十三條規定辦

理。但非因基金保管機構之

故意或過失而不知者，不在

此限。 

 (新增) 為配合本基金

擬將外滙兌換

交易及匯率避

險業務複委任

第三人，爰明

訂基金保管機

構之相關責任

及義務。 

第十四條 運用本基金投資證券及從事

證券相關商品交易之基本方

針及範圍 

第十四條 運用本基金投資證券及從事

證券相關商品交易之基本方

針及範圍 

 

第一項 經理公司應以分散風險、確

保基金之安全為原則，以誠

信原則及專業經營方式，將

本基金投資於中華民國及外

國之有價證券。並依下列規

範進行投資： 

(一)本基金投資於中華民國

之有價證券為中華民國

之政府公債、公司債(含

次順位公司債、無擔保

公司債、承銷中公司債)、

轉換公司債、交換公司

債、附認股權公司債、金

融債券(含次順位金融債

券)、依金融資產證券化

第一項 經理公司應以分散風險、確

保基金之安全，並積極追求

長期之投資利得及維持收益

之安定為目標。以誠信原則

及專業經營方式，將本基金

投資於＿＿＿＿。 

明定本基金之

基本方針及範

圍。 



- 142 – 
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

條例公開招募之受益證

券或資產基礎證券、依

不動產證券化條例募集

不動產資產信託受益證

券、經金管會核准於我

國境內募集發行之國際

金融組織債券，以及債

券型(含固定收益型)、貨

幣市場型基金受益憑證

(含反向型ETF及槓桿型

ETF)。 

(二)本基金投資之外國有價

證券為： 

1.由外國國家或機構所

保證或發行之債券

(含政府公債、公司

債、金融債券、金融資

產證券化之受益證券

或資產基礎證券、不

動產資產信託受益證

券(REATs)、由金融機

構發行具損失吸收能

力之債券 (含應急可

轉換債券 (Contingent 

Convertible Bond, 

CoCo Bond)及具總損

失 吸 收 能 力 (Total 

Loss-Absorbing 

Capacity, TLAC) 債

券)、符合美國 Rule 

144A 規定之債券)及

本國企業赴海外發行

之公司債。 

2.於外國證券交易所及

其他經金管會核准之

外國店頭市場交易之

債券型 (含固定收益

型)、貨幣市場型基金

受益憑證、基金股份、

投資單位 (含反向型

ETF 及槓桿型 ETF) 

及追蹤、模擬或複製

債 券 指 數 表 現 之

ETF(Exchange Traded 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

Fund)。 

3.經金管會核准或申報

生效得募集及銷售之

債券型 (含固定收益

型)、貨幣市場型基金

受益憑證、基金股份、

投資單位。 

4.本基金可投資之國家

及地區詳如公開說明

書。 

(三)原則上，本基金自成立日

起三個月後，整體債券

投資組合之加權平均存

續期間在ㄧ年以上。自

成立日起六個月後： 

1.投資於外國有價證券

之總金額不低於本基

金淨資產價值之百分

之六十(含)； 

2.投資於美國之有價證

券不得低於本基金淨

資產價值之百分之六

十(含)。前述「美國之

有價證券」包括： 

(1)於美國發行或交易

之債券，或由美國之

國家或機構所保證

或發行之債券；或 

(2)依據 Bloomberg 資

訊系統顯示，該債券

所承擔的國家風險

(country of risk)為美

國者；或 

(3)依據 Bloomberg 資

訊系統顯示，債券型

(含固定收益型)、貨

幣市場型之基金受

益憑證、基金股份、

投資單位(含反向型

ETF 及槓桿型 ETF) 

之 主 要 投 資 國 家

(FUND_GEO_FOC

US) 為美國者。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

3.投資於非投資等級債

券之總金額不低於本

基金淨資產價值之百

分之六十(含)；本基金

原持有之債券，日後若

因信用評等調升，致使

該債券不符合本項第

(四)款「非投資等級債

券」定義時，則該債券

不得計入前述「非投資

等級債券」百分之六十

（60%）之範圍，且經

理公司應於三個月內

採取適當處置，以符合

前述投資比例限制； 

 

4.投資所在國家或地區

之國家主權評等未達

公開說明書所列信用

評等機構評定等級者，

投資該國或地區之政

府債券及其他債券總

金額，不得超過本基金

淨資產價值之百分之

三十。 

5.前述「非投資等級債

券」，係指下列債券；惟

債券發生信用評等不

一致者，若任一信用評

等機構評定為投資等

級債券者，該債券即為

投資等級債券。但如有

關法令或相關規定修

正前述「非投資等級債

券」之規定時，從其規

定： 

(1)政府公債：發行國家

主權評等未達公開說

明書所列信用評等機

構評定等級。 

(2)第 1 目以外之債券：

該債券之債務發行評

等未達公開說明書所

列信用評等機構評定
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

等級或未經信用評等

機構評等。但轉換公司

債、未經信用評等機構

評等之債券，其債券保

證人之長期債務信用

評等符合公開說明書

所列信用評等機構評

定達一定等級以上或

其屬具優先受償順位

債券且債券發行人之

長期債務信用評等符

合公開說明書所列信

用評等機構評定達一

定等級以上者，不在此

限。 

(3)金融資產證券化之受

益證券或資產基礎證

券、不動產資產信託受

益證券(REATs)：該受

益證券或基礎證券之

債務發行評等未達公

開說明書所列信用評

等機構評定等級或未

經信用評等機構評等。 

(四)本基金所投資之債券，不

包括以國內有價證券、

本國上市、上櫃公司於

海外發行之有價證券、

國內證券投資信託事業

於海外發行之基金受益

憑證、未經金管會核准

或申報生效得募集及銷

售之境外基金為連結標

的之連動型或結構型債

券。 

(五)但依經理公司之專業判

斷，在特殊情形下，為分

散風險、確保基金安全

之目的，得不受前述投

資比例之限制。所謂特

殊情形，係指： 

1.本基金信託契約終止

前一個月； 

2.任一或合計投資達本
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

基金淨資產價值百分

之二十 (含 )以上之投

資所在國或地區發生

政治、經濟或社會情勢

之重大變動、法令政策

變更或有不可抗力情

事，致有影響該國或區

域經濟發展及金融市

場安定之虞等情形； 

3.任一或合計投資達本

基金淨資產價值百分

之二十 (含 )以上之投

資所在國或地區或中

華民國因實施外匯管

制導致無法匯出者； 

4.任一或合計投資達本

基金淨資產價值百分

之二十 (含 )以上之投

資所在國或地區發生

該國貨幣單日兌美元

匯率跌幅達百分之五

者； 

(六)俟前款第 2、3、4 目特殊

情形結束後三十個營業

日內，經理公司應立即

調整，以符合第(三)款所

訂投資比例限制。 

第三項 經理公司運用本基金為上市

或上櫃有價證券投資，除法

令另有規定外，應委託證券

經紀商，在投資所在國或地

區集中交易市場或證券商營

業處所，為現款現貨交易，並

指示基金保管機構辦理交

割。 

第三項 經理公司運用本基金為上市

或上櫃有價證券投資，除法

令另有規定外，應委託證券

經紀商，在集中交易市場或

證券商營業處所，為現款現

貨交易，並指示基金保管機

構辦理交割。 

本基金投資外

國有價證券，

故酌修部分文

字。 

第四項 經理公司依前項規定委託投

資所在國或地區證券經紀商

交易時，得委託與經理公司、

受託管理機構、基金保管機

構或國外受託保管機構有利

害關係並具有證券經紀商資

格者、受託管理機構、基金

保管機構或國外受託保管機

構之經紀部門為之，但支付

第四項 經理公司依前項規定委託證

券經紀商交易時，得委託與

經理公司、基金保管機構有

利害關係並具有證券經紀商

資格者或基金保管機構之經

紀部門為之，但支付該證券

經紀商之佣金不得高於一般

證券經紀商。 

本基金投資外

國有價證券，

故酌修部分文

字。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

該證券經紀商之佣金不得高

於投資所在國或地區之一般

證券經紀商。 

第五項 經理公司運用本基金為公

債、公司債（含次順位公司

債）或金融債券（含次順位金

融債券）投資，應以現款現貨

交易為之，並指示基金保管

機構辦理交割。 

第五項 經理公司運用本基金為公

債、公司債或金融債券投資，

應以現款現貨交易為之，並

指示基金保管機構辦理交

割。 

明訂公司債及

金 融 債 券 範

圍。 

 (刪除) 第六項 經理公司為避險需要或增加

投資效率，得運用本基金從

事        證券相關商品之

交易。 

本項規定移列

至本條第 10

項。 

第六項 

第一款 

不得投資於股票、具股權性

質之有價證券及結構式利率

商品；但轉換公司債、附認股

權公司債、交換公司債及由

金融機構發行具損失吸收能

力之債券不在此限；持有之

轉換公司債、附認股權公司

債及交換公司債於條件成就

致轉換、認購或交換為股票

者，應於一年內調整至符合

規定； 

第七項 

第一款 

不得投資於股票、具股權性

質之有價證券及結構式利率

商品；但轉換公司債、附認股

權公司債及交換公司債不在

此限，且投資總金額不得超

過基金淨資產價值之百分之

十。 

1.依據證券投

資信託基金管

理辦法(以下稱

基金管理辦法)

第 27 條第 2 項

及第 3 項規定，

明訂由金融機

構發行具損失

吸收能力之債

券為可投資標

的，爰增訂後

段規定。 

2.另將投資比

例限制規定移

至本條項第 8

款。 

第六項 

第二款 

不得投資於國內未上市或未

上櫃之次順位公司債及次順

位金融債券； 

第七項 

第二款 

不得投資於未上市或未上櫃

之次順位公司債及次順位金

融債券； 

明訂本基金僅

不得投資於國

內未上市或未

上櫃之次順位

公司債及次順

位金融債券，

而投資國外債

券則悉依金管

會 106 年 5 月

17 日金管證投

字 第

1060015898 號

令辦理。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

第六項 

第六款 

不得投資於經理公司或與經

理公司有利害關係之公司所

發行之證券，但經理公司或

與經理公司有利害關係之公

司所發行之基金受益憑證、

基金股份或投資單位，不在

此限； 

第七項 

第六款 

不得投資於經理公司或與經

理公司有利害關係之公司所

發行之證券； 

依 94 年 3 月 7

日金管證四字

第 0930158658

號函規定，爰

酌修文字。 

 （刪除） 第七項 

第八款 

投資於任一公司所發行無擔

保公司債，該債券應取具

____等級以上之信用評等； 

本基金得投資

於非投資等級

債券，非投資

等級債券之債

信評等已載明

於本條第 1 項，

爰刪除本款。

其後款次依序

調整。 

第六項 

第八款 

投資於轉換公司債、附認股

權公司債、交換公司債及符

合金融主管機關所定合格資

本工具之具損失吸收能力之

債券 ( 如應急可轉換債券

(Contingent Convertible Bond, 

CoCo Bond))之總金額，不得

超過本基金淨資產價值之百

分之十； 

 (新增) 將原第 1 款投

資比例限制規

定移列，並依

基金管理辦法

第 27 條第 1 項

明訂投資符合

金融主管機關

所定合格資本

工具之具損失

吸收能力之債

券之投資比例

限制。 

第六項 

第九款 

投 資 於 應 急 可 轉 換 債 券

(Contingent Convertible Bond, 

CoCo Bond)之總金額，不得

超過本基金淨資產價值之百

分之十；投資於具總損失吸

收能力(Total Loss-Absorbing 

Capacity, TLAC)債券之總金

額，不得超過本基金淨資產

價值之百分之二十；前開債

券應符合經金管會核准或認

可之信用評等機構評等達一

定等級以上； 

 (新增) 依據金管證投

字 第

11003656489

號函，明訂應

急可轉換債券

(Contingent 

Convertible 

Bond, CoCo 

Bond) 及 具 總

損失吸收能力

(Total Loss-

Absorbing 

Capacity, 

TLAC)債券之

投資上限及應

符 合 信 評 規
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

定。 

第六項 

第十款 

投資於任一公司所發行無擔

保公司債(含轉換公司債、交

換公司債及附認股權公司債)

之總額，不得超過該公司所

發行無擔保公司債總額之百

分之十； 

第七項 

第九款 

投資於任一公司所發行無擔

保公司債之總額，不得超過

該公司所發行無擔保公司債

總額之百分之十； 

配合本基金投

資標的，爰增

訂文字。 

第六項 

第十一款 

投資於任一公司所發行公司

債 (含次順位公司債、轉換公

司債、交換公司債及附認股

權公司債)之總金額，不得超

過本基金淨資產價值之百分

之十；投資於任一公司所發

行次順位公司債之總額，不

得超過該公司該次(如有分券

指分券後)所發行次順位公司

債總額之百分之十； 

第七項 

第十款 

投資於任一公司所發行公司

債 (含次順位公司債) 之總

金額，不得超過本基金淨資

產價值之百分之十；投資於

任一公司所發行次順位公司

債之總額，不得超過該公司

該次(如有分券指分券後)所

發行次順位公司債總額之百

分之十。上開次順位公司債

應符合金管會核准或認可之

信用評等機構評等達一定等

級以上者； 

明訂公司債之

範圍。另本基

金得投資於非

投 資 等 級 債

券，非投資等

級債券之債信

評等已載明於

本條第 1 項，

爰刪除後段有

關信用評等之

規定。 

第六項 

第十二款 

投資於任一公司發行、保證

或背書之短期票券及有價證

券總金額，不得超過本基金

淨資產價值之百分之十。但

投資於基金受益憑證者，不

在此限； 

第七項 

第十一款 

投資於任一公司發行、保證

或背書之短期票券總金額，

不得超過本基金淨資產價值

之百分之十，並不得超過新

臺幣五億元； 

參酌基金管理

辦法第 10 條第

1 項第 17 款文

字修訂。 

第六項 

第十三款 

投資於任一銀行所發行之金

融債券 (含次順位金融債券、

具損失吸收能力之債券(含應

急 可 轉 換 債 券 (Contingent 

Convertible Bond, CoCo 

Bond)及具總損失吸收能力

(Total Loss-Absorbing 

Capacity, TLAC)債券)) 之總

金額，不得超過本基金淨資

產價值之百分之十，及該銀

行所發行金融債券總額之百

分之十；投資於任一銀行所

發行次順位金融債券之總

額，不得超過該銀行該次 (如

有分券指分券後) 所發行次

順位金融債券總額之百分之

十； 

第七項 

第十二款 

投資於任一銀行所發行之金

融債券 (含次順位金融債券) 

之總金額，不得超過本基金

淨資產價值之百分之十，及

該銀行所發行金融債券總額

之百分之十；投資於任一銀

行所發行次順位金融債券之

總額，不得超過該銀行該次 

(如有分券指分券後) 所發行

次順位金融債券總額之百分

之十。上開次順位金融債券

應符合金管會核准或認可之

信用評等機構評等達一定等

級以上者； 

本基金得投資

於非投資等級

債券，非投資

等級債券之債

信評等已載明

於本條第 1 項，

爰刪除後段有

關信用評等之

規定。 

第六項 

第十五款 

投資於任一受託機構或特殊

目的公司發行之受益證券或

第七項 

第十四款 

投資於任一受託機構或特殊

目的公司發行之受益證券或

本基金得投資

於非投資等級
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

資產基礎證券之總額，不得

超過該受託機構或特殊目的

公司該次 (如有分券指分券

後) 發行之受益證券或資產

基礎證券總額之百分之十；

亦不得超過本基金淨資產價

值之百分之十； 

資產基礎證券之總額，不得

超過該受託機構或特殊目的

公司該次 (如有分券指分券

後) 發行之受益證券或資產

基礎證券總額之百分之十；

亦不得超過本基金淨資產價

值之百分之十；上開受益證

券或資產基礎證券應符合金

管會核准或認可之信用評等

機構評等達一定等級以上

者； 

債券，非投資

等級債券之債

信評等已載明

於本條第 1 項，

爰刪除後段有

關信用評等之

規定。 

第六項 

第十六款 

投資於任一創始機構發行之

公司債、金融債券及將金融

資產信託與受託機構或讓與

特殊目的公司發行之受益證

券或資產基礎證券之總金

額，不得超過本基金淨資產

價值之百分之十； 

第七項 

第十五款 

投資於任一創始機構發行之

公司債、金融債券及將金融

資產信託與受託機構或讓與

特殊目的公司發行之受益證

券或資產基礎證券之總金

額，不得超過本基金淨資產

價值之百分之十；上開受益

證券或資產基礎證券應符合

金管會核准或認可之信用評

等機構評等達一定等級以上

者； 

本基金得投資

於非投資等級

債券，非投資

等級債券之債

信評等已載明

於本條第 1 項，

爰刪除後段有

關信用評等之

規定。 

第六項 

第十八款 

投資於任一受託機構發行之

不動產資產信託受益證券之

總額，不得超過該受託機構

該次  (如有分券指分券後 ) 

發行之不動產資產信託受益

證券總額之百分之十； 

第七項 

第十七款 

投資於任一受託機構發行之

不動產資產信託受益證券之

總額，不得超過該受託機構

該次  (如有分券指分券後 ) 

發行之不動產資產信託受益

證券總額之百分之十；上開

不動產資產信託受益證券應

符合金管會核准或認可之信

用評等機構評等達一定等級

以上者； 

本基金得投資

於非投資等級

債券，非投資

等級債券之債

信評等已載明

於本條第 1 項，

爰刪除後段有

關信用評等之

規定。 

第六項 

第十九款 

投資於任一受託機構發行之

不動產資產信託受益證券之

總金額，不得超過本基金淨

資產價值之百分之十； 

第六項 

第十八款 

投資於任一受託機構發行之

不動產投資信託基金受益證

券及不動產資產信託受益證

券之總金額，不得超過本基

金淨資產價值之百分之十； 

本基金未投資

不動產投資信

託基金受益證

券，爰予刪除。 

 (刪除) 第七項 

第二十款 

所投資之不動產資產信託受

益證券應符合金管會核准或

認可之信用評等機構評等達

一定等級以上者； 

本基金得投資

於非投資等級

債券，非投資

等級債券之債

信評等已載明

於本條第 1 項，

爰刪除本款之
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

規定。 

第六項 

第二十一

款 

投資於基金受益憑證之總金

額，不得超過本基金淨資產

價值之百分之二十；投資於

證券交易市場交易之反向型

ETF 及槓桿型 ETF 之總金

額，不得超過本基金淨資產

價值之百分之十； 

 (新增) 配合本基金投

資標的包括基

金受益憑證，

爰參照基金管

理辦法第第 10

條第 1 項第 11

款及 106 年 5

月 17 日金管證

投 字 第

10600158982

號令增訂相關

投資限制。 

第六項 

第二十二 

款 

投資於任一基金之受益權單

位總數，不得超過被投資基

金已發行受益權單位總數之

百分之十；所經理之全部基

金投資於任一基金受益權單

位總數，不得超過被投資基

金已發行受益權單位總數之

百分之二十； 

 (新增) 配合本基金投

資標的包括基

金受益憑證，

爰參照基金管

理辦法第第 10

條第 1 項第 12

款增訂相關投

資限制。 

第六項 

第二十三

款 

投資於本證券投資信託事業

經理之基金時，不得收取經

理費； 

 (新增) 配合本基金投

資標的包括基

金受益憑證，

爰參照基金管

理辦法第第 22

條增訂相關投

資限制。 

第六項 

第二十四

款 

投資於符合美國 Rule 144A

規定之債券得不受證券投資

信託基金管理辦法第十條第

一項第一款不得投資於私募

之有價證券之限制，其投資

總金額不得超過本基金淨資

產價值之百分之三十； 

 (新增) 參照 106 年 5

月 17 日金管證

投 字 第

10600158981

號令增訂相關

投資限制。 

第六項 

第二十五

款 

不得從事不當交易行為而影

響本基金淨資產價值； 

 (新增) 參照基金管理

辦法第第 10 條

第 1 項第 19 款

增訂相關投資

限制。 

第六項 

第二十六

款 

經理公司與不動產資產信託

受益證券之受託機構或委託

人具有證券投資信託基金管

理辦法第十一條第一項所稱

第六項 

第二十一

款 

經理公司與不動產投資信託

基金受益證券之受託機構或

不動產資產信託受益證券之

受託機構或委託人具有證券

本基金未投資

不動產投資信

託基金受益證

券，爰予刪除。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

利害關係公司之關係者，經

理公司不得運用基金投資於

該不動產資產信託受益證

券； 

投資信託基金管理辦法第十

一條第一項所稱利害關係公

司之關係者，經理公司不得

運用基金投資於該不動產投

資信託基金受益證券或不動

產資產信託受益證券； 

第七項 前項第（五）款所稱各基金、

第（二十二）款所稱所經理之

全部基金，包括經理公司募

集或私募之證券投資信託基

金及期貨信託基金。 

第八項 前項第（五）款所稱各基金，

包括經理公司募集或私募之

證券投資信託基金及期貨信

託基金。 

參照基金管理

辦法第 10 條第

2 項之規定明

訂條文所稱所

經理之全部基

金之範圍。 

第八項 第六項第 (八) 款至第 (十

六) 款及第  (十八) 款至第 

(二十二) 款及第(二十四)款

規定比例及金額之限制，如

因有關法令或相關規定修正

者，從其規定。 

第九項 第七項第 (九) 款至第 (十

五) 款及第  (十七) 款至第 

(十九) 款規定比例之限制及

該項所述之信用評等，如因

有關法令或相關規定修正

者，從其規定。 

配合前述引用

項款次及內容

調整，酌修文

字。 

第九項 經理公司有無違反本條第六

項各款禁止規定之行為，以

行為當時之狀況為準；行為

後因情事變更致有本條第六

項禁止規定之情事者，不受

該項限制。但經理公司為籌

措現金需處分本基金資產

時，應儘先處分該超出比例

限制部分之證券。 

第十項 經理公司有無違反本條第七

項各款禁止規定之行為，以

行為當時之狀況為準；行為

後因情事變更致有本條第七

項禁止規定之情事者，不受

該項限制。但經理公司為籌

措現金需處分本基金資產

時，應儘先處分該超出比例

限制部分之證券。 

配合前述引用

項次調整，酌

修文字。 

第十項 經理公司得為避險目的，從

事換匯、遠期外匯、換匯換利

交易、新臺幣對外幣間匯率

選擇權、及一籃子外幣間匯

率避險等交易(Proxy hedge) 

(含換匯、遠期外匯、換匯換

利及匯率選擇權)或其他經金

管會核准交易之證券相關商

品。本基金於從事本項所列

外幣間匯率選擇權及匯率避

險交易之操作當時，其價值

與期間，不得超過所有外國

貨幣計價資產之價值與期

間，並應符合中華民國中央

銀行或金管會之相關規定，

如因有關法令或相關規定修

改者，從其規定。 

 (新增) 明訂匯率避險

方式。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

第十一項 經理公司得為避險操作或增

加投資效率之目的，運用本

基金從事衍生自債券、債券

指數、利率之期貨、選擇權、

利率交換及 TBA (To Be 

Announced)等證券相關商品

之交易；另經理公司亦得為

避險操作之目的，運用本基

金資產從事衍生自貨幣之期

貨或選擇權交易，或為增加

投資效率之目的，運用本基

金資產從事衍生自貨幣之匯

率遠期交易（含無本金遠期

交易）或匯率交換交易 ，但

從事前開證券相關商品交易

均須符合金管會「證券投資

信託事業運用證券投資信託

基金從事證券相關商品交易

應行注意事項」及其他金管

會所訂之相關規定。 

 (新增) 明訂本基金從

事證券相關商

品交易之範圍

及應遵守之規

範。 

第十二項 經理公司從事衍生自信用相

關金融商品交易應遵守下列

規定，惟如有關法令另有規

定或修正者，從其規定： 

(一)本基金承作衍生自信用

相關金融商品交易（即信用

違約交換(CDS)及信用違約

交換指數 (CDS Index ，如

CDX 系列指數與 Itraxx 系列

指數等)交易），得為避險之

目的作為信用保護的買方。 

(二)本基金得為增加投資效

率之目的，承作信用違約交

換指數(CDS Index，如 CDX

系列指數與 Itraxx 系列指數

等）交易。 

(三)與經理公司從事衍生自

信用相關金融商品交易之交

易對手，除不得為經理公司

之利害關係人外，如該交易

係於店頭市場且未經第三方

結算機構方式為之者，並應

符合下列任一信用評等機構

評定之長期發行人信用評等

 (新增) 明訂本基金從

事證券相關商

品交易之範圍

及應遵守之規

範。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

等級： 

1. 經 Standard & Poor's 

Corporation 評定，長期債務

信用評等達 BBB-級（含）以

上，短期債務信用評等達 A-

3 級（含）以上者；或 

2. 經  Moody ＇ s Investors 

Service 評定，長期債務信用

評等達 Baa3 級（含）以上，

短期債務信用評等達  P-3 

級（含）以上者；或 

3. 經  Fitch Ratings Ltd. 評

定，長期債務信用評等達 

BBB-級（含）以上，短期債

務信用評等達 F3 級（含）以

上者：或 

4.經中華信用評等股份有限

公司評定，長期債務信用評

等達 twBBB-級（含）以上，

短期債務信用評等達 twA-3

級（含）以上者；或 

5.經澳洲商惠譽國際信用評

等股份有限公司台灣分公司

評定，長期債務信用評等達 

BBB-（twn）級（含）以上，

短期債務信用評等達 F3

（twn）級（含）以上者。 

(四) 有關本基金承作衍生自

信用相關金融商品交易之控

管措施及投資釋例詳公開說

明書。 

第十五條 收益分配 第十五條 收益分配  

第一項 本基金 A2 類型各計價類別

受益權單位之收益全部併入

基金資產，不予分配。 

 (新增) 明訂本基金 A2

類型各計價類

別受益權單位

不分配收益，

爰增列本項文

字，其後項次

依序調整。 

第二項 本基金 AA 類型(新臺幣)及

AA 類型(美元)受益權單位投

資於中華民國境外所得之利

息收入、現金股利及子基金

收益分配，經分別判斷後，如

第一項 本基金投資所得之利息收

入、收益平準金、已實現資本

利得扣除資本損失(包括已實

現及未實現之資本損失) 及

本基金應負擔之各項成本費

明 訂 本 基 金

AA 類型(新臺

幣)及 AA 類型

(美元 )受益權

單位之可分配
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

為正數者，始得為 AA 類型

各該計價類別受益權單位之

可分配收益。但 AA 類型(新

臺幣)及 AA 類型(美元)受益

權單位之已實現資本利得扣

除資本損失(包括已實現及未

實現之資本損失)後之餘額如

為正數時，亦可併入 AA 類

型各該計價類別受益權單位

之可分配收益。惟前述可分

配收益之已實現資本利得扣

除資本損失(包括已實現及未

實現之資本損失)後之餘額，

於每年度結束後尚有未分配

之部分時，不遞延併入次一

年度之可分配收益來源。上

述可分配收益由經理公司於

本基金成立日起屆滿二個月

後，決定收益分配之起始日

並依該起始日按月決定分配

金額，並於決定分配金額後，

依本條第五項規定之時間進

行收益分配。 

用後，為可分配收益。 收 益 相 關 規

定。 

第三項 AA 類型(人民幣)受益權單

位、AA 類型(澳幣)受益權單

位及AA類型(南非幣)受益權

單位之可分配收益來源如

下，由經理公司於本基金成

立日起屆滿二個月後，決定

收益分配之起始日並依該起

始日按月決定分配金額，並

於決定分配金額後，依本條

第五項規定之時間進行收益

分配： 

(一)本項所述之AA類型各計

價類別受益權單位投資中華

民國境外所得之利息收入、

現金股利及子基金收益分

配，經分別判斷後，如為正數

者，始得為各該計價類別受

益權單位之可分配收益。 

(二)本項所述之AA類型各計

價類別受益權單位之已實現

資本利得扣除資本損失(包括

 (新增) 明 訂 本 基 金

AA 類型(人民

幣 ) 受益權單

位、AA類型(澳

幣)受益權單位

及 AA 類型(南

非幣)受益權單

位之可分配收

益相關規定。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

已實現及未實現之資本損

失；但不包含第三款之損益)

後之餘額如為正數時，為各

該計價類別受益權單位之可

分配收益。惟前述可分配收

益之已實現資本利得扣除資

本損失(包括已實現及未實現

之資本損失)後之餘額，於每

年度結束後尚有未分配之部

分時，不遞延併入次一年度

之可分配收益來源。 

(三)本項所述之AA類型各計

價類別受益權單位從事外幣

間匯率避險交易所衍生之已

實現資本利得扣除資本損失

(包括已實現及未實現之資本

損失)後之餘額為正數時，亦

為各該計價類別受益權單位

之可分配收益。惟前述可分

配收益之餘額，於每年度結

束後尚有未分配之部分時，

不遞延併入次一年度之可分

配收益來源。 

 (刪除) 第二項 基金收益分配以當年度之實

際可分配收益餘額為正數方

得分配。本基金每受益權單

位之可分配收益低於會計年

度結束日每受益權單位淨資

產價值百分之____，經理公

司不予分配，如每受益權單

位之可分配收益超過會計年

度結束日每受益權單位淨資

產價值百分之____時，其超

過部分併入以後年度之可分

配收益。如投資收益之實現

與取得有年度之間隔，或已

實現而取得有困難之收益，

於取得時分配之。 

配合經理公司

基金收益分配

之計算方式，

爰刪除之，以

下項次依序調

整。 

第四項 本基金 AA 類型各計價類別

受益權單位每月進行收益分

配，經理公司得自行決定分

配之金額是否超出上述之可

分配收益，故本基金 AA 類

型各計價類別受益權單位配

 (新增) 明 訂 本 基 金

AA 類型各計

價類別受益權

單位每月進行

收益分配，且

配息可能涉及



- 157 – 
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

息可能涉及本金。如經理公

司認為有必要（如市況變化

足以對相關基金造成影響

等），亦可適時修正每月收益

分配金額。 

本金。 

第五項 本基金 AA 類型各計價類別

受益權單位可分配收益之分

配，由經金管會核准辦理公

開發行公司之簽證會計師出

具收益分配覆核報告後，即

得進行分配，惟如可分配收

益來源包括已實現資本利得

扣除資本損失(包括已實現及

未實現之資本損失)時，應經

金管會核准辦理公開發行公

司之簽證會計師查核簽證

後，始得分配。收益分配應

於每月結束後之第二十個營

業日(含)前分配之。有關前

述收益分配之分配基準日及

發放日，由經理公司於期前

依本契約第三十一條規定之

方式公告之。 

第三項 本基金可分配收益之分配，

應於該會計年度結束後，翌

年    月第    個營業日分

配之，停止變更受益人名簿

記載期間及分配基準日由經

理公司於期前公告。 

1.明訂原則上

收益分配僅需

簽證會計師出

具收益分配覆

核 報 告 後 分

配，惟如可分

配收益來源涉

及已實現資本

利得扣除資本

損失 (包括已

實現及未實現

之資本損失 )

時應經簽證會

計師查核簽證

後，始得分配。

另明訂本基金

AA 類型各計

價類別受益權

單位收益分配

之時點。 

2.依受益憑證

事務處理規則

第 22 條已刪除

收益分配基準

日前五日停止

辦理轉讓登記

之規定，爰配

合修正。 

 (刪除) 第四項 可分配收益，應經金管會核

准辦理公開發行公司之簽證

會計師查核簽證後，始得分

配。（倘可分配收益未涉及資

本利得，得以簽證會計師出

具核閱報告後進行分配。） 

本項文字併入

本條第三項。 

第六項 本基金 AA 類型各計價類別

受益權單位每次分配之總金

額，應由基金保管機構以

「聯博美國非投資等級債券

基金可分配收益專戶」之名

第五項 每次分配之總金額，應由基

金保管機構以「_______基金

可分配收益專戶」之名義存

入獨立帳戶，不再視為本基

金資產之一部分，但其所生

明訂 AA 類型

各計價類別受

益權單位可分

配收益之存放

方式及孳息應
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

義按 AA 類型各計價幣別開

立獨立帳戶分別存入，不再

視為本基金資產之一部分，

但其所生之孳息應併入本基

金 AA 類型各計價類別受益

權單位之資產。 

之孳息應併入本基金。 併入 AA 類型

各計價類別受

益權單位之淨

資產。 

第七項 AA 類型各計價類別受益權

單位可分配收益，分別依收

益分配基準日發行在外之各

該類型受益權單位總數平均

分配，收益分配之給付應以

匯款方式為之，經理公司並

應公告其計算方式及分配之

金額、地點、時間及給付方

式。但 AA 類型(新臺幣)受益

權單位每月收益分配之應分

配金額未達新臺幣伍佰元

(含)、AA 類型(美元)受益權

單位每月收益分配之應分配

金額未達美元壹佰元(含)、

AA 類型(人民幣)受益權單位

每月收益分配之應分配金額

未達人民幣陸佰元(含)、AA

類型(澳幣)受益權單位每月

收益分配之應分配金額未達

澳幣壹佰元(含)、AA 類型(南

非幣)受益權單位每月收益分

配之應分配金額未達南非幣

壹仟元(含)時，受益人同意授

權經理公司以該收益分配金

額再申購本基金受益權單

位，該等收益分配金額再申

購本基金之申購手續費為

零。 

第六項 可分配收益依收益分配基準

日發行在外之受益權單位總

數平均分配，收益分配之給

付應以受益人為受款人之記

名劃線禁止背書轉讓票據或

匯款方式為之，經理公司並

應公告其計算方式及分配之

金額、地點、時間及給付方

式。 

配 合 本 基 金

AA 類型各計

價類別受益權

單位之收益分

配，酌修文字，

並明訂本基金

收益分配分別

未達新臺幣伍

佰元(含)、美金

壹佰元(含)、人

民 幣 陸 佰 元

(含)、澳幣壹佰

元 (含 )及南非

幣壹仟元 (含 )

時，將以收益

再申購方式為

之。 

第八項 受益人透過銀行特定金錢信

託方式、壽險公司投資型保

單方式或證券商財富管理專

戶方式申購本基金者，不適

用前項但書之規定。 

 (新增) 明訂受益人銀

行特定金錢信

託及投資型保

單方式申購本

基金者，不適

用第六項但書

授權經理公司

再 申 購 之 規

定。 

第十六條 經理公司與基金保管機構之第十六條 經理公司與基金保管機構之  
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

報酬 報酬 

第一項 經理公司之報酬，依下列方

式計算並支付之： 

(一)經理公司之報酬係按本

基金淨資產價值每年百分之

壹點肆伍(1.45％)之比率，逐

日累計計算，並自本基金成

立日起每曆月給付乙次。 

(二)經理公司將全權委託投

資客戶之委託投資資產投資

本基金時，依前開比率計算

所收取之經理費，得分別全

部或部分返還至各該全權委

託投資客戶之全權委託投資

專戶。 

 

第一項 經理公司之報酬係按本基金

淨資產價值每年百分之____

（____％）之比率，逐日累計

計算，並自本基金成立日起

每曆月給付乙次。 

明定經理公司

之報酬。依金

管會 104 年 3

月 9 日金管證

投 字 第

1040002962 號

函，經理公司

擬將所收取之

經理費退還予

全權委託投資

客戶，爰增訂

相關規定。 

第二項 基金保管機構之報酬，係按

本基金淨資產價值每年百分

之零點貳陸(0.26％)之比率，

由經理公司逐日累計計算，

自本基金成立日起每曆月給

付乙次 

第二項 基金保管機構之報酬係按本

基金淨資產價值每年百分之

_____（_____%）之比率，由

經理公司逐日累計計算，自

本基金成立日起每曆月給付

乙次。 

明定基金保管

機構之報酬。 

第五項 基金保管機構之報酬，包括

應支付國外受託保管機構或

其代理人、受託人之費用及

報酬。 

 （新增） 本基金投資海

外，爰明訂基

金保管機構之

報酬包括國外

受託保管機構

或其代理人、

受託人之費用

及報酬。 

第十七條 受益憑證之買回 第十七條 受益憑證之買回  

第一項 本基金自成立之日起九十日

後，受益人得依最新公開說

明書之規定，以書面、電子資

料或其他約定方式向經理公

司或其委任之基金銷售機構

提出買回之請求。經理公司

與基金銷售機構所簽訂之銷

售契約，應載明每營業日受

理買回申請之截止時間及對

逾時申請之認定及其處理方

式，以及雙方之義務、責任及

權責歸屬。受益人得請求買

回受益憑證之全部或一部，

第一項 本基金自成立之日起    日

後，受益人得依最新公開說

明書之規定，以書面、電子資

料或其他約定方式向經理公

司或其委任之基金銷售機構

提出買回之請求。經理公司

與基金銷售機構所簽訂之銷

售契約，應載明每營業日受

理買回申請之截止時間及對

逾時申請之認定及其處理方

式，以及雙方之義務、責任及

權責歸屬。受益人得請求買

回受益憑證之全部或一部，

明訂買回開始

日及各類型受

益憑證部份買

回受益權單位

數之限制，酌

修文字。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

但買回後剩餘之新臺幣計價

受益權單位所表彰之受益權

單位數不及 500 個單位者；美

元計價受益權單位所表彰之

受益權單位數不及 100 個單

位者；人民幣計價受益權單

位所表彰之受益權單位數不

及 500 個單位者；澳幣計價受

益權單位所表彰之受益權單

位數不及 100 個單位者；南非

幣計價受益權單位所表彰之

受益權單位數不及 500 個單

位者，除受益人透過銀行特

定金錢信託方式、壽險公司

投資型保單方式、證券商財

富管理專戶方式申購者、或

經經理公司同意者外，不得

請求部分買回。經理公司應

訂定其受理受益憑證買回申

請之截止時間，除能證明投

資人係於截止時間前提出買

回請求者，逾時申請應視為

次一營業日之交易。受理買

回申請之截止時間，經理公

司應確實嚴格執行，並應將

該資訊載明於公開說明書、

相關銷售文件或經理公司網

站。 

但買回後剩餘之受益憑證所

表彰之受益權單位數不及

____單位者，不得請求部分

買回。經理公司應訂定其受

理受益憑證買回申請之截止

時間，除能證明投資人係於

截止時間前提出買回請求

者，逾時申請應視為次一營

業日之交易。受理買回申請

之截止時間，經理公司應確

實嚴格執行，並應將該資訊

載明於公開說明書、相關銷

售文件或經理公司網站。 

第二項 除本契約另有規定外，各類

型受益憑證每一受益權單位

之買回價格以買回日該類型

受益權單位每一受益權單位

淨資產價值扣除買回費用計

算之。 

第二項 除本契約另有規定外，每受

益權單位之買回價格以買回

日本基金每受益權單位淨資

產價值扣除買回費用計算

之。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰酌

修文字。 

第三項 本基金買回費用（含受益人

進行短線交易部分）最高不

得超過本基金每受益權單位

淨資產價值之百分之一，並

得由經理公司在此範圍內公

告後調整。本基金買回費用

依最新公開說明書之規定。

買回費用歸入本基金資產。 

第三項 本基金買回費用（含受益人

進行短線交易部分）最高不

得超過本基金每受益權單位

淨資產價值之百分之   ，並

得由經理公司在此範圍內公

告後調整。本基金買回費用

依最新公開說明書之規定。

買回費用歸入本基金資產。 

明訂本基金最

高買回費用比

例。 

第四項 本基金為給付受益人買回價

金或辦理有價證券交割，得

第四項 本基金為給付受益人買回價

金或辦理有價證券交割，得

酌修文字。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

由經理公司依金管會規定向

金融機構辦理短期借款，並

由基金保管機構以基金專戶

名義與借款金融機構簽訂借

款契約，且應遵守下列規定，

如有關法令或相關規定修正

者，從其規定： 

（一）借款對象以依法得經

營辦理放款業務之國

內外金融機構為限，

亦得包括本基金之基

金保管機構。 

（二）為給付買回價金之借

款期限以三十個營業

日為限；為辦理有價

證券交割之借款期限

以十四個營業日為

限。 

（三）借款產生之利息及相

關費用由本基金資產

負擔。 

（四）借款總金額不得超過

本基金淨資產價值之

百分之十。 

（五）基金借款對象為基金

保管機構或與經理公

司有利害關係者，其

借款交易條件不得劣

於其他金融機構。  

（六）基金及基金保管機構

之清償責任以基金資

產為限，受益人應負

擔責任以其投資於該

基金受益憑證之金額

為限。 

 

由經理公司依金管會規定向

金融機構辦理短期借款，並

由基金保管機構以基金專戶

名義與借款金融機構簽訂借

款契約，且應遵守下列規定，

如有關法令或相關規定修正

者，從其規定： 

（一） 借款對象以依法得

經營辦理放款業務

之國內外金融機構

為限，亦得包括本基

金之保管機構。 

（二） 為給付買回價金之

借款期限以三十個

營業日為限；為辦理

有價證券交割之借

款期限以十四個營

業日為限。 

（三） 借款產生之利息及

相關費用由基金資

產負擔。 

（四） 借款總金額不得超

過本基金淨資產價

值之百分之十。 

（五） 基金借款對象為基

金保管機構或與證

券投資信託事業有

利害關係者，其借款

交易條件不得劣於

其他金融機構。  

（六） 基金及基金保管機

構之清償責任以基

金資產為限，受益人

應負擔責任以其投

資於該基金受益憑

證之金額為限。 

第六項 除本契約另有規定外，經理

公司應自受益人提出買回受

益憑證之請求到達之次一營

業日起八個營業日內，指示

基金保管機構以受益人為受

款人之記名劃線禁止背書轉

讓票據或匯款方式給付買回

價金，並得於給付買回價金

第六項 除本契約另有規定外，經理

公司應自受益人提出買回受

益憑證之請求到達之次一營

業日起五個營業日內，指示

基金保管機構以受益人為受

款人之記名劃線禁止背書轉

讓票據或匯款方式給付買回

價金，並得於給付買回價金

依據經理公司

實務作業修正

買回價金給付

時間。 

明定受益人之

買回價金應依

該受益權單位

計 價 幣 別 給
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基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

中扣除買回費用、買回收件

手續費、掛號郵費、匯費及其

他必要之費用。受益人之買

回價金將依其申請買回之受

益權單位計價幣別給付之。 

中扣除買回費用、買回收件

手續費、掛號郵費、匯費及其

他必要之費用。 

付。 

第七項 受益人請求買回一部受益憑

證者，經理公司應依前項規

定之期限指示基金保管機構

給付買回價金。 

第七項 受益人請求買回一部受益憑

證者，經理公司除應依前項

規定之期限指示基金保管機

構給付買回價金外，並應於

受益人提出買回受益憑證之

請求到達之次一營業日起七

個營業日內，辦理受益憑證

之換發。 

配合本基金受

益憑證採無實

體發行，不印

製實體受益憑

證，爰刪除受

益憑證換發之

規定。 

第十項 經理公司給付受益人買回價

金時，對於從事基金短線交

易之受益人，應扣除該筆交

易核算之買回價金一定比例

之買回費用，該買回費用應

歸入基金資產。前述基金短

線交易之認定標準及買回費

用收取之最高比例規定，依

最新公開說明書之規定。 

 (新增) 配合「基金募

集發行銷售及

其申購或買回

作業程序」第

29 條增訂本項

規定。 

第十八條 鉅額受益憑證之買回 第十八條 鉅額受益憑證之買回  

第二項 前項情形，經理公司應以合

理方式儘速處分本基金資

產，以籌措足夠流動資產以

支付買回價金。經理公司應

於本基金有足夠流動資產支

付全部買回價金之次一計算

日，依該計算日之每受益權

單位淨資產價值恢復計算買

回價格，並自該計算日起八

個營業日內，給付買回價金。

經理公司就恢復計算本基金

每受益權單位買回價格，應

向金管會報備之。停止計算

買回價格期間申請買回者，

以恢復計算買回價格日之價

格為其買回之價格。 

第二項 前項情形，經理公司應以合

理方式儘速處分本基金資

產，以籌措足夠流動資產以

支付買回價金。經理公司應

於本基金有足夠流動資產支

付全部買回價金之次一計算

日，依該計算日之每受益權

單位淨資產價值恢復計算買

回價格，並自該計算日起五

個營業日內，給付買回價金。

經理公司就恢復計算本基金

每受益權單位買回價格，應

向金管會報備之。停止計算

買回價格期間申請買回者，

以恢復計算買回價格日之價

格為其買回之價格。 

依據實務情況

修正買回價金

給付時間。 

第三項 受益人申請買回有本條第一

項及第十九條第一項規定之

情形時，得於暫停計算買回

價格公告日(含公告日)起，向

原申請買回之機構或經理公

第三項 受益人申請買回有本條第一

項及第十九條第一項規定之

情形時，得於暫停計算買回

價格公告日(含公告日)起，向

原申請買回之機構或經理公

配合本基金受

益憑證採無實

體發行，不辦

理受益憑證之

換發，爰刪除
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

司撤銷買回之申請，該撤銷

買回之申請除因不可抗力情

形外，應於恢復計算買回價

格日前(含恢復計算買回價格

日)之營業時間內到達原申請

買回機構或經理公司，其原

買回之請求方失其效力，且

不得對該撤銷買回之行為，

再予撤銷。 

司撤銷買回之申請，該撤銷

買回之申請除因不可抗力情

形外，應於恢復計算買回價

格日前(含恢復計算買回價格

日)之營業時間內到達原申請

買回機構或經理公司，其原

買回之請求方失其效力，且

不得對該撤銷買回之行為，

再予撤銷。經理公司應於撤

銷買回申請文件到達之次一

營業日起七個營業日內交付

因撤銷買回而換發之受益憑

證。 

後段文字。 

第十九條 買回價格之暫停計算及買回

價金之延緩給付 

第十九條 買回價格之暫停計算及買回

價金之延緩給付 

 

第一項 

第一款 

投資所在國或地區證券交易

市場或外匯市場非因例假日

而停止交易； 

第一項 

第一款 

證券交易所、證券櫃檯買賣

中心或外匯市場非因例假日

而停止交易； 

本基金投資外

國有價證券，

故酌修部分文

字。 

第二項 前項所定暫停計算本基金買

回價格之情事消滅後之次一

營業日，經理公司應即恢復

計算本基金之買回價格，並

依恢復計算日每受益權單位

淨資產價值計算之，並自該

計算日起八個營業日內給付

買回價金。經理公司就恢復

計算本基金每受益權單位買

回價格，應向金管會報備之

。 

第二項 前項所定暫停計算本基金買

回價格之情事消滅後之次一

營業日，經理公司應即恢復

計算本基金之買回價格，並

依恢復計算日每受益權單位

淨資產價值計算之，並自該

計算日起五個營業日內給付

買回價金。經理公司就恢復

計算本基金每受益權單位買

回價格，應向金管會報備之

。 

依據經理公司

實務作業修正

恢復計算買回

價格後給付買

回 價 金 之 期

間。 

第二十條 本基金淨資產價值之計算 第二十條 本基金淨資產價值之計算  

第一項 經理公司應每營業日以基準

貨幣依下列方式計算本基金

之淨資產價值。因時差問題

，故每營業日之基金淨資產

價值計算，於次一營業日(計

算日)完成。 

（一）以基準貨幣計算基金

資產總額，減除適用所有類

型並且費率相同之相關費用

後，得出以基準貨幣呈現之

初步資產價值。 

（二）依各類別受益權單位

之資產佔總基金資產之比

第一項 經理公司應每營業日計算本

基金之淨資產價值。 

明訂本基金淨

資產價值之計

算時間。 
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基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

例，計算以基準貨幣呈現之

各類別初步資產價值。 

（三）加減專屬各類別之損

益後，得出以基準貨幣呈現

之各類別資產淨值。 

（四）前款各類別資產淨值

加總即為本基金以基準貨幣

呈現之淨資產價值。 

（五）第（三）款各類別資

產淨值按本條第四項之匯率

換算即得出以報價幣別呈現

之各類別淨資產價值。 

第三項 本基金淨資產價值之計算，

依下列規定計算之： 

(一)投資於中華民國境內之

資產：應依同業公會所擬

定，金管會核定之「證券投

資信託基金資產價值之計算

標準」辦理之，該計算標準

並應於公開說明書揭露。 

(二)投資於外國之資產： 

1.債券：以計算日台北時

間上午十一點前依序以

彭博資訊系統

( Bloomberg )、其他獨

立專業機構、交易對

手、債券承銷商所提供

並依序可取得之最近收

盤價格、成交價格、買

價或中價，加計至計算

日前一營業日止應收之

利息為準；如無法由前

開資訊取得時，債券價

格則依經理公司隸屬集

團之母公司評價委員會

依公平評價程序（包括

使用獨立專業機構之服

務）計算之價格為準。

持有之債券暫停交易

者，以經理公司洽商其

他獨立專業機構或經理

公司隸屬集團之母公司

評價委員會提供之公平

價格為準。 

第三項 本基金淨資產價值之計算及

計算錯誤之處理方式，應依

同業公會所擬定，金管會核

定之「證券投資信託基金資

產價值之計算標準」及「證券

投資信託基金淨資產價值計

算之可容忍偏差率標準及處

理作業辦法」辦理之，但本基

金持有問題公司債時，關於

問題公司債之資產計算，依

附件「問題公司債處理規則

辦理之。該計算標準及作業

辦法並應於公開說明書揭

露。 

明訂本基金淨

資 產 計 算 方

式。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

2. 受益憑證、基金股份、

投資單位：於證券交易

市場交易者，由經理公

司於計算日台北時間上

午十一點前自彭博資訊

系統(Bloomberg）所取

得前一營業日各投資所

在國或地區之證券交易

市場之收盤價格為準。

如前述有價證券暫停交

易者或無法取得前一營

業日之收盤價格時，則

以前述資訊系統所提供

之最近收盤價格為準；

非證券交易市場交易

者，由經理公司於計算

日台北時間上午十一點

前依序由各基金管理機

構、彭博資訊系統

(Bloomberg)所取得之前

一營業日基金單位淨值

為準。如前述有價證券

暫停交易者或無法取得

前一營業日基金單位淨

值時，則以基金管理機

構所提供之最近公告價

格為準。 

3. 證券相關商品：集中交

易市場交易者，以計算

日台北時間上午十一點

前自彭博資訊系統

(Bloomberg）所取得集

中交易市場之最近收盤

價格為準；非集中交易

市場交易者，以計算日

台北時間上午十一點前

依序自彭博資訊系統

(Bloomberg)、其他獨立

專業機構、交易對手提

供之價格為準；如無法

由前開資訊取得時，該

價格則依經理公司隸屬

集團之母公司評價委員

會依公平評價程序（包
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

括使用獨立專業機構之

服務）計算之價格為

準。期貨：依期貨契約

所定之標的種類所屬之

期貨交易市場於計算日

台北時間上午十一點前

自彭博資訊系統

(Bloomberg）所取得之

最近結算價格為準，以

計算契約利得或損失。

遠期外匯合約：以計算

日台北時間上午十一點

前所取得外匯市場之結

算匯率為準，惟計算日

當日外匯市場無相當於

合約剩餘期間之遠期匯

率時，得以線性差補方

式計算之。 

(三)本基金淨資產價值計

算錯誤之處理方式，依

「證券投資信託基金淨

資產價值計算之可容忍

偏差率標準及處理作業

辦法」辦理之，該作業

辦法並應於公開說明書

揭露。 

第四項 本基金國外資產淨值之匯率

兌換，應以計算日台北時間

上午十一點前自彭博資訊系

統(Bloomberg）所提供之計算

日前一營業日各該外幣對美

元之匯率計算，再按計算日

前一營業日台北外滙經紀股

份有限公司所示美元對新臺

幣之收盤匯率換算為新臺

幣。如換算當日無法取得彭

博資訊系統(Bloomberg）所提

供之外匯匯率時，則以彭博

資訊系統(Bloomberg)所提供

之最近收盤匯率為準。 

 (新增) 本基金投資於

外 國 有 價 證

券，故明訂匯

率計算方式。 

第二十一

條 

每受益權單位淨資產價值之

計算及公告 

第二十一

條 

每受益權單位淨資產價值之

計算及公告 

 

第一項 每受益權單位之淨資產價值

，應按各類型受益權單位分

第一項 每受益權單位之淨資產價值

，以計算日之本基金淨資產

配合本基金分

為各類型受益
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

別計算及公告。經理公司應

於每一計算日分别按屬於各

類型受益權單位之資產價值

，扣除其負債及應負擔之費

用，計算出各該類型受益權

單位之淨資產價值，除以各

該類型受益權單位已發行在

外受益權單位總數，以四捨

五入方式計算至各該計價幣

別「元」以下小數第二位。 

價值，除以已發行在外受益

權單位總數，以四捨五入方

式計算至新臺幣元以下小數

第四位。 

權單位，爰修

訂淨資產價值

之計算方式。 

另因本基金以

新臺幣及外幣

計價，爰酌修

文字。 

第二項 經理公司應於每營業日公告

前一營業日本基金各類型每

受益權單位之淨資產價值。 

第二項 經理公司應於每營業日公告

前一營業日本基金每受益權

單位之淨資產價值。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰酌

修文字 

第二十四

條 

本契約之終止及本基金之不

再存續 

第二十四

條 

本契約之終止及本基金之不

再存續 

 

第一項 

第五款 

本基金各類型受益權單位合

計淨資產價值最近三十個營

業日平均值低於新臺幣参億

元時，經理公司應即通知全

體受益人、基金保管機構及

金管會終止本契約者；於計

算前述各類型受益權單位合

計金額時，外幣計價受益權

單位部分，應依第二十條第

四項規定換算為新臺幣後，

與新臺幣計價受益權單位合

併計算； 

第一項 

第五款 

本基金淨資產價值最近三十

個營業日平均值低於新臺幣

貳億元時，經理公司應即通

知全體受益人、基金保管機

構及金管會終止本契約者 

修訂本基金各

類型受益權單

位合計淨資產

價值低於新臺

幣参億元時，

經理公司應即

通知全體受益

人、基金保管

機構及金管會

終 止 本 契 約

者。明訂各類

型受益權單位

於計算合計金

額時均以新臺

幣作為基準貨

幣。 

第二項 本契約之終止，經理公司應

於核准之日起二日內公告之

。 

第二項 本契約之終止，經理公司應

於申報備查或核准之日起二

日內公告之。 

本 契 約 之 終

止，應經主管

機關核准，爰

修 訂 部 分 文

字。 

第二十五

條 

本基金之清算 第二十五

條 

本基金之清算  

第七項 清算人應儘速以適當價格處

分本基金資產，清償本基金

之債務，並將清算後之餘額

，指示基金保管機構依各類

型受益權單位數之比例分派

第七項 清算人應儘速以適當價格處

分本基金資產，清償本基金

之債務，並將清算後之餘額

，指示基金保管機構依受益

權單位數之比例分派予各受

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰酌

修文字。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

予各受益人。清算餘額分配

前，清算人應將前項清算及

分配之方式向金管會申報及

公告，並通知受益人，其內

容包括清算餘額總金額、本

基金各類型受益權單位總數

、各類型每受益權單位可受

分配之比例、清算餘額之給

付方式及預定分配日期。清

算程序終結後二個月內，清

算人應將處理結果向金管會

報備並通知受益人。 

益人。清算餘額分配前，清

算人應將前項清算及分配之

方式向金管會申報及公告，

並通知受益人，其內容包括

清算餘額總金額、本基金受

益權單位總數、每受益權單

位可受分配之比例、清算餘

額之給付方式及預定分配日

期。清算程序終結後二個月

內，清算人應將處理結果向

金管會報備並通知受益人。 

第二十六

條 

時效 第二十六

條 

時效  

第一項 AA類型各計價類別受益權單

位受益人之收益分配請求權

自發放日起，五年間不行使

而消滅，該時效消滅之收益

併入AA類型各計價類別受

益權單位。 

第一項 受益人之收益分配請求權自

發放日起，五年間不行使而

消滅，該時效消滅之收益併

入本基金。 

明訂關於 AA

類型各計價類

別受益權單位

之受益人收益

分配請求權自

發放日起，五

年間不行使而

消滅。 

第二十八

條 

受益人會議 第二十八

條 

受益人會議  

第二項 受益人自行召開受益人會議

，係指繼續持有受益憑證一

年以上，且其所表彰受益權

單位數占提出當時本基金已

發行在外受益權單位總數百

分之三以上之受益人。但如

決議事項係專屬於特定類型

受益權單位之事項者，前述

之受益人，係指繼續持有該

類型受益憑證一年以上，且

其所表彰該類型受益權單位

數占提出當時本基金已發行

在外該類型受益權單位總數

百分之三以上之受益人。 

第二項 受益人自行召開受益人會議

，係指繼續持有受益憑證一

年以上，且其所表彰受益權

單位數占提出當時本基金已

發行在外受益權單位總數百

分之三以上之受益人。 

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰修

訂關於受益人

自行召開受益

人 會 議 之 規

定。 

第五項 受益人會議之決議，應經持

有受益權單位總數二分之一

以上受益人出席，並經出席

受益人之表決權總數二分之

一以上同意行之。但如決議

事項係專屬於特定類型受益

第五項 受益人會議之決議，應經持

有代表已發行受益憑證受益

權單位總數二分之一以上受

益人出席，並經出席受益人

之表決權總數二分之一以上

同意行之。下列事項不得於

配合本基金分

為各類型受益

權單位，爰修

訂出席並行使

表 決 權 之 規

定。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

權單位者，則受益人會議應

僅該類型受益權單位之受益

人有權出席並行使表決權，

且受益人會議之決議，應經

持有代表已發行該類型受益

憑證受益權單位總數二分之

一以上之受益人出席，並經

出席受益人之表決權總數二

分之一以上同意行之。下列

事項不得於受益人會議以臨

時動議方式提出： 

(一)更換經理公司或基金保

管機構； 

(二)終止本契約。 

(三)變更本基金種類。 

受益人會議以臨時動議方式

提出： 

(一)更換經理公司或基金保

管機構； 

(二)終止本契約。 

(三)變更本基金種類。 

第二十九

條 

會計 第二十九

條 

會計  

第一項 本基金以基準貨幣（即新臺

幣）為記帳單位。 

 （新增） 

 

明訂本基金基

準貨幣為新臺

幣，以下項次

依序挪移。 

第三十條 幣制 第三十條 幣制  

 本基金之一切簿冊文件、收

入、支出、基金資產總值之

計算及本基金財務報表之編

列，均應以基準貨幣(即新臺

幣元)為單位，不滿一元者四

捨五入，但本契約第二十一

條第一項規定之各類型受益

權單位淨資產價值，不在此

限。 

 本基金之一切簿冊文件、收

入、支出、基金資產總值之

計算及本基金財務報表之編

列，均應以新臺幣元為單位

，不滿一元者四捨五入。但

本契約第二十一條第一項規

定之每受益權單位淨資產價

值，不在此限。 

配合本基金基

準貨幣為新臺

幣及分為各類

型受益權單位

發行，爰酌修

文字。 

第三十一

條 

通知及公告 第三十一

條 

通知及公告  

第一項 

第二款 

本基金收益分配之事項 (僅

AA 類型各計價類別受益權

單位之受益人可享有之收益

分配)。 

第一項 

第二款 

本基金收益分配之事項。 明訂本基金收

益分配之事項

僅須通知 AA

類型各計價類

別受益權單位

之受益人。 

第三項 

第一款 

通知：依受益人名簿記載之

通訊地址郵寄之；其指定有

代表人者通知代表人，但經

受益人同意者，得以傳真或

第三項 

第一款 

通知：依受益人名簿記載之

通訊地址郵寄之；其指定有

代表人者通知代表人，但經

受益人同意者，得以傳真或

配合經理公司

實務作業程序

修 訂 通 知 方

式。 
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

電子郵件或其他電子傳輸方

式為之。受益人地址變更時，

受益人應即向經理公司或事

務代理機構辦理變更登記，

否則經理公司或清算人依信

託契約為送達時，以送達至

受益人名簿所載之地址視為

已依法送達。 

電子方式為之。 

第三項 

第二款 

公告：所有事項均得以刊登

於中華民國任一主要新聞報

紙、傳輸於公開資訊觀測站

或公會網站，或依金管會所

指定之方式公告。前述所稱

之公告方式，係指依「中華民

國證券投資信託暨顧問商業

同業公會受理投信會員公司

公告境內基金相關資訊作業

辦法」規定傳輸於同業公會

網站，或依金管會規定傳輸

於臺灣證券交易所股份有限

公司公開資訊觀測站或刊登

於中華民國任一主要新聞報

紙。經理公司或基金保管機

構所選定的公告方式並應於

公開說明書中以顯著方式揭

露，其公告方式有變更時，亦

應修正公開說明書。 

第三項 

第二款 

公告：所有事項均得以刊登

於中華民國任一主要新聞報

紙，或傳輸於證券交易所公

開資訊觀測站、同業公會網

站，或其他依金管會所指定

之方式公告。經理公司或基

金保管機構所選定的公告方

式並應於公開說明書中以顯

著方式揭露。 

配合經理公司

實務作業程序

修訂公告之方

式，並酌修文

字。 

第六項 本條第二項第三款或第四款

規定應公布之內容及比例，

如因有關法令或相關規定修

正者，從其規定。 

 （新增） 明訂公布之內

容及比例，依

有關法令或相

關規定修正後

之規定。 

第三十二

條 

準據法 第三十二

條 

準據法  

第四項 關於本基金投資於外國有價

證券之交易程序及國外資產

之保管、登記相關事宜，應依

投資所在國或地區法令之規

定。 

 （新增） 

 

本基金投資於

外 國 有 價 證

券，爰增訂準

據法之規定。 

第三十四

條 

本契約之修正 第三十四

條 

本契約之修正  

 本契約之修正應經經理公司

及基金保管機構之同意，受

益人會議為同意之決議，並

 本契約及其附件之修正應經

經理公司及基金保管機構之

同意，受益人會議為同意之

現行法令已有

「問題公司債

處理規則」，爰
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聯博美國非投資等級債券證券投資信託

基金證券投資信託契約 

開放式債券型基金證券投資信託契約範

本 
說明 

經金管會之核准。但修正事

項對受益人之利益無重大影

響者，得不經受益人會議決

議，但仍應經經理公司、基金

保管機構同意，並經金管會

之核准。 

決議，並經金管會之核准。但

修正事項對受益人之利益無

重大影響者，得不經受益人

會議決議，但仍應經經理公

司、基金保管機構同意，並經

金管會之核准。 

不再另行增訂

附件，故酌修

文字。 

  第三十五

條 

附件  

 （刪除）  本契約之附件一「問題公司

債處理規則」為本契約之一

部分，與本契約之規定有同

一之效力。 

現行法令已有

「問題公司債

處理規則」，本

契約爰不再另

行增訂附件，

故刪除本條，

其 後 條 次 前

移。 

第三十五

條 

生效日 第三十六

條 

生效日  

第一項 本契約自金管會核准之日起

生效。 

第一項 本契約自金管會核准或生效

之日起生效。 

本契約自金管

會核准之日起

生效，爰修訂

文字。 
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伍、其它應特別記載之事項 

一、 主要投資地區（國）經濟環境、主要投資證券市場【附錄一】。 

二、 證券投資信託基金資產價值之計算標準請參閱本公開說明書【附錄二】。 

三、 證券投資信託基金淨資產價值計算之可容忍偏差率標準及處理作業辦法【附錄

三】。 

四、 世界銀行提供之國家與地區【附錄四】。 

五、 最近二年度證券投資信託事業之會計師查核報告、資產負債表、損益表及股東權

益變動表【附錄五】。 
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【附錄一】主要投資地區（國）經濟環境、主要投資證券市場  

 

本基金預計投資國外地區(國)佔基金淨資產價值之比率達 10%以上者且合計達 50%以上

者為美國，其主要投資地區（國）經濟環境、主要投資證券市場揭露如下： 

 

⚫ 美國非投資等級債券市場簡要說明:  

 

回顧2023年， 在經濟比預期中更具韌性導致升息列車似乎看不到終點站之下，債市在

前三季一度有些震盪起伏，所幸市場在最後兩個月看到聯準會在2024年可望降息的曙

光，債市整體拉了一波尾盤。 

 

全球經濟正在放緩，多數成熟市場央行的立場開始從打擊通膨轉為降息，以期在達成通

膨目標的同時，避免經濟成長力道過度疲弱。儘管主要通膨率大致逐月下滑，但核心通

膨率要達到長期低檔，仍需要一段時間，且依各國的經濟成長趨勢而異。 

 

儘管過早降息存在風險，但值得肯定的是，各國央行歷經先前積極緊縮短期利率後，仍

舊成功避免全球經濟在2023年陷入系統性衰退。隨著通膨持續降溫 (亦即經濟軟著陸)，

成熟市場的經濟態勢預計回穩於低於長期趨勢的成長率。聯博的基本假設亦是如此，並

認為成熟市場央行的論調現階段具公信力。 

 

短期而言，美國是最無理由降息的成熟市場國家。美國的2023年經濟成長率遠高於預

期；儘管成長力道正在減弱，但2024年預計維持正成長。展望未來幾季，聯博預計美國

GDP成長率將低於潛在水準。在經濟成長率低於長期趨勢的情況下，通膨可望逐步降

溫，帶動聯準會開始貨幣寬鬆。金融市場目前已反映聯準會將提前寬鬆，且步調積極，

但聯博對此抱持存疑心態，因為如此寬鬆情境相當於美國經濟出現硬著陸。聯博預計，

聯準會在寬鬆降息循環的目的在於恢復經濟平衡，而非避免經濟衰退，亦即出於選擇，

而非必要。對聯準會而言，決定性因素之一在於美國就業市場的強弱，以及薪資增勢對

通膨的壓力。根據聯博對美國GDP的基本假設，就業市場的再平衡相對溫和，故降息時

間點預計相對較晚，且寬鬆步調更為緩和。 

 

展望今年，波動仍在所難免，包含就業數據等經濟數據變化可能影響降息時程，另外，

中東緊張情勢升溫、美國總統大選等不確定性都可能影響市場表現。不過，我們認為在

兩大因素加持下，債市可望創造更勝於2023年的表現。首先，目前聯博預期聯準會今年

有機會降息四到五碼，各類債種的上漲空間可期，尤其是非投資等級債目前的殖利率水

準仍接近8%，未來利差收斂空間最大，可望在今年繼續引領債市表現。 

 

其次，在去年罕有的高利率環境下，即便股債雙漲，資金仍更偏好停留在貨幣型基金。

貨幣型基金全年淨流入接近1.2兆美元，遠遠高於投資等級債的淨流入1千8百億元2。不

過，在今年降息在即之下，我們認為這些資金有機會轉向能維持收益水準的債券資產，

在資金動能的帶動下，可望進一步推升債市表現。 

 

 

 

【美國】 

一、主要投資地區(國)經濟環境簡要說明 

1. 經濟發展介紹及各主要產業概況 
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※經濟發展介紹 

經濟成長率 2.90% (9/30/2023) 

主要進口產品 石油原油及其製品、藥物製劑、汽車及其零組件、手機

及家用電器、電腦等 

主要進口區域 中國大陸、墨西哥、加拿大、日本、德國、越南、南韓、

臺灣、印度、愛爾蘭、義大利、英國、瑞士、泰國、法

國 

主要出口產品 石油原油及其製品、藥物製劑、工業用機械設備、半導

體、汽車及其零組件等 

主要出口區域 加拿大、墨西哥、中國大陸、日本、英國、德國、荷蘭、

南韓、巴西、印度、新加坡、法國、臺灣、瑞士、比利

時 

根據美國商務部經濟分析局(Bureau of Economic Analysis，簡稱

BEA)2023年3月30日發布統計數據及相關報導，美國2022年全年「國內

生產毛額」(Gross Domestic Product，簡稱GDP)成長2.1%，低於2021年

全年之成長率(5.9%)，反映美國經濟受高利率、高通膨及俄烏戰爭等多

重因素影響，經濟活動較前一年放緩。 

 

2022年上半年，美國GDP呈負成長，然隨著消費與投資表現逐步復

甦，美國2022年GDP於第3季及第4季分別成長3.2%及2.6%。整體而

言，美2022年全年GDP成長主要反映消費支出、出口、非住宅投資之

增加。 

 

美國2022年勞動市場表現出強勁與穩定的就業增長，失業率下降至

3.6%，且非農工作機會新增571萬個。 

 

依據美商務部2023年4月5日發布統計數據，2022年美國貨品及服務貿

易總額為6兆9,690.29美元，較2021年增加16.96%，其中出口額3兆

118.55萬美元，進口額3兆9,571.74億美元，較2021年分別增加17.81%及

16.33%，貿易逆差9,453.19億美元，較2021年增加11.87%。若僅計算貨

品貿易，2022年美國貨品貿易總額5兆3,627.23億美元，較2021年增加

16.25%，其中出口額2兆858.47億美元，進口額3兆2,768.76億美元，與

2021年相比，分別增加18.42%及14.91%，貿易逆差為1兆1,910.29億美

元，較2021年增加9.24%。 

 

※主要產業概況 

(1) 消費性電子 

消費電子市場不斷增長，正逐漸成為世界上最大的市場之一，更是個價值數十

億美元的產業，隨著技術的穩定發展，以及許多新的產品逐漸進入市場，改變

了生活方式。該產業是個競爭激烈的市場，總是有新的進入者加入市場，尤其

是來自全球產品製造中心的中國大陸。儘管一些消費者較喜歡實體店面和傳統

的購物行為，但近年來電子商務發展快速，在COVID-19疫情期間，線上銷售額

顯著成長，在2022年，全球在線上購買電子產品的銷售收入約有7,700億美元。

消費電子電子商務市場有許多平臺，其中Amazon是領先的電子和媒體線上零售

商店，其他受歡迎的線上商店包括Apple和BestBuy等零售商。 
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根據Statista數據顯示，到2023年全球消費電子市場的收入將達到1.10兆美元，預

計2023至2027年，該市場每年將以CAGR 2.17%的速度成長，主要為通訊相關產

品，該類別占了4,983億美元，另外消費電子市場收入中有45.9%是來自於線上

銷售。另外，根據統計，在2023年每年每人平均花費143.60美元，相當於每年每

人平均購買1.11臺消費電子產品，預計至2027年全球消費電子產品銷售量將達

91.81億臺。 

 

根據The NPD Group的數據顯示，2020年和2021年受到疫情影響導致需求大幅增

加之後，因此在2022年美國消費科技業的收入預計將下降8%。另外根據最新的

Future of Technology預測報告表示，2023年銷售收入將會再下降5%，而2024年

則為持平，不過隨著消費者在疫情期間購買的設備需要開始更換，預計2025年

消費科技收入將恢復成長，將增加2%。 

 

根據美國消費者科技協會(Consumer Technology Association，簡稱CTA )的最新報

告顯示，在2023年美國消費科技產業的零售收入預計將達到4,850億美元，，相

較2021年歷史新高的5,120億美元有所下降，主要是通貨膨漲影響未來消費者的

支出金額。 

(2) 半導體產業 

由於半導體供應在COVID-19 (冠狀病毒)大流行期間大幅減少，所導致的半導體

產品短缺問題持續困擾著製造商。半導體是所有技術設備的重要組成部分，為

緩解半導體供應鏈問題，美國通過數項法案來支持相關製造業。《降低通貨膨脹

法(The Inflation Reduction Act)》主要目標是應對不斷上升的通貨膨脹、氣候變

遷議題和激勵支持本地勞動力，具體法案包括建立清潔能源供應鏈、為購買美

國製造的商品製定稅收獎勵措施，以及創造更多就業機會來幫助振興美國製造

業；《基礎設施投資就業法(Infrastructure Investment Jobs Act)》法案支持供應鏈

基礎設施，將資金分配於改善港口和機場，除了促進貿易並防止未來供應鏈中

斷問題，簡化貿易流程也將使整個製造業受益外，還會促進飛機和船舶製造業

發展；《為美國生產半導體(The Creating Helpful Incentives to Produce 

Semiconductors簡稱CHIPS)》法案進一步支持美國科技發展，提供獎勵措施來增

加半導體生產量，並為國內半導體生產商提供貸款和稅收優惠，資金同時也分

配給國家科學基金會(NSF)、美國國家航空暨太空總署(NASA)和其他政府機構

用於研究目的，將有助於鼓勵已轉移到海外製造的業務回流美國。 

 

由於受到疫情經濟封鎖、通貨膨脹和貨幣緊縮，以及烏克蘭戰爭影響，全球晶

片需求正面臨巨大壓力。儘管半導體業已蓄勢待發，但國際競爭和國外較低的

生產成本將持續對國內製造商施加壓力。美國近期面臨晶片短缺問題，凸顯美

國需要加強微電子供應鏈生態系統。根據市研機構WSTS最近的預測報告，預計

2023年全球半導體市場將略有下降，預計將下降4.1%至5,570億美元，其中以內

存記憶體將降至1,120億美元，比上一年下降17%。其他主要類別有個位數成

長，如光電、傳感器、離散和模擬器。WSTS預計到2023年，所有市場銷售都將

持平，但亞太地區預計將同比下降7.5%。 
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半導體是各種電子產品的核心組件，近年來人工智慧(AI)、物聯網(IoT)和虛擬

實境(VR)等新興科技發展蓬勃，有效帶領資通訊業高速成長，而消費電子產品

則大部分保持平穩。隨著後疫情時代來臨，汽車市場需求逐步反彈，帶動汽車

半導體需求穩步增加。傳統電腦和個人電腦是半導體晶片的另一主要市場，由

於行動處理器對溫度和功率控制的要求更高，筆記型電腦使用的晶片明顯慢於

傳統電腦，隨著傳統電腦處理器接近性能上限，因此行動處理器逐漸縮小在性

能和價格差距，市場趨勢從伺服器和傳統電腦漸轉向便攜式電腦。工業和軍事

消費對半導體需求也穩定成長，尤其在軍事環境中的電子戰領域應用日益增

加。 

 

WSTS指出，全球半導體銷售額在2021年飆升26.2%之後，2022年銷售額預計僅

成長4.4%，達到5,800億美元，預計阻礙2022年下半年半導體銷售的不利條件將

持續到2023年上半年。由於全球經濟歷經衰退掙扎期，對新企業和個人電腦及

智慧手機的需求疲軟，晶片庫存水平上升，加上內存記憶體市場持續疲軟，因

此預計2023年半導體總銷售額將減少4.1%，其中模擬技術(Analog)增加20.8%，

傳感器(Sensors)增加16.3%，邏輯(Logic)增加14.5%，內存記憶體預測同比下降

12.6%。在2022年，除亞太地區外，所有區域都呈現兩位數的成長，最大的亞太

地區預計將下降2.0%，美洲地區預計成長17.0%，歐洲地區成長12.6%，日本地

區成長10.0%。 

 

(3) 航太及國防產業 

美國航太和國防產業持續復甦，同時在勞動力投資、促進經濟成長、推動創新

和保障國家安全方面取得進展。航太和國防產業持續對美國經濟產出巨大貢

獻，共創造3,910億美元的經濟價值，約占美國國內生產總值(GDP)1.7%。2020

年開始的COVID-19(冠狀病毒)大流行一度重創全球空運，國防產業更因為受到

政府命令和防疫限制影響，產業共享供應鏈面臨巨大財務和物流運輸困境，直

到2021年中期，美國國內疫苗接種率提升，國防部採取措施加強共享供應鏈關

鍵資源和協助營運周轉，才有效穩定整體產業。隨著商業航空和美國經濟逐漸

復甦，航太和國防產業已逐步回穩，但自從俄國對烏克蘭政府宣戰，國際政治

局勢持續動盪不安至今，為全球市場增添潛在變數。 

 

依據美國航太工業協會(Aerospace Industry Association簡稱AIA)年度報告，儘管

美國內存在通貨膨脹和COVID-19疫情持續蔓延壓力，航太和國防產業在2021年

仍締造8,920億美元銷售額，比上一年度成長2.1%。雖然在此期間全球對美國民

航產品需求下降，但整體產業仍然保有515億美元貿易順差，比前一年成長

11.5%，整體出口額達到1,004億美元，出口成長率達11.2%，其中航空業占

65%，國防和太空產品占35%，產品共外銷至全球205個國家，主要出口地為法

國、加拿大、巴西、英國、新加坡等，而主要進口國為法國、加拿大、英國、

德國、日本。2022年2月24日俄羅斯入侵烏克蘭導致國際緊張局勢升級，隨著北

約和西方尋求控制局勢並武裝烏克蘭抵抗力量，西歐國家被迫修改和增加軍事

預算，導致國防開支攀升，預料如果戰爭進一步升級，將會增加大量的軍事合

同。 
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展望未來，全球和國內對商用飛機的需求預料會持續擴大，此外隨著F-35戰鬥

機和關鍵行業平臺產量回升，國防市場有望回暖，然而利潤可能仍會受到採購

成本波動而有所限制。依據IBISWorld報告，美國是全球最大的飛機製造國，

2022年產業收入達2,114億美元，其中飛機製造約占產業收入59.2%；軍用和民

用飛機發動機，發動機零件和發動機改裝約占23.5%和17.3%。估計出口市場約

占飛機發動機和零件製造業收入的37.9%，國內民航市場占32.6%，國內國防市

場占29.5%。由於亞洲和中東地緣政治緊張局勢以及新興市場成長，美國向外國

政府出售軍事硬體增加，促進出口成長，同時也幫助國防承包商抵消疲軟的美

國內需求。在商業方面，出口需求受到全球航空旅行增加以及用新型節能飛機

替換舊飛機的需求所推動。IBISWorld預估到2027年，整體產業收入預計將以

2.5%的5年年均成長率達到2,388億美元。 

 

(4) 生技製藥產業 

美國是最大的生技製藥市場，約占全球市場的一半，是生技製藥研發的世界領

先者。根據藥品研究和製造商協會(Pharmaceutical Research and Manufacturers of 

America，簡稱PhRMA)的數據，美國生技製藥公司進行了全球一半以上的藥物

研發(約750億美元)，並擁有大多數新藥的智慧財產權。生技製藥產業對美國經

濟的整體經濟影響巨大。 

 

依據IBIS市調公司的資料顯示，2023年美國生技業的市場規模可達1,931億美

元，2018年至2023年，美國生技業的市場規模平均每年增長2.6%。截至2023

年，美國有3,429家生物技術企業，比2022年增長7%。加利福尼亞州(976家企

業)、馬薩諸塞州(272家企業)和馬裡蘭州(147家企業)是美國生物技術企業數量最

多的州。從業人員40萬人，平均企業擁有93.6名員工，生物技術行業每位員工的

平均工資為40.8萬美元。從業務內容區分，其中以人類醫衛科技占65.2%為最

多，其次為農業和水產科技的15%，工業科技8.6%，動物衛健和陸地微生物科

技5.7%，環保和自然資源復甦5.5%。23年美國生技業的市场規模可達1,931億美

元，2018年至2023年，美國生技業的市場規模平均每年增長2.6%。截至2023

年，美國有3,429家生物技術企業，比2022年增長7%。加利福尼亞州(976家企

業)、馬薩諸塞州(272家企業)和馬里蘭州(147家企業)是美國生物技術企業數量最

多的州。從業人員40萬人，平均企業擁有93.6名員工，生物技術行業每位員工的

平均工資為40.8萬美元。從業務內容區分，其中以人類醫衛科技占65.2%為最

多，其次為農業和水產科技的15%，工業科技8.6%，動物衛健和陸地微生物科

技5.7%，環保和自然資源復甦5.5%。 

 

在生技業的短暫歷史中，其產品供應、市場、公司規模和資金來源的多樣性在

很大程度上保護了該產業免受下游市場波動的影響。儘管如此，高昂的勞動力

成本和巨額的研發投資支出需求使得該產業在一定程度上容易受到創業投資

(Venture Capital)和政府補助資金(Government Grant)的影響。2021年美國生技業

經歷了一場爆炸性成長後，2022年面臨阻礙該產業的不利因素包括股價暴跌、

人才競爭和供應鏈混亂。2021年是科學界非凡的一年，但失敗的政府政策也阻

礙疫苗劑量本身的公平分配。貿易壁壘和援引美國國防生產法使供應鏈和製造

商的全球合作夥伴關係複雜化。展望未來減少貿易壁壘、協調全球藥品法規和

解決猶豫將是解決方案關鍵所在。預期到2026年內，生物製藥產業所占的收入



 

- 178 – 
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

將增長，因為該市場受投資水平下降的影響最小。且許多美國的生物科技術大

公司將投入巨資開發冠狀病毒的治療方法。 

 

(5) 化學工業 

過去兩年化學工業一直處於「救火」模式，因為COVID-19考驗了企業的彈性，

尤其面對全球供應鏈中斷、原料波動性增加、客戶行為模式改變與企業經營成

本不斷攀升，使得美國化學工業一直在不斷地蛻變與成長。事實上，化學工業

對美國至關重要，其產業涉及多個行業，例如能源業、製造業、農業、紡織

業、食品業、醫療保健、建築業、電子科技業、汽車製造業與航空業等。同

時，美國也是全球最大的化學工業生產國之一。根據2021年化學工業指南(2021 

Guide To The Business of Chemistry)當中指出，美國化學工業總產值已達到7,970

億美元，為當時全球化學工業總產值17%。化工產業除了是美國經濟的重要支

柱外，也為美國創造了大量的就業機會與經濟效益，更為全球做出了重大貢獻

與改革，例如，化學工業的技術和產品可以改善水質、減少耗能、有效處置廢

棄物、開發新醫療藥物與種種治療方法等。 

 

化學工業從過去到現今，經歷無數次的重大轉變，無論是肥料、塑膠製品、橡

膠生產、紡織製造到現在的可持續能源與綠色化工科技，皆是扮演著全球經濟

至關重要的角色。因此，面對全球競爭越來越激烈，美國化學工業勢必要不斷

創新與提高效能與品質，才可以保持領先優勢。雖然美國擁有可觀的天然氣與

原油儲備，但隨著全球對環保議題的重視與資源日益耗竭，加上化工產生的環

境汙染，使得各大企業不得不重視環保與資源可持續性議題，因此，優化技

術、革新突破與配合相關政策與法規，才可積極地往低碳經濟發展。雖然眼前

面臨著許多挑戰，但挑戰也可視為一種突破，畢竟美國擁有高端人才與領先世

界的技術，雖然經濟成長放緩，但整體表示仍是優於其多國家，加上烏俄之

戰，歐洲化工產業難以因應高油價負擔，相形之下，使得美國化學品產出連帶

貿易順差增加，無力付款的情形不多見，預期2023年不會惡化反倒是會持續增

長。 

 

 

2.外匯管理及資金匯出之規定：無外匯管制 

 

3.最近三年當地幣值對美元匯率之最高、最低數額及變動情形：無 

 

二、最近二年發行及交易市場概況： 

1.發行市場： 

證券市場 

股票發行情形 債券發行情形 

上市公司家數 
股票總市值 

(十億美元) 
種類 

市值 

(十億美元) 

2021年 2022年 2021年 2022年 2021年 2022年 2021年 2022年 

紐約證交所 2,496 2,405 23,991 24,060 N/A N/A N/A N/A 
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2.交易市場： 

證券市場 

股價指數 

 

證券類別成交金額(十億美元) 

股票 債券 

2021年 2022年 2021年 2022年 2021年 2022年 

紐約證交所 36,338.30 33,147.25 29,096.2 30,049.0 N/A N/A 

   

3.最近二年市場之週轉率、本益比： 

證券市場 
週轉率(%) 本益比(倍) 

2021年 2022年 2021年 2022年 

紐約證交所 115.46 125.06 26.51 19.18 

以上資料來源：The World Federation of Exchanges、Bloomberg、台灣證券交易所 

4.證券上市公司資訊揭露之規定： 

充分公開是美國證券發行制度與法律之基礎。公開發行公司必須註冊，且公開募

集發行新股要向證券管理委員會提出註冊申報書。公司於註冊發行後，以及在證

券交易所上市之公司，必須製作各種定期報告及臨時報告書，繼續公開規定之資

訊。公開募集發行公司徵求出席股東會之委託書亦必須對股東發出報告書。公司

內部關係人，應申報其持有股數，以後持有股數變動時亦同。至於公開標購以取得

公司控制權亦必須公開相關的資訊。由於必須公告的資訊較多，近年來美國證券

管理委員會已統合各項必須公告的項目，建立了相關的申報書，以使申報的格式

及處理標準一致，以方便投資人閱讀，並增加公開資料之效用 

5.證券交易制度： 

(1)交易所：紐約證券交易所（NYSE）、美國證券交易所（AMEX）、店頭市埸

（NSDAQ）。 

(2)交易時間：星期一至星期五9:30~16:00。 

(3)證券交易種類：紐約證券交易所及美國證券交易所（股票、公債、公司債、認

購權證、共同基金）店頭市場（債券） 

(4)交易作業：紐約證券交易所與美國證券交易所採用傳統的人工撮合；店頭市場

採用電腦系統化撮合。 

(5)撮合原則： 

A.最高價買進申報與最低價賣出申報在任何情況下皆最為優先。 

B.最早以某一特定價格清楚提出申報者，不論其申報數量多寡，應以該價格在

其申報數量範圍內，於下次交易時優先撮合。 

(6)買賣單位：除極少以10 股為一交易單位外，大多數以100 股為一交易單位，股

票無統一面額。 

(7)委託方式： 

A.以委託執行的價格來區分：市價委託與限價委託二種。 

B.以委託存在的時效來區分：有當日有效委託與不限期委託。 

C.附加其他特別執行條件的委託：停止委託、停止限價委託、開盤委託、不可分

割委託與填滿或取消委託等。 
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(8)交割制度：原則上在交易後2個營業日辦理交割。 

(9)交易成本：手續費由證券商與顧客商議。 

(10)外國人買賣證券之限制及租稅負擔： 

A.買賣之限制：雖然對交通、運輸、廣播業、銀行及公用事業等外資持股比率不

得超過20%，但沒有統計單位負責監管投資比率。 

B.租稅負擔：股息及利息就源扣繳30%，但外資可申請免稅；外資可申請免除證

所稅。 
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【附錄二】證券投資信託基金資產價值之計算標準 
                                     88 年 10 月 18 日證期會（八八）台財證（四）第 77699 號函准予備查 

                                      90 年 9 月 7 日證期會（九０）台財證（四）字第 149102 號函核准修正第一項第三
款 

       91 年 6 月 6 日證期會台財證四字第 09100125590 號函核准修正第二條第一項第六款、第七款與第三項至第五項及第三
條 

                                      91 年 12 月 13 日證期會台財證四字第 0910155660 號函核准修正第二條第二項 

                                      92 年 4 月 2 日證期會台財證四字第 092016036 號函核准修正第二條第五項 

                                      92 年 10 月 23 日證期會台財證四字第 0920130411 號函核准修正第二條第八項 

                                      92 年 11 月 17 日證期會台財證四字第 0920124414 號函核准修正第二條至第五條 

                                      92 年 12 月 2 日證期會台財證四字第 0920156605 號函核准修正第四條第五項 

                          94 年 8 月 9 日金管會金管證四字第 0940115044 號函核准修正第一條、第三條、第四條及增第五
條 

                                  94 年 12 月 26 日金管會金管證四字第 0940155295 號函核准修正第二條、第三條、第四
條 

                                      97 年 5 月 27 日金管會金管證四字第 0970014808 號函核備修正第二條及第三條 

                                      98 年 9 月 11 日金管會金管證投字第 0980037240 號核備修正第三條及第四條 

                                      99 年 8 月 16 日金管會金管證投字第 0990036646 號核准增訂第三條 

                              99 年 12 月 15 日金管會金管證投字第 0990060890 號核准修訂第四條第二、五、六、及十一
項 

  100 年 8 月 17 日金管會金管證投字第 100036722 號核准修訂第四條第一項及第六條 

101 年 12 月 22 日金管會金管證投字第 1010052520 號核准增訂第四條第一項第八款及修正第四條第九、十項 

102 年 1 月 4 日金管會金管證投字第 1010056151 號核准增訂第四條第十六項 

104 年 1 月 26 日金管會金管證投字第 1030052102 號函核准修正第四條第九、十項 

104 年 4 月 29 日金管會金管證投字第 1040009708 號函核准修正第五條 

107 年 11 月 23 日金管會金管證投字第 1070340060 號核准增訂第四條 

110 年 9 月 1 日金管會金管證投字第 1100363392 號函辦理 

112 年 7 月 10 日金管會金管證投字第 1120382949 號函辦理 

 

一、本計算標準依證券投資信託及顧問法第二十八條第二項規定訂定。 

 

二、貨幣市場基金及類貨幣市場基金資產價值之計算方式：以買進成本加計至計算日止

之應計利息及折溢價攤銷為準；有 call 權及 put 權之債券，以該債券之到期日

（Maturity）作為折溢價之攤銷年期。 

類貨幣市場基金於轉型基準日以前所購入之資產，則以轉型基準日之帳列金額為買進

成本。另，類貨幣市場基金購入債券所支付之交割款項中，賣方依其持有債券期間按

票面金額及利率計算之應計利息扣繳稅款，按該債券剩餘到期日（Maturity）攤銷之。 
 

三、指數型基金及指數股票型基金之基金資產價值計算，依證券投資信託契約辦理。 
 

四、ETF 連結基金資產價值之計算方式：所單一連結之 ETF 主基金，以計算日該 ETF 主

基金單位淨資產價值為準。 

 

五、其他證券投資信託基金資產之價值，依下列規定計算之： 

（一）股票： 

      1.上市者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；上櫃者，以計算日財團法人中

華民國證券櫃檯買賣中心（以下簡稱櫃買中心）等價成交系統之收盤價格為準；

http://www.rootlaw.com.tw/LawContent.aspx?LawID=A040390051100000-1040504
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經金管會核准上市、上櫃契約之興櫃股票，以計算日櫃買中心興櫃股票電腦議價

點選系統之加權平均成交價為準；未上市、未上櫃之股票（含未經金管會核准上

市、上櫃契約之興櫃股票）及上市、上櫃及興櫃公司之私募股票，以買進成本為

準，經金管會核准上市、上櫃契約之興櫃股票，如後撤銷上市、上櫃契約者，則

以核准撤銷當日之加權平均成交價計算之，惟有客觀證據顯示投資之價值業已減

損，應認列減損損失，但證券投資信託契約另有約定時，從其約定。認購已上市、

上櫃及經金管會核准上市、上櫃契約之興櫃之同種類增資或承銷股票，準用上開

規定；認購初次上市、上櫃〈含不須登錄興櫃之公營事業〉之股票，於該股票掛

牌交易前，以買進成本為準。 

      2.持有因財務困難而暫停交易股票者，自該股票暫停交易日起，以該股票暫停交易

前一營業日之集中交易市場或櫃買中心等價自動成交系統之收盤價與該股票暫

停交易前之最近期依法令公告之財務報告所列示之每股淨值比較，如低於每股淨

值時，則以該收盤價為計算標準；如高於每股淨值時，則以每一營業日按當時法

令規定之最高跌幅計算之該股票價格至淨值為準。上揭計算之價格於該股票發行

公司於暫停交易開始日後依法令公告最新之財務報告所列示之每股淨值時，一次

調整至最新之財務報告所列示之每股淨值，惟以暫停交易前一營業日收盤價為上

限。惟最新財務報告經會計師出具為非標準式核閱報告時，則採最新二期依法令

公告財務報告所分別列示之每股淨值之較低者為準。 

      3.暫停交易股票於恢復交易首日之成交量超過該股票暫停交易前一曆月之每一營業

日平均成交量，且該首日之收盤價已高於當時法令規定之最高跌幅價格者，則自

該日起恢復按上市、上櫃股票之計算標準計算之。 

      4.如該股票恢復交易首日之成交量未達前款標準，或其收盤價仍達最高跌幅者，則

俟自該股票之成交量達前款標準且收盤價已高於當時法令規定之最高跌幅價格之

日起，始恢復按上市、上櫃股票之計算標準計算之。在成交量、收盤價未達前款

標準前，則自該股票恢復交易前一營業日之計算價格按每一營業日最高漲幅或最

高跌幅逐日計算其價格至趨近計算日之收盤價為止。 

      5.因財務困難而暫停交易股票若暫停交易期滿而終止交易，則以零價值為計算標準，

俟出售該股票時再以售價計算之。 

      6.持有因公司合併而終止上市（櫃）之股票，屬吸收合併者，自消滅公司股票停止

買賣之日起，持有之消滅公司股數應依換股比例換算為存續公司股數，於合併基

準日（不含）前八個營業日之停止買賣期間依存續公司集中交易市場收盤價格或

櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格計算之；並於合併基準日起按本項 1  之

規定處理。 

      7.持有因公司合併而終止上市（櫃）之股票，屬新設合併者，持有之消滅公司股票

於合併基準日（不含）前八個營業日之停止買賣期間，依消滅公司最後交易日集

中交易市場收盤價格或櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格計算之；新設公司

股票上市日，持有之消滅公司股數應依換股比例換算為新設公司股數，於計算日

以新設公司集中交易市場收盤價格或櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格計

算之。 

      8.持有因公司分割減資而終止上市（櫃）之股票，持有之減資原股票於減資新股票

開始上市（櫃）買賣日前之停止買賣期間，依減資原股票最後交易日集中交易市

場收盤價格或櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格計算之；減資原股票之帳列

金額，按減資比例或相對公平價值分拆列入減資新股票之帳列成本。減資新股票

於上市（櫃）開始買賣日起按本項 1 之規定處理。 

      9.融資買入股票及融券賣出股票：上市者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；

上櫃者，以計算日櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格為準。 
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      10.以上所稱「財務困難」係指股票發行公司發生下列情事： 

     (1)公司未依法令期限辦理財務報告或財務預測之公告申報者。 

     (2)公司因重整經法院裁定其股票禁止轉讓者。 

(3)公司未依一般公認會計編製報表或會計師之意見為無法表示意見或否定意見

者。 

     (4)公司違反上市（櫃）重大訊息章則規定且情節重大，有停止買賣股票之必要者。 

     (5)公司之興建工程有重大延誤或有重大違反特許合約者。 

     (6)公司發生存款不足退票情事且未於規定期限完成補正者。 

     (7)公司無法償還到期債務且未於規定期限與債權人達成協議者。 

     (8)發生其他財務困難情事而被臺灣證券交易所股份有限公司或櫃買中心停止買

賣股票者。 

 

（二）受益憑證：上市（櫃）者，以計算日集中交易市場或櫃買中心之收盤價格為準；未

上市（櫃）者，以計算日證券投資信託事業依證券投資信託契約所載公告網站之單

位淨資產價值為準。 

 

（三）台灣存託憑證：上市者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；上櫃者，以計算

日櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格為準。 

 

（四）轉換公司債： 

      1.上市（櫃）者，以計算日之收盤價格加計至計算日止應收之利息為準；轉換公司

債提出申請轉換後，應即改以股票或債券換股權利證書評價，其評價方式準用第

（一）款規定。 

      2.持有暫停交易或上市（櫃）轉下市（櫃）者，以該債券最後交易日之收盤價為準，

依相關規定按該債券剩餘存續期間攤銷折溢價，並加計至計算日止應收之利息為

準，惟如有證據顯示投資之價值業已減損，應認列減損損失。暫停交易轉換公司

債於恢復日起按本款 1 之規定處理。 

      3.暫停交易轉換公司債若為「問題公司債處理規則」所稱之問題公司債，則依「問

題公司債處理規則」辦理。 

（五）公債：上市者，以計算日之收盤價格加計至計算日止應收之利息為準；上櫃者，優

先以計算日櫃買中心等殖成交系統之成交價加權平均殖利率換算之價格加計至計算

日止應收之利息為準；當日等殖成交系統未有交易者，則以證券商營業處所議價之

成交價加權平均值加計至計算日止應收之利息為準；如以上二者均無成交紀錄且該

債券之到期日在一年（含）以上者，則以該公債前一日帳列殖利率與櫃買中心公佈

之公債指數殖利率作比較，如落在櫃買中心公佈之台灣公債指數成份所揭露之債券

殖利率上下 10 bps （含）區間內，則以前一日帳列殖利率換算之價格，並加計至計

算日止應收之利息為準；如落在櫃買中心公佈之台灣公債指數成份所揭露之債券殖

利率上下 10 bps 區間外，則以櫃買中心台灣公債指數成份所揭露之債券殖利率換算

之價格，並加計至計算日止應收之利息為準；如以上二者均無成交紀錄且該債券之

到期日在一年（不含）以下者，則以櫃買中心公佈之各期次債券公平價格，並加計

至計算日止應收之利息為準。 

 

（六）金融債券、普通公司債、其他債券、金融資產證券化受益證券、資產基礎證券及不

動產資產信託受益證券： 

      1. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買且未於 95 年 1  月 1  日以後（含）出售部

分持券者，依下列規定計算之： 

     (1)上市者，以計算日之收盤價格加計至計算日止應收之利息為準。 
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(2)上櫃且票面利率為固定利率者，以計算日證券商營業處所議價之成交價加權

平均值加計至計算日止應收之利息為準。 

     (3)上櫃且票面利率為浮動利率者，以計算日證券商營業處所議價之成交價加權

平均值加計至計算日止應收之利息為準，但計算日證券商營業處所未有成交

價加權平均值者，則採前一日帳列金額，另按時攤銷帳列金額與面額之差額，

並加計至計算日止應收之利息為準。 

     (4)未上市、上櫃者，以其面值加計至計算日止應收之利息並依相關規定按時攤銷

折溢價。 

     (5)持有暫停交易或上市（櫃）轉下市（櫃）者，以該債券於集中交易市場上市最

後交易日之收盤價或於證券商營業處所上櫃最後交易日之成交價加權平均值

為成本，依相關規定按該債券剩餘存續期間攤銷折溢價，並加計至計算日止

應收之利息；暫停交易債券於恢復日起按本款 1 之規定處理。 

      2. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買且於 95 年 1  月 1  日以後（含）出售部分

後之持券，及 95 年 1  月 1  日以後（含）購買者： 

     (1)上市及上櫃且票面利率為固定利率者，以計算日之收盤殖利率或證券商營業

處所議價之加權平均成交殖利率與櫃買中心公佈之公司債參考殖利率作比

較，如落在櫃買中心公佈之公司債參考殖利率上下 20 bps （含）區間內，則

以收盤殖利率或證券商營業處所議價之加權平均成交殖利率，並加計至計算

日止應收之利息為準；如落在櫃買中心公佈之公司債參考殖利率上下 20 bps  

區間外，則以櫃買中心公佈之公司債參考殖利率加減 20 bps，並加計至計算

日止應收之利息為準；未上市、上櫃者，以櫃買中心公佈之公司債參考殖利

率，並加計至計算日止應收之利息為準。上揭與櫃買中心公佈之公司債參考

殖利率作比較時，應遵守下列原則： 

          A.債券年期（Maturity）與櫃買中心公佈之公司債參考殖利率所載年期不同

時，以線性差補方式計算公司債參考殖利率，但當債券為分次還本債券時，

則以加權平均到期年限計算該債券之剩餘到期年期；債券到期年限未滿 1

個月時，以 1 個月為之；金融資產證券化受益證券之法定到期日與預定到

期日不同時，以預定到期日為準；有 call 權及 put 權之債券，其到期年限

以該債券之到期日為準。 

          B.債券信用評等與櫃買中心公佈之公司債參考殖利率所載信用評等之對應

原則如下： 

         (A)債券信用評等若有＋或－，一律刪除（例如：「A-」或「A+」一律視為 

A）。 

(B)有單一保證銀行之債券，以保證銀行之信用評等為準；有聯合保證銀行

之債券，以主辦銀行之信用評等為準；以資產擔保債券者，視同無擔

保，無擔保債券以發行公司主體之信用評等為準；次順位債券，以該債

券本身的信用評等為準，惟當該次順位債券本身無信用評等，則以發

行公司主體之信用評等再降二級為準；發行公司主體有不同信用評等

公司之信用評等時，以最低之信用評等為準。 

(C)金融資產證券化受益證券、資產基礎證券及不動產資產信託受益證券

之信評等級以受益證券本身信評等級為準。 

     (2)上櫃且票面利率為浮動利率者，按本條第（十五）項 2 之規定處理。 

      3.債券若為「問題公司債處理規則」所稱之問題公司債，則依「問題公司債處理規

則」辦理。 

 

（七）附買回債券及短期票券（含發行期限在一年以內之受益證券及資產基礎證券）：以買
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進成本加計至計算日止按買進利率計算之應收利息為準，惟有客觀證據顯示投資之

價值業已減損，應認列減損損失。 

 

（八）認購（售）權證：上市者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；上櫃者，以櫃

買中心等價自動成交系統之收盤價格為準。 

 

（九）國外上市／上櫃股票：以計算日證券投資信託事業營業時間內可收到證券集中交易

市場／證券商營業處所之最近收盤價格為準。持有暫停交易、久無報價與成交資訊、

市場價格無法反映公平價格者，以基金經理公司洽商其他獨立專業機構、經理公司

隸屬集團之母公司評價委員會或經理公司評價委員會提供之公平價格為準。基金經

理公司應於內部控制制度中載明久無報價與成交資訊之適用時機（如：一個月、二

個月等）及重新評價之合理周期（如：一周、一個月等）。 

 

（十）國外債券：以計算日自證券投資信託契約所約定之價格資訊提供機構所取得之最近

價格、成交價、買價或中價加計至計算日止應收之利息為準。持有暫停交易、久無

報價與成交資訊或市場價格無法反映公平價格者，以基金經理公司洽商其他獨立專

業機構、經理公司隸屬集團之母公司評價委員會或經理公司評價委員會提供之公平

價格為準。基金經理公司應於內部控制制度中載明久無報價與成交資訊之適用時機

（如：一個月、二個月等）及重新評價之合理周期（如：一周、一個月等）。 

 

（十一）國外共同基金： 

1. 上市（櫃）者，以計算日自證券投資信託契約所載資訊公司取得各集中交易市

場或店頭市場之收盤價格為準。持有暫停交易者，以基金經理公司洽商國外次

保管銀行、其他獨立專業機構或經理公司隸屬集團之母公司評價委員會提供之

公平價格為準。 

2. 未上市（櫃）者，以計算日證券投資信託事業營業時間內，取得國外共同基金

公司最近之淨值為準。持有暫停交易者，如暫停期間仍能取得通知或公告淨值，

以通知或公告之淨值計算；如暫停期間無通知或公告淨值者，則以暫停交易前

一營業日淨值計算。 

 

（十二）其他國外投資標的：上市者，依計算日之集中交易市場之收盤價格為準；未上市

者，依規範各該國外投資標的之證券投資信託契約、投資說明書、公開說明書或其

他類似性質文件之規定計算其價格。 

 

（十三）不動產投資信託基金受益證券：上市者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；

上櫃者，以計算日櫃買中心等價自動成交系統之收盤價格為準；未上市、上櫃者，

以計算日受託機構最新公告之淨值為準，但證券投資信託契約另有規定者，依其

規定辦理。 

 

（十四）結構式債券： 

        1. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買且未於 95 年 1  月 1  日以後（含）出售

部分持券者：依本條（六）1 及 3  之規定處理。 

        2. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買且於 95 年 1  月 1  日以後（含）出售部

分後之持券，及 95 年 1  月 1  日以後（含）購買者：至少每星期應重新計

算一次，計算方式以 3  家證券商（含交易對手）提供之公平價格之平均值或

獨立評價機構提供之價格為準。 
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（十五）結構式定期存款： 

        1. 94 年 12 月 31 日以前（含）購買者：以存款金額加計至計算日止之應收利息

為準。 

        2. 95 年 1  月 1  日以後（含）購買者：由交易對手提供之公平價格為準。 

 

（十六）參與憑證：以計算日證券投資信託事業營業時間內可收到參與憑證所連結單一股

票於證券集中交易市場／證券商營業處所之最近收盤價格為準。持有之參與憑證

所連結單一股票有暫停交易者，以基金經理公司洽商經理公司隸屬集團之母公司

評價委員會、經理公司評價委員會或其他獨立專業機構提供之公平價格為準。 

 

六、國內、外證券相關商品： 

1.集中交易市場交易者，以計算日集中交易市場之收盤價格為準；非集中交易市場交

易者，以計算日自證券投資信託契約所約定之價格資訊提供機構所取得之價格或

交易對手所提供之價格為準。 

2.期貨：依期貨契約所定之標的種類所屬之期貨交易市場於計算日之結算價格為準，

以計算契約利得或損失。 

運用投資於國內之基金從事經金管會核准臺灣期貨交易所授權歐洲期貨交易所上市

臺股期貨及臺指選擇權之一天期期貨契約時，以計算日之結算價格為準，於次一營

業日計算基金資產價值。 

遠期外匯合約：各類型基金以計算日外匯市場之結算匯率為準，惟計算日當日外匯市

場無相當於合約剩餘期間之遠期匯率時，得以線性差補方式計算之。 

 

七、第五條除暫停交易股票及持有因公司合併而終止上市 (櫃) 之股票於股份轉換停止買

賣期間外，規定之計算日無收盤價格、加權平均成交價、成交價加權平均殖利率換算

之價格、平均價格、結算價格、最近價格、成交價、買價、中價、參考利率、公平價

格、公平價格之平均值、結算匯率者，以最近之收盤價格、加權平均成交價、成交價

加權平均殖利率換算之價格、平均價格、結算價格、最近價格、成交價、買價、中價、

參考利率、公平價格、公平價格之平均值、結算匯率代之。 

八、國外淨資產價值之計算，有關外幣兌換新臺幣之匯率依證券投資信託契約約定時點

之價格為準。 

九、第五條第（九）至（十六）項之資產因受金融制裁（如包括加拿大、法國、德國、義

大利、日本、英國和美國以及歐盟在內的七國集團（G7）國家的金融制裁制度）而缺

乏流動性、難以出售或估價等問題，經理公司得依基金之最佳利益決定是否沿用「問

題公司債處理規則」第四條至第十二條規定。 
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【附錄三】中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會證券投資信託基金淨資產價值計

算之可容忍偏差率標準及處理作業辦法 

中華民國 106 年 2 月 14 日金融監督管理委員會 

金管證投字第 1060002879 號函准予核定 

 

一、法源依據及目的 

本標準及處理作業辦法依據證券投資信託基金管理辦法第七十二條規定訂定之。 

基金淨值是要表達最接近基金真正的市場價格，惟淨值的準確性會受到來自不同交易

制度、時差、匯率、稅務等因素而受到影響，導致需調整淨值，在保障投資人權益之

前題下，減少業者過度繁複且不具經濟價值之作業程序，爰訂定本標準及處理作業辦

法。 

 

二、適用情形 

投信事業於基金淨值偏差達第三條所定可容忍偏差率標準時，應依本標準及處理作業

辦法之相關規定辦理，以保護投資人。至於未達第三條所定可容忍偏差率標準時，除

投信事業有故意或重大過失者應賠償投資人外，因影響不大而屬可容忍範圍，得比照

一般公認會計原則之估計變動處理，以減少冗長及高費用的公告作業流程，但應將基

金帳務調整之紀錄留存備查。 

 

三、各類型基金適用之可容忍偏差率標準如下： 

(一) 貨幣市場型基金：淨值偏差發生日淨值之 0.125%（含）； 

(二) 債券型基金：淨值偏差發生日淨值之 0.25%（含）； 

(三) 股票型：淨值偏差發生日淨值之 0.5%（含）； 

(四) 平衡型及多重資產型基金：淨值偏差發生日淨值之 0.25%（含）； 

(五) 保本型、指數型、指數股票型、組合及其他類型基金：依其類別分別適用上述類

別比率。 

 

四、若基金淨值調整之比率達前條可容忍偏差率標準時，投信事業除依第六條之控管程序

辦理外，應儘速計算差異金額並調整基金淨資產價值。除遇有特殊狀況外，投信事業

應自發現偏差之日起 7 個營業日內公告，並自公告日起 20 個營業日內完成差額補足

事宜。 

 

五、若基金淨值調整之比率達第三條可容忍偏差率標準時，投信事業於辦理差額補足作業

之處理原則如下： 

(一) 淨值低估時 

1. 申購者：投信事業應進行帳務調整，但不影響受益人之總申購價金。 

2. 贖回者：投信事業須就短付之贖回款差額，自基金專戶撥付予受益人。 

3. 舉例如下表： 

淨值 

低估 
偏差時 調整後 說明 

申購者 

申購金額 800 

NAV:$8 

購得 100 單位 

申購金額 800 

NAV:$10 

以 80 單位計 

進行帳務調整，但不影響

受益人之 總申 購價 金

$800。 

贖回者 

贖回 100 單位 

NAV:$8 

贖回金額＄800 

贖回 100 單位 

NAV:$10 

贖回金額＄1000 

贖回金額應為$1000，故由

基金資產補足受益人所遭
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淨值 

低估 
偏差時 調整後 說明 

受之損失$200，以維持正

確的基金資產價值。 

 

(二) 淨值高估時 

1. 申購者：投信事業須就短付之單位數差額，補發予受益人並調整基金發行在外

單位數。 

2. 贖回者：投信事業須就已支付之溢付贖回款差額，對基金資產進行補足。 

3. 原則上，投信事業必須去補足由於某些受益人受惠而產生的損失給基金，且只

要當淨值重新計算並求出投信事業應補償基金的金額，投信事業應對基金資產

進行補足，舉例如下表： 

 

淨值 

高估 
偏差時 調整後 說明 

申購者 

申購金額$800 

NAV:$10 

購得 80 單位 

申購金額$800 

NAV:$8 

購得 100 單位 

進行帳務調整，但不影響受

益人之總申購價金$800。 

贖回者 贖回 100 單位 

NAV:$10 

贖回金額＄1000 

贖回 100 單位 

NAV:$8 

贖回金額＄800 

贖回金額應為$800，投信事

業須就已支付之贖回款而使

基金受有損失部分，對基金

資產進行補足。 

 

六、當調整基金淨資產價值之比率達到前揭可容忍偏差率標準時，投信事業應執行之相關

控管程序如下： 

(一) 知會金管會、同業公會、基金保管機構及基金之簽證會計師。 

(二) 計算偏差的財務影響及補足受益人的金額。 

(三) 基金簽證會計師對投信事業淨值偏差之處理出具報告，內容應包含對基金淨值計

算偏差的更正分錄出示意見、基金淨值已重新計算及基金/投資人遭受的損失金

額等。 

(四) 檢具會計師報告，將補足金額或帳務調整內容陳報金管會備查。 

(五) 公告並通知受影響之銷售機構及受益人，淨值偏差之金額及補足損失的方式，並

為妥善處理。 

(六) 除遇有特殊狀況外，投信事業應自發現偏差之日起 7 個營業日內公告，並自公告

日起 20 個營業日內完成差額補足事宜。 

(七) 投信事業事後應檢討更正之行動方案、處理步驟、內部控制因應方式及後續處理

過程是否合理。 

(八) 於基金年度財務報告中揭露會計師對基金淨值偏差更正流程之合理性，及陳述偏

差的淨值已重新計算、基金/投資人遭受的損失金額及支付的補足金額。 

 

本標準及處理作業辦法經本公會理事會通過並報請金管會備查後施行；修正時，亦

同。 
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【附錄四】世界銀行提供之國家與地區 

資料日期: 2023年12月 

 

  英文國名 中文國名     英文國名 中文國名 

1 Aruba 阿魯巴   41 Congo, Rep. 剛果 

2 Afghanistan 阿富汗   42 Colombia 哥倫比亞 

3 Angola 安哥拉   43 Comoros 科摩羅 

4 Albania 阿爾巴尼亞   44 Cabo Verde 維德角島 

5 Andorra 安道爾   45 Costa Rica 哥斯大黎加 

6 United Arab Emirates 阿拉伯聯合大公國   46 Cuba 古巴 

7 Argentina 阿根廷   47 Curaçao 古拉索 

8 Armenia 亞美尼亞   48 Cayman Islands 開曼群島 

9 American Samoa 美屬薩摩亞   49 Cyprus 賽普勒斯 

10 Antigua and Barbuda 安地卡及巴布達   50 Czechia 捷克共和國 

11 Australia 澳大利亞   51 Germany 德國 

12 Austria 奧地利   52 Djibouti 吉布提 

13 Azerbaijan 亞塞拜然   53 Dominica 多米尼克 

14 Burundi 布隆迪   54 Denmark 丹麥 

15 Belgium 比利時   55 Dominican Republic 多明尼加 

16 Benin 貝寧   56 Algeria 阿爾及利亞 

17 Burkina Faso 布吉納法索   57 Ecuador 厄瓜多爾 

18 Bangladesh 孟加拉   58 Egypt, Arab Rep. 埃及 

19 Bulgaria 保加利亞   59 Eritrea 厄立特里亞 

20 Bahrain 巴林   60 Spain 西班牙 

21 Bahamas, The 巴哈馬   61 Estonia 愛沙尼亞 

22 

Bosnia and 

Herzegovina 波斯尼亞和黑賽哥維那   62 Ethiopia 衣索比亞 

23 Belarus 白俄羅斯   63 Finland 芬蘭 

24 Belize 貝里斯   64 Fiji 斐濟 

25 Bermuda 百慕達   65 France 法國 

26 Bolivia 玻利維亞   66 Faroe Islands 法羅群島 

27 Brazil 巴西   67 Micronesia, Fed. Sts. 密克羅西尼亞 

28 Barbados 巴貝多   68 Gabon 加彭 

29 Brunei Darussalam 汶萊   69 United Kingdom 英國 

30 Bhutan 不丹   70 Georgia 喬治亞 

31 Botswana 波次維那   71 Ghana 迦納 

32 

Central African 

Republic 中非共和國   72 Gibraltar 直布羅陀 

33 Canada 加拿大   73 Guinea 幾內亞 

34 Switzerland 瑞士   74 Gambia, The 甘比亞 

35 Channel Islands 海峽群島   75 Guinea-Bissau 幾內亞比索 

36 Chile 智利   76 Equatorial Guinea 赤道幾內亞 

37 China 中國   77 Greece 希臘 

38 Côte d’Ivoire 象牙海岸   78 Grenada 格瑞納達 

39 Cameroon 喀麥隆   79 Greenland 格陵蘭 

40 Congo, Dem. Rep. 剛果民主共和國   80 Guatemala 瓜地馬拉 

 

 



 

- 190 – 
20230804/R/B2800-01A-039/B47 

 

 

 

  英文國名 中文國名     英文國名 中文國名 

81 Guam 關島   121 Morocco 摩洛哥 

82 Guyana 蓋亞那   122 Monaco 摩納哥 

83 Hong Kong SAR, China 香港   123 Moldova 摩爾達維亞 

84 Honduras 洪都拉斯   124 Madagascar 馬達加斯加 

85 Croatia 克羅埃西亞   125 Maldives 馬爾地夫 

86 Haiti 海地   126 Mexico 墨西哥 

87 Hungary 匈牙利   127 Marshall Islands 馬紹爾群島 

88 Indonesia 印尼   128 North Macedonia 北馬其頓 

89 Isle of Man 曼島   129 Mali 馬里 

90 India 印度   130 Malta 馬爾他 

91 Ireland 愛爾蘭   131 Myanmar 緬甸 

92 Iran, Islamic Rep. 伊朗   132 Montenegro 芒特尼格羅共和國 

93 Iraq 伊拉克   133 Mongolia 蒙古 

94 Iceland 冰島   134 Northern Mariana Islands 北馬里亞納群島 

95 Israel 以色列   135 Mozambique 莫桑比克 

96 Italy 義大利   136 Mauritania 毛里塔尼亞 

97 Jamaica 牙買加   137 Mauritius 模里西斯 

98 Jordan 約旦   138 Malawi 馬拉威 

99 Japan 日本   139 Malaysia 馬來西亞 

100 Kazakhstan 哈薩克   140 Namibia 納米比亞 

101 Kenya 肯亞   141 New Caledonia 新喀里多尼亞 

102 Kyrgyz Republic 吉爾吉斯共和國   142 Niger 尼日 

103 Cambodia 柬埔寨   143 Nigeria 奈及利亞 

104 Kiribati 吉里巴斯共和國   144 Nicaragua 尼加拉瓜 

105 St. Kitts and Nevis 

聖克里斯多福及尼維

斯   145 Netherlands 荷蘭 

106 Korea, Rep. 韓國   146 Norway 挪威 

107 Kuwait 科威特   147 Nepal 尼泊爾 

108 Lao PDR 寮國   148 Nauru 諾魯 

109 Lebanon 黎巴嫩   149 New Zealand 紐西蘭 

110 Liberia 賴比瑞亞   150 Oman 阿曼 

111 Libya 利比亞   151 Pakistan 巴基斯坦 

112 St. Lucia 聖露西亞   152 Panama 巴拿馬 

113 Liechtenstein 列支敦斯堡   153 Peru 秘魯 

114 Sri Lanka 斯里蘭卡   154 Philippines 菲律賓 

115 Lesotho 賴索托   155 Palau 帛琉 

116 Lithuania 立陶宛   156 Papua New Guinea 巴布亞新幾內亞 

117 Luxembourg 盧森堡   157 Poland 波蘭 

118 Latvia 拉脫維亞   158 Puerto Rico 波多黎各 

119 Macao SAR, China 澳門   159 

Korea, Dem. People's 

Rep. 北韓 

120 St. Martin (French part) 聖馬丁(法屬)   160 Portugal 葡萄牙 
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  英文國名 中文國名     英文國名 中文國名 

161 Paraguay 巴拉圭   201 Tanzania 坦尚尼亞 

162 West Bank and Gaza 西岸和加薩   202 Uganda 烏干達 

163 French Polynesia 法屬玻里尼西亞   203 Ukraine 烏克蘭 

164 Qatar 卡達   204 Uruguay 烏拉圭 

165 Romania 羅馬尼亞   205 United States 美國 

166 Russian Federation 俄羅斯聯邦   206 Uzbekistan 烏茲別克斯坦 

167 Rwanda 盧安達   207 St. Vincent and the Grenadines 

聖文森暨格瑞

納汀 

168 Saudi Arabia 沙烏地阿拉伯   208 Venezuela, RB 委內瑞拉 

169 Sudan 蘇丹   209 British Virgin Islands 

英屬維爾京群

島 

170 Senegal 塞內加爾   210 Virgin Islands (U.S.) 

美屬維爾京群

島 

171 Singapore 新加坡   211 Vietnam 越南 

172 Solomon Islands 所羅門群島   212 Vanuatu 萬那杜 

173 Sierra Leone 獅子山   213 Samoa 薩摩亞 

174 El Salvador 薩爾瓦多   214 Kosovo 科索沃 

175 San Marino 聖馬利諾   215 Yemen, Rep. 葉門 

176 Somalia 索馬利亞   216 South Africa 南非 

177 Serbia 塞爾維亞   217 Zambia 尚比亞 

178 South Sudan 南蘇丹   218 Zimbabwe 辛巴威 

179 São Tomé and Príncipe 聖多美普林西比      

180 Suriname 蘇利南      

181 Slovak Republic 斯洛伐克      

182 Slovenia 斯洛凡尼亞      

183 Sweden 瑞典      

184 Eswatini 史瓦帝尼      

185 Sint Maarten (Dutch part) 聖馬丁(荷屬)      

186 Seychelles 塞席爾      

187 Syrian Arab Republic 敘利亞      

188 Turks and Caicos Islands 土克斯及開科斯群島      

189 Chad 查德      

190 Togo 多哥      

191 Thailand 泰國      

192 Tajikistan 塔吉克斯坦      

193 Turkmenistan 土庫曼      

194 Timor-Leste 東帝汶民主共和國      

195 Tonga 東加      

196 Trinidad and Tobago 千里達和托巴哥      

197 Tunisia 突尼西亞      

198 Türkiye 土耳其      

199 Tuvalu 圖瓦魯      

200 Taiwan, China 臺灣      
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【附錄五】最近二年度證券投資信託事業之會計師查核報告、資產負債表、損益表及股

東權益變動表及基金之年度財務報告 

 

[FY2022 公司財報] 
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2018 - 2020j}!}.JA.z.if:-li?.ti-

~ ~1ttt$Jl1Jl£:f:t
~~-Z~~ El 

f;\~111.if:-lJJ I El 

!\~llliJ=-lJJ 1 El 

!,\~lllij=.lJJ I El 

!,\~llliJ=-IJJ I El 

*0~-~~i~$M.&Mfffi*0~M:ft/ROC$¾M:ft·~•&~Ati 
~o 
a 
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c~)~*•m•*t•~z~•*·*.iE•m~M••••~ztiW 

T¾*H**••~z~m 112•~mzm~M••••Mz~•*·* 
.iEll1f-trz.MllM-ff: 

m ~♦it •Jt•J JI Mtz1f .iE r ♦ttirt.Jitz-t~ ii- J 
m~t-#•MJ8Miz*.iE'it#~#z~AJ 
m ~t-it•M J 12Mt.z1f .iE r ~Ji--~ i fir A ±z 't All~ ft:Jj" 
IUl z~~flrtt-$l J 

m~irtt•J!IJJ.!:$=♦ 

9:$° z!i~ El 

t\.ml12.lfal 1 El 
t\.~112.lfal 1 El 

t\.~ 112•un e 

*~~-~~i~•MllM-ffW*~~M&~OC~M•-~tt&tkti 
~o 
a 

C~)~~t-tt•M•••e•*~~*••t••~z~~M••••Mzti 
~ 

T¾*N~~it#.MJ.I•t-~9*~~* ~ A½•t-•~z~~Ma• 
·•Mz~•*•*.iEll.fyz.MllWf-ff: 

m ~-t-it $Jt1JJ£:J ½
*'.$" z!i~ El 

~~Mti-•~•M JlOMillr@~ittt•M J28Rz1f .iE. 1 .fl't¼ #-r@~ittt$MJ.!:$= 
~~IUl~½~~½i-Mz'f~ili~~ttAJ 
@ ~M••~•M J I6Mlz* .iE. r ~1lf11.@1 tf7 zf11. -t ~ 11 J 

~~M·-~•J!•H~l7Mt. 1 1*-Fit½P-J J 
m~M-•¥f-•Jt•JJ17Mt. 1 1ifit½tt!J z1f.iE 
m ~M•• ~•Jt•J JI 7Mt.z1f .iE. r ~JJ::x.~m m ~M••••M i 
17~ll~ ~M&lll ~ •J!•J 19~-il:..fi 'W°MtJ 

it~~ 
t\. ~ 113 if:-1 }I 1 El 

t\.~ 112.lfal 1 El 
t\.~112.lfal 1 El 
t\. ~ 112 ff:-1 }I 1 El 

im ~ t-it • Jt1J i 1 Mt.z 1f .iE r ~ fl z 51.tfn ~ 11c m fh-$)-~ J t\. m 113 if=- I fa! 1 a 
~ ~ittt •Jt•J J Hitz1f .iE r J!-½~ti1i!-#tz:Jlcir.tfn ~ ft J ~ m 113ff:-l fa! 1 a 
*~~-W~i*•MllM-ffW*~~M-~OC~M&~~I&tkti 
~o 
a 

1!9 • t k it tt Jlj:_ i z * fa.! t'Ji, B~ 

••*M&lll%flr.fflz~~ ♦ #~Jil*~~~~T 0 ~~:Jj"~~~•~¥irt.Jit 
,ff_ fir :Jj" lll ¥} IJJ M - ft Jtl?. ~ ffl 0 

C- )J!1Nd~ ~ 

*M&lll%•*•**1t•~I9*±~z~~M&•~•~·l@~1t~ 
$ J!1J · M- ff ll M- ff ~ % ( J:J. r AA ~jfj. IF RS)~ ½ * ~ .ft ~ J 1 0 1 0 0 3 7 0 6 ~ 4-- M .0 
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( .::. ) ~ tl. £. .G.tt 

1. ~ r f 1J :t -t- 4 El 7r , * M a :tll % 1hd~ & 3t. ~ * ~ tl. : 
C 1 ) #c ¾ Jc. 11 1A .ftr ;_ .1(.. ~ i& ti A # ¾ Jc.1111 .ftr ;_ z ½ ~ "Jr .a 0 

( 2 ) #c :i! #- £. ½ jf .a iA ~ ~ ~ t,¥i i1 j;, • JJt 1A z * ~ • 711 z ~ ~ t,¥i i1 ~ 11 
(Jt.£)0 

2. itii tl-14 ½ I FRSs z M :ti ill% :t -t- 1~ Jfl - .il6 :t -t- i" it 1t it • ,ff. 1t ffl * ¾ ~ 
~-t-~•-~•t~:t-t-*ftMM~JflJt.~-•~&~&~-~~•tt 
.1(.4§•~~&*Ma:tll%z:t*fit&~~z4§••nfflttli.~~ 0 

c ;_ ) i A ~ 1i i& {r- itit • a qf m • z ft- ~ ~ ~ 

1. "Jr A 14 ½ r fHi 14=- .1(.. - ¼ , ft- j~ A ifrt. fh "Jr .a 
(1 ) ffi IJU!f ~ .iE. 't * t" JJ! M 'f -'Jf JJt U "Jr .a , ~ ;t IE Mtf Jt. ill ~ ~ i% ,#. * 0 

(2)1-t-Ax&,@ ~iliii~;/f¼ 0 

C3)ffilJJ~ "Jr a~ 1t * a 1&. + .::.100 JJ ~ 1r JJt¼ 0 

( 4) JJt ½ ~ ~!J 'f JJt ½ , 1§. ~ "Jf A ~ 1i * a 1&. ~ Y +.::. f@ JJ x ~ ~ Jfl tl- m-1t 
~ 11 ~ ! 11 JlLl i1 ¼ ~ 9J- 0 

* ¾ ~ M PIT ;ff ~ t1 ½ J:..1ll 1i 14=- z "Jr a~ jJt A qjc. ifit f/J 0 

2 . ~ 1i t1 ½ r f 111i 14=- .1(.. - ¼ , ft- ~ A ilit f/J ~ 1i 

(1 ) ffi IJJ Mtf ~ .iE. 't ,f t" JJ! IA 'f it ft * 0 

C 2 ) £ -t- A x &, El ~ ifiJ it ;ff ¼ 0 

(3)ffilA~ "Jr A~ 1i * a 1&. + .::.f@ JJ ~ J1J IA m-1:t¼ 0 

( 4) ~ ~ ~ 1i 14=- Mf 5-k 1f IA JlLl ~~~"Jr A ~ 1i * a 1! ~ y +.::. f@ JJ ¼ 0 

* ¾ ~ ~f PIT ;ff ~ +1 ½ J:.. 1!l 1i 14=- z ~ 11 {r- ~ A qjc. i'm. flJ 0 

c~ )91- ••• 

*~~zMa:tll%P1T~z4@ ·•~*~MA1-t-•••~zW;!,\}(fy~~ 
ttiil,\})ffii 0 *Maill%•~*~~~~ttiil,\}r~½il,\}J~A*~iil,\} 
71J • 0 

1. 7r ii,\} x &, ~ Jfl x &, a ~ .ftr ;_ a z E!p M Ii! ~ t~ $. A ;i:/J ~ ·11. I ii,\} , t~ $. ~ ~ 
..... ~ z ,l. -'? -l~ 1rr ¥ ,:n; {-1] hl * ;Jf. jl:9 -l0 ~ 0 X. o/1 J.:E.. ::t.. ""-~ 7"r E.. 'i.R ~ 71 ,t;q "1 ,',11 '1~ =-

2. 9r ii,\} I ii,\} ·ti. "Jr A & ~ 1i ~ ~ • #c "Jr .a ~ 1i * a z E!p IA Ii! ~ it 11 ~ ~ ' ~ ~ 
~ifiJ.a1..z#f$.!:.&•~A-tWJaA 0 

3. * ~ ~ .1(.. x. #f tj A 1f-~ ½ tj A ¾ z Jt. 1e i1 A a tl !k 111 :tll 0 

(li.)JJt½&j!J ,f JJt½ 

~½&~'f~½.~¼~M#a&MMft~~&im.f/Jttz&"Jf•U&"Jf~ 
F~ *ll#f ~ ;t~ JJt½ JI.1111 ~ f/J zJil.. Fk-ii- + 0 

-13-



1 . 1t .fij iF ,I # • M 11. 1&. * ffi _;_ sx. :i!. :i& $.- -ft!!. tt ½ .fl A # 0 it 11 1i m- .i z 1t i%i 
=«A 0 

2. --l'- 0 ~ :tt ~ tf ½ 'tl 1~1 x ¥i z :i!. ~ .fl A # 0 it 11 1i ffi _;_ z 1t i%i Jl A • ti m 
xJJ a -t-tt 0 

3 . * 0 ~ ~ /ffi ¥a tll: 111 Bi- # -0- it 11 1i ffi _;_ , ;f:fl ~ x ¥i A * t£ 111 ~ .t~ A , 11. 4 # 
0Jt«1iWi•$.-~Asx.•~-~~-A 0 

c -c ) • i& a Iti 

•M/ffi¥a.i.±z&i&~a&$.-1t!!.J.t~a••~£~*•:i&atua••* 
ffl.i.±z&~#k.Iti 0 ~/ffi¥atll:~Bi-~0Jt«1iffii•*#~~·~-*·• 
4 rJ.. /ffi ¥a A ~ 1t tJl ffi _i 0 

(A)½Ntk Jt A iJ;X.Jl 

*0~~%-=«Al1t*a•••~~•-"-1t!!.1.ti&a-#m~~1ta*• 
i% ~ 1t , ~ _;_ ffl ~ ½ JI 1L of 1£ ~ z J- 1tt C @.. # m ~ ·ti. ¼ ) 11. , :tt a ~ ¥o • 11Hl 
~m•~~~-•~~••#12~AffiM~m•~1ta,m_;_~~•~;* 
alffi¥o•~•~m•~~••~~••##MMra,ffiM~m•~1taw_;_ 
~-ft.fl~ 0 

CfL)7l<-fRA..za t x Ji -1tm ~ =« A./fll. ti 1t 

1. f.ll t =« A.~"1"**0 ~ 1tm ~ a ti111 ~1tm ~ =« A&fll. ti 1t O 'tf.ll t 
½~•-1••••~~«1t#~J-Azat!Ji-•K•f~#•A•*~ 
f.llfJlJJra,ti111~tm 0 

2. f.ll f l 1t ~ f.ll f PJJ ¥a 8 Mt ~ ~ ~ # z fli f M} # # * 0 ~ ~ tJl 1t #.k. f 1l ~ # 
JJUi. z JJt 1i ti 111 , f.ll f ~ # @. # : 

(1 ) 00 Jt M} # , '~ ~ of ~t ~ z 1±- 1aJ l1i f ~ ffi1 ; 
(2)~ ~~ l Iti {ij ti~ f ~ z ~ 1JJ fll. f M}f.t ; 
C3)~1i1ii'-~r *0 ~ ffi!lJJ ~1tz1ti~; 
C4)AA-J ~ .ff;fliztr1t1lt%, *7l<-f1l.A..of½Jik'fiJtM1ftr1l!.~~~;fli; a 
( 5) f.ll f ~ .tl:.. ffl 3Ji i.. 1t z -f.l #k , * f.ll f JlJJ PaL& ... ~ 7l<- f.ll A.. M!f- 1t 1t f.ll f ~ .tl:.. z 

~~;ti 0 

•4•~~*#•M•A**ffi.i•~atMra,•~~~fm 0 -t#M½ 
~*tt~AafMra,~at~#~YJJBi-•K•~~-f~~·~K*~_;_ 
ti ~ ~ 1t m ;ti Jl A 0 

3 . 1t m ;ti Jt A ~ f.ll f rJJ ¥o 8 # A * ti 111 ' A * @.. # : 

(1 )f.ll f i 1t z Jffi ¥a ~ _;_ 1t -ffi ; 
(2)~ M1 ¥o 8 ~ z n;J i.. # z-1£ 1aJ f.ll f M}f.t ; 
(3)-i-±z1±-1aJ/ffi¥a1i~l&.*; a 
(4)~-tff~, fj~~a!J"i.i.&11~$.-ffl~!tl?.J.5, ~Mf~~J-A.1l/ffi.f..f.llf 

zA#k.&A*tM**z~Az~~l&.--l'- 0 
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~~~~*~~wi•~~m•wAz~m~~4~*~•••~4~ 
*~*z••*·~N#Vlffl 0 #•tt&tw~*'~ffl8WA•~ 
!ll11 t I & z1£1oJ-Ptw i it 0 

C+);i:::fhA.&.tfl 

1. ;i::: • A ,&_ t~ fl ~ t,Uf~- n- ~ * A A ~ & • O 

2. {i ~ ~ * .R ~ -i±- ~ti~ § ~ lUl z **fa.~ ~ ~ A 4Ll ~of~ if.t A* i} ~ • Jl 
•~§z~*~af#wi*·*~ff1±-WAz~~*•~•~A-~• 
mWA 0 ~tI~~z~~½GA~N°ffl~~~-§lffl~*~*•~ 
A#JJJ;flA 0 

3. ;i::: fh A .&. t fl z 1&. ~ w i ~ iJ.. * tl ~ , ~ ~ tt i1u-t m ~ ~ t), 1i ti. i¼ tt ~ # 
l 0 ~fhA.&.t1i~~-~*•tA•m••~~#l 0 

4. * i} ~ ~ % - M • if- J.i .tt ~ El ft ~ ~ W A z ~ 1t , i1u-t ffl ~ fLl .&. # I -Ji i¼ 
~ff•«•*~1i.&.~m~~zBM1i~~iz~#;i:::M*·~WAffl¼ 
z**••ttAzBM~~~-~~•*~••m~~-•~a~*~ 
~·#$MJ8~r·#~a--•#~#~fh.&.MaJz ♦###~fh~ 
kAJ!. O ~~WAzi1u-tffliJc-Jlll-kur: 
't~i!Mlt{i 3-5 ~ 
f}Jfi}t~- 3-5 ~ 
111Ji!ktl 5 ~ 

~~t~- 5 ~ 

( + - ) '1F ½ M W A ifa'X. ;Ji 

*i}~~WAl&*a~W~*ffi~~zWA•~#~af~~½G•#af 
~~½a~~~~~½G*•M•N*ffiffi~ 0 af~~½G~ffi-~WA 
zi}~••*A~~*~~~ffl«1t•~*-~* 0 #~i~&~mNW 
A~ffizttoc;i:::#1±-~~~*•M~ff~ffiffi~·*~ff*ffiffi~~~~ 
zWA~~½a•;i:::~•-•i**•~*ffiffi~ltOCr*~#l~•
{izttl~½- 0 

( + -=- ) ½ M W A .&. I 1t ~ f 1J 

#*i}~W~**~½MWi~½~iz¼~-fl~tt*••~N½M 
WA 0 *i}~~¼~MazA•4ff---~~~M*·~~½Mi& 0 

C+~)½M WA.&. I &zli.~ 

#~i¼#iaf-ffz•fl•ffl-~z½MWA.&.i&½a~M•Jl~~ 
~*a&.i;Jt~~~~*TmWA.&.-«IM*•~af-½MWA.&.½M 
i&1z..~,~~WAIM*3/~*•*~o 

( + l!9 ) ft .:r.. ~ ttl 

1. M M ft .:r.. ~ t 1J 

M JJJ ff .:r.. ii ttl ~ tJ, B M ~ 1t z '1F # JJl ½ tJt w i , 1E ~ ;tij IUl Jlll. ~ 1¥-- * t¾ 
f 1JAtm 0 
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2. :i! #- ½ 
( 1 ) c/i ~ .tJt.. tt t: 

-~-~••tt•·•*•••1-&••··•~m.#-£••·· 
~~-AA~:i!#-½~*·B#.tJt.8½~~:i!~m½~~~**-# 
~ .;e. ltJ ~ ti 111 A W A 0 

( 2 ) c/i ~ :t:i ;f:1 tt • 
A. 4 ~ #i ;t1 tt • r ~ * A 5 • J:A l ..I.. • M ~ .i& ¾ JJfl 5 FIT ~ 1i ~ * 

*•~½a#mtt••ft~Wat••a~4~•~A•m•~ 
~tttWA~0~«-·4~•~*A5••••·~•mBtt 
•~•~*tt••#m•M*~Wat••a••~•~tt•~ 
IV&AAM-A~~£10~•~•~•~•~~;4~•-• 
~~&•~~~~·~~ffl~M0•c~wat••a)~•~• 
;f•J • 0 

B. 4 ~ #J ;t1 tt • A 1-~ ~ m- ½ il -JR-* 1- • IA ti 111 ~ $.- 1t. ~ ¼ 4.Ji A , 
Jt*i!~i% r;a •• 0 

3. l i ~ 1f- a ii~~% 

li~1f-&1t~•~%~-JR-~*~~~~A;ffl-A½a~¼J£~tt*•• 
~Atma••·M•~-•~~•½aA~~½-~¾A*·M~• 
tt 1-l. tt ~ -f/J ~ J£ 0 

( -t 1i. ) ffl ff • 

1. ffl ff « I m ~ % • IA a ~ ~ FIT 1l « 0 ~ A 111 A $.- 1t. ~ ¼ 4.Ji ~ ~ .t. .ft 11J 
A•A~4§~M~fflff«~m~AJt-1t.~¼aA~.t.•~A•A 
7r , ffl ff « ~ ti 111 -JR- 4.Ji A 0 

2. * 0 al*• ,f ~ & A 1- & ~- FIT ff~ ffl-tt- ~ ~ -tE j- a I • * a ~ 1I... * 
~~Tftt1I...*~«•tt•«Mfflff«•*J£~~~-fflfflff&~~ 
*~~M~~fflff•••~aoc•ft-{E•mttocr*41l:BM~~«ffi 
•M~#~«a~~fflff«A•·*~~••*Mff«*~•~ffl* 
&•MA•a1-•&~~•&~•~••a••~~--·~~T~• 
-~~•tt~·•~*~&A•fflff«lffl· 

3.i!~ffl*«•m WA••**, ~WA&t1t~*«£~AJt-~WA 
t&•~~~½GM.i-1-~•*tt¾Aa~-~~~.Pfrff&•~~x 
$i ( ~ ~ # ½ 1f- ¼ #f- ) 'f ft W A ~ I 1:t ~ ~ ~ ti 111 • A -{E x $i « * :if-. t.; 
~ • it ;t•J ~L, ~ * « M 1i c ~ « 4.Ji !k ) , ~11 ~ -=f ti 111 ° ~ ~ ffl ff a• m -tE w 
At&•a~1I...*~~Tftt1I...*•ft~~~~ - ~fflttfli.WATm 
~ ~ ~ffl*« I. ~tf.t *BM. ffl ~«$- (&&* )~ ~ 0 

4. ~ ~ ffl * & W A ~ -t1" * ·Ii. :l: A -1Ll ~ ~ ft ffl J.1.. ~ ,)& :if-. * & ~ « ffl ff ~ ~ 
oo~•~•ft~•-wat&•a•~~*•~a~•~~~~ffl* 
&WA· 

5 .• ~ * ~ tit tr • ~~ ffl a 111 ~ « M FIT ff & W A & I 1:l ~ a 1i. ~ A ~ :t 00 
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uw~&~*-~M~~m•Aa*••-~•¥oM~Mfflff&WA 
&~Mffl~&l•§~;~~*~~ffCM~Mfflff••Aa~Mffl 
~---§~•A-~M#•WA&l-~M-•ffl•~--ffl~& 
~M-~•ift,~~M~•iftA~~~iftS~uwa&~*« 
~M~~JJLWA&*«l•*•¥oM-~ffl~~WA&l•§~ 0 

( + 7") j .I. J&: fif £~ #Ht 

* ~ ~ Plf Ab ~ Ill ~ SL jl .I.~ ~ tt ~(Incentive Compensation Award 
Program) , ff M- 1f ½ {,! {q=- ~ j .I. M:} T 1/t !f9. .f~ J&:-'- {rr. ~ W :M- 0 Incentive 
Compensation Award Program 1t A JJL ½ x t,J ~ J&: fif £ ~ M:} # Uh tl , J:A Plf 

~--•~0~•«•M-R*MM~•~AMWlffl 0 

(+-t)i/tA&fffl 

*0~1/tAAtm••···~~~Mrun~ 0 i¾~S~~A= 
1.1&tt I 1/tA: 1t*0 ~ {,f-ff t-tt&½~t!f9.~ Im, M-&½w« t ~ a ;to 

iI,tjEt£71jijtA o 

2. Jlll • I ~i A : Jill • I ~i A M- * • {i(_ 1# ~ -t- tt jtJJ re, tt 71J 0 

3. • r", 1 i1t A : • r", 1 i1t A 1t 1& -!- 1r m ~ 11 ~ ~ -t~ w _. r", ~ • ~ i1t A 0 

4. f- ~ I ffl : 1t * 0 ~ ~ :f f- ~ ffl ;t ft A~ I ffl , i ¾ I& ~ A j .I. #i :f1 I 
m, #lilffl&Jt11!!.f-t"lffl 0 

~,tk-t"#~-,~#&fit~4~tt~i¾*~ 

*0~••*M•••*•f-Jf.fflM~~fflJt~-u~~ffl-ffl-t-#•••JE* 
--~•-•a~*~*oc•1t.-**•*~½Jf.BMU+'F~-t-#~#&fit 0 

*0~JE&tk-t"#~#Afit~~~tt~ltOC 0 

7' ' £ ¾ ,t- tt ~ § ~ t'}l BJ} 

111.ir-12Jl 31 a 110.ir-12Jl 31 a 
$ 707,768,475 $ 783,643,642 
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if.db~ El : 

•M•~-A~~~---i~½MWA 

tf-11~~ 
+it 

;J!=-ifftt/J ~ El : 

•M•~-A~~~---i~½MWA 
;JI=- ..1. rp" ill~~ 
tf-11~~ 

+it 
A~t 0" 

$ 
( 

$ 

$ 

1111J:-12JJ 31 a 1101J:-12JJ 31 a 

2,062,253 $ 2,409,804 
502,259) ( ___ _.:::3..::....:33~,~21::...:::..1) 

1,559,994 2,076,593 

8,588,910 $ 8,588,910 
11,909,347 ( ___ ~61~,-=--=59~6) 
20,498,257 8,527,314 
22,058,251 ~$=~1~0,~6~03~•,;;,;90~7 

1. • ~ 4l A~ ~ ~ 11 • ,fir i ~ ½ M W A ti 7,J ~ 4i A ~ aJl $111 -ka r 

•M•~-A~~~«--fifl~½MWA 
~ ~ .,.. 1l 
11E,..Jlll._1-.,, 

~~:~~ 

C.=--)~t/JA&.~ft 

~~ii. m ~ -fl 
1111¥-1 A 1 El 

~* $ 16,904,732 
ltt#~ ( 16, 682, 541) ( 

$ 222,191 

lll.!: 
lJU El $ 222,191 
~;$- 728,213 
;fli-tifJfl ( 369,187) ( 
12}] 31 El $ 581,217 

111.ij,-12}] 31 El 

~* $ 17,632,945 
I tt#~ ( 17, 051, 728) ( 

$ 581, 217 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

s 

~i}~-fli 

54,378,457 

$ 
( 

$ 

$ 
53, 329, 049) ( 
1,049,408 $ 

1,049,408 $ 
269,010 
639,768) 
678,650 $ 

54,647,467 $ 
53, 968, 817) ( 

678,650 $ 

~18~ 

1111J:-li 

11,970,943 $ 1,902,702 
230, 220) ( ___ _.:::1~29~, ..::....:09::...:::..8 ). 

11,740,723 ===$=====1'==7==73~·==60==4 

~ j: lt tl_ $.--ft.~-fli ¼tt 

59,875,201 $ 10, 118, 938 $ 141, 277, 328 
59,875,201) ( 8,885,478) ( 138,772,269) 

- $ 1,233,460 $ 2,505,059 

- $ 1,233,460 $ 2,505,059 
176,400 1,173,623 

- ( 697, 936) ( 1,706,891) 
- $ 711, 924 $ 1, 971, 791 

59,875,201 $ 10,295,338 $ 142,450,951 
59, 875,201) ( 9, 583, 414) ( 140,479,160) 

- $ 711, 924 $ 1, 971, 791 



't Jr&) ii. -rn. tt {jij ~1}tt{jij ;f!l. 1f i.t l Jt. 1e tt {jij ½tt 
1101¥-IJH a 
~* $ 16,785,763 $ 54,191, 156 $ 59, 875, 201 $ 9,913,768 $ 140,765,888 
Jtt#i ( 16,477, 075) ( 52,675,201) ( 59, 875, 201) ( 7, 880, 551) ( 136,908,028) 

$ 308,688 $ 1,515,955 $ - $ 2,033,217 $ 3,857,860 
1.1..03:_ 

1 JJ 1 a $ 308,688 $ 1,515,955 $ - $ 2,033,217 $ 3,857,860 
pC)$ 118, 969 187,301 205,170 511,440 
#if jt Jfl ( 205,466) ( 653,848) - ( 1, 004, 927) ( 1, 864, 241) 
12JJ 31 a $ 222,191 $ 1,049,408 $ - $ 1,233,460 $ 2,505,059 

1101¥-12'3 318 
~* $ 
Jtt#i ( 

16,904,732 $ 54,378,457 $ 59,875,201 $10,118,938 $ 141,277,328 
16,682,541) ( 53,329,049) ( 59,875,201) ( 8,885,478) ( 138,772,269) 

$ 222,191 $ 1,049,408 $ - $ 1,233,460 $ 2,505,059 
======== 

1. ;f;.. ~ ~ l11 I .:t.. ti f/.J 'i A e?.. .-M- ~ #J a i ~Ji fi5 * ~ ~ , f11 I ½ $g .:t.. JJJ re, i! 'f 
¼~2~5~·-l½~k-•m~-~e?..¼~-~Mf/.J•~a~•*· 
~•l.:t..'iA~ffffl~*9a%*•*~~-~~.:t..mM• 

2 . 1t ffl ti 'i A .:t.. 7& uo f1t ia ~ ti 11J .:t.. # :ti f ffl 'i -m ~ r : 

111~12A 31 El 110~12A 31 El 

'lifluo~• 'lifluo~• 
!!£ $ 212,511, 195 $ 55,563,549 
f/lf~"tf,ftfi I, 342,509 I, 370, 291 

$ 213,853,704 $ 56,933,840 

lll~Ji 1101f:-Ji 
#:ti f ffl #lf f ffl 

!!£ $ 39,982,546 $ 39,817,759 
f/lf ~ "tf ,ftfi 290,021 I, 592, 619 

$ 40,272,567 $ 41,410,378 

3. ;f;.. ~ ~ ~ J;\ ii 111 1J:-,&_ 110 ~Ji1tffl 1J 'i A.:t..Jwi$-~>i•J ~$197, 255,816 
&$1, 585,874 ° 

4. ~ l11 I ½ $g ~ IUl .:t.. 4l ~ ~ § 'i tJt ~ r 

!V ~ ;}f. jj:R .ta u. ~ -rli A ,yJ a HI ,ill1Jt :nit.~~ t:i 

lll I ~ ft .:t.. ;l•J .t f ffl 
AH~f- {a 'i Alll I .:t.. f ffl 

$ 

lll~Ji 
2,132,295 $ 

348,600 
2,389,706 

367,920 

5. ;_f;.. ~ ~ ~ J;\ ~ 111 ~ ll 110 1f:- Ji lll I JJt ~ ✓-fit tll J,t a~ >i•J ~ $44, 489, 459 ll 
$41, 537, 883 ° 

6. ;f;.. ~ ~ t't .f. t\ I@ 111 ~ a 11 o .1¥- 12 A 31 a .ll , i% ~ -4 1~ f1t ia 'i A f11 I 
.:t..½~•~**•~•l»#Ma~r 
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~~~-• 
1IJ.1f {a j-afll 1f 

~ ~ - if:-1!'! ~~~Ji... 
1IJ.111A j-A fll 1f 

~{ti. it,~. 
tt}·r £ ½ tt1\.J£ 

~,--1- .. '"=:a :,Uf_/,>. 
J.'&'1'~ f!j- ~ /A,. ::R £f;: 

J.ifAt%ftf 
J.t1t/l%f 
J.t#.f ~~ 
J.i # i!~JUlft f & 4i,1i ~ f ffl 
~ ,fl!!. 

(-1::)i! #. ½ 

1. ~ k t& *1 it ~ 

111.iJ=-12}3 31 El llOij:-12)3 31 El 

$ 300,300 $ 348,600 

42,000 342,300 

111.iJ=-12}3 31 El 110ij:-12A 31 El 

$ 50,000,000 $ 50,000,000 
30,000,000 30,000,000 

$ 80,000,000 ===$==8=0,===o=oo====,=00=0 

111.iJ=-12}3 31 El 110.iJ=-12}3 31 El 

$ 35,591,824 $ 42,492,788 

$ 

3,798,740 
5,819,021 

12,741,945 
185,089,580 
43,326,777 

4,093,299 
1, 123, 890 

15,575,451 
206,775,143 
54,240,580 

286,367,887 $ 324,301,151 ================ 

o ) * ~ ~ -w. tt , * • £ • * J ~ m. k , 1r 1f ~ k t& *'1 ~ i! #- fh¥ * , • m 
~~m941J=-7A lE1Ta 1 %1i!#.½A~Jiffl1f£~ft1~a 
•si:-••~.&..~Ta'§ii!#.½A~J••••4•m••£•* 
ft1~·-····oft1~½i!#.§#*•i!#.½~~#···· 
ft S!=- j- .&.. i! #. ~~ 6 1@ A ~ if .J:~ ~ j- it ~ , 1 5 if=- .i:;_ IXJ ( ¼ ) a!J nlLf! if=- j- • 

~-•»~~•£•·~~15si=-~•-··•~-•»~-•£•· 
·Ht I ~ il ~ .i:;_ 4 5 • £ a ~ l1ll O * ~ ~ ~ A ~ ~ j- tt a ~ 2%~ • % i 
i!#-£½•~1}1i!1t-••½~f•ft ♦~~-·P•#~~~-ff 0 

~*~~~·iJ=-iJ=-&~T~~,~~~q~1}1i!#. •• ½ . P~tJt•* 
~~-~~»#~-.iJ=-&1XJffi~~½i!#.A#~%1-W.~q~~~~i! 
#.½ttJt•*~~-~~iJ=-&~A4i-~~-~¾a 0 
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C 2) t- A ~ 1t 1l ~ f 1J z i:- a ~ T 
111~12A 31 El 110~12A 31 El 

4 ~ t& :t•J ,ii. fk JJt 1t ($ 17,798,503) ($ 21,010, 148) 
tt 1i =t A 0ft111t 30,309,921 27,487,122 

*4~t&:t1 ,ii.~'t A $ 12,511,418 $ 6,476,974 
C 3) * 4 ~ t& :t1 t- A z ~ t'JJ ~ T 

,i;t ;t ~ :t1 a~ JJt ft it-t- ~ a.~1t1t1a *,i;t;t~:t1 ~ a 
Ill.if-
lJH a iitffi ($ 21,010,148) $ 27,487,122 $ 6,476,974 
:f1 .M f Jfl )iltA ( 126,053) 166,646 40,593 

( 21, 136, 201) 27,653,768 6,517,567 
,ilj.,fij-yit_: 

it-t ~ a~&.I C~ @.#@.¼~ 2,076,292 2,076,292 
:f•J .tiJtA~ f Jfl t~ffi) 

M~ffi~~f/J;f.J¥t1:. 2,560,581 2,560,581 
ft&~tlll~ 777,117 777,117 

3,337,698 2,076,292 5,413, 990 
~#ii!-ft~ 579,861 579,861 
12 JI 31 a iitffi ($ 17,798,503) $ 30,309,921 $ 12,511,418 

,i;£ ;t ~ :f•J ~ ~ JJl. ft it-t: ~a~ 1t1tft it ,i;t ;t ~ :t•J ~ a 

ll0.if-
1 JI 1 a iitffi ($ 20,216,480) $ 26,455,848 $ 6,239,368 
:f•J.t ( f Jfl ) !JtA ( 60,645) 80,326 19,681 

( 20,277,125) 26,536,174 6,259,049 
,ilj..fij-yit_: 

tt-t ~ £.~&.!(~ @.#@.¼~ 396,017 396,017 
:f•J .tiJtA~ f Jfl t½ffi) 

A a .flt ttfH. ~~iii ;f.J ¥ t1:. ( 349,985) - ( 349,985) 
M ~ffi ~ ~ 1/J ;f.J ~ t1:. 841,560 841,560 
ft&~tlll~ ( 1,224,598) - ( 1,224,598) 

( 733,023) 396,017 ( 337,006) 

~#ii!-ft½ 554,931 554,931 
12JI 31 a iitffi ($ 21,010,148) $ 27,487,122 $ 6,476,974 

C 4) * -0- ~ z 4 ~ t& :tb! #- tt 1i £ i:- t- A , ~ w f; 5' 1Ll -ft 44c-~ £ i:- ~ li .tt 
•~m~1iffl~•~•*~§z~~a1:-aam~•**1~1t-£i:
iit .t. it tt a it m ~ * i 7' 1i z .1tt § c !!r * ~ I@ ~ Yr z 1:-~ • :tit- , -tt t- I@ 
~ Yr J:.. rr , J:.. • ~ ~ .J. ~ • ~ ~ ~ a~ t- ~ ~ Yr :f: t'JJ .& ~ ~ ~ 1t. WJ £ 

~ ) ~ I£ • ~ ,~ -t , *1 nru ~ m -tt ~ 1i w * 1 ~ -tt- £ 1:-~ J£ -tt il! ,1r ~ ~ 0 
U£i:-z~m,~•~~•~~z-~i1tA•~~~~**~•-1t~ 
~~M#a~•~•zi1tA•*~~~•MR~fi- ~ B*•w ~ 
~~0@*0~ ~ -•-u&.i:-zii~&fiJ£•&&i¼*I@~♦~· 
}!1J J 1 9 ~ J 14 2 & ~ ~ ;f~ tt tt 1i =t A 0 ft 111! z ~ ~ 0 ~ I@ 111 ~ 
a 110 if- 12 A 31 El :tl~U£i:-i~'t.&z0ft11-ft • tt"#-JliJH-0%-z 
~~liz§1~#-£i:-~ffl~%- O 
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lllst-Ji llOst-Ji 
#.JJt~ 1. 70% 0. 60% 
**•l-Jwira-$- 4. 00% 4. 00% 
:tt~**ff.-c-$-.z.1F1t 111 st-& 110 st--Ji1ld~ml~~·~1f-i7'@1i~ 
~ !£. 4r * 1t tt 0 

~•mz~4••••~•~ti • z~~•tiA•m•~#~T= 

lllst-12J:J 318 
~~•:f1A5m• 

#m♦ **Mf-Jwira♦ 
JwiraO. 5% JwiraO. 5% ,*YO. 5% 

Jwnal(i~y) ($1,039, 301) $1,114, 715 $ 1, 084, 175 ($1,022,134) 

110st-12J:J 31 8 
~~•:f•JA5m• 

Jwnal(,*j,') ($ 1, 345, 760) $ 1,451,431 $ 1, 395, 673 ($1,309, 749) 

i~z-~Ji~#•&~A~ftt~~~ttOCT~#•-••~•z 
ti¥ 0 T5i~J•t~~-~~~k~-~ 0 a~Ji~#•A~$ 
f-A~~*z*i!~½~~m•m~~*-~ 0 

(6).$.0~~~1E 112 st-Jiffitt i..1t-fi!~ttt:ztk-#i½l!i$603, 055 ° 

( 7 ) JX. .f.. ~ I@ 111 st- 1 2 J:l 3 1 a • ti i! ~ tt t: z ira tl 4<- .t{J # ~ JiA rai 1!i l 3 . 31 
st- 0 

2. ~ ~ t,l~ tt t: 
B ~ ~ 9 4 st- 7 J:J 1 a ~ , .$. ~ ~ * it 1 * .:r.. i! ~ ½ 1{H7'J J , tr ~ ,qi ~ tk ti 
zi!~½M*•~ffl~.$.l@~z•.:r.. 0 .$.0~~•.:r..~~~ffl 1 '1f.:r..i!~ 
½A~Jffl~.z.'1f.:r..i!~½~Ji~~•#J:J~••z6%tk • -1f.:r..i!~½ 
.f_f,~~-.:r..•A~P•ff.L~~½zi..##<.A.:r..•Az~~*•P&I 
ttilt~-Z.½~-J:l i!~½~-=ki!~½~ }(4Ji~ 0 ~I@ 111 st-& 110 st
Ji.$.~~ 1K i r~ i! ~ ½ M * t~ 71J z i! ~ ½ 1N. .$. ~ >i1J 1!i $10, 555, 684 ,&. 

$9, 995, 300 ° 
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(A)Ji}f ff ~ 
LP1Tff~tm 

Cl)P1rff~tm tJI.~t~1)-: 

't IA P1T ff~ : 
'&" IA P1T ff A. .1. ZP1T ff~ 
r;_ M;J if=- liP1T ff~~ ·ft 
't IA P1T ff~i~~ 
~~,P}fff~: 
tr !li-·ti. ¾ -1-- zJfi- -M; .i. .1. &.3@ff. 

~~P1r 1l ~l~~ 
P1rff~f m 

$ 
( 

$ 

lllif=-li llOif=-li 

64,147,546 $ 97,555,126 
4,941,879) ( ___ ~1~44~·~78~1) 

59,205,667 97,410,345 

5,665,430 ( ___ ~2=25~,~90~3) 
5,665,430 ( ___ ~2=25~·~90=3) 

64,871,097 ===$======9.,;.,7,~l.;,.84;,;f,,.;,.44;;,;;.2 
(2)~ :Jt #!.~½.fl ~ tH IUl ZP1T 1-fJ- ~ f Jfl ½~: 

lllif=-li llOif=-li 
4. ;t #if1 j_~z~~ .i it $ 1,082,798 ($ 67,401) 

2. P1r ff ~ t m ~ -t- it f1111 mi ~ 

lllif=-li 110.if=-li 
~M1 i¥-f1~it.;t~.f;.tt~ZP1rff~ $ 72,156,738 $ 
~~ik#Utlt~1J~zt m 
~~it.~;t ft *~Z,Plf ff 
r;_ M1 if=-liP1rff~ ~ 1t-it 
P1rff~f m 

~~P1r1l~i-.i. : 
~*1R~½ 
M:-tJJ" .£~MHt 

½tt 

~~,P/f ff~~ ft : 
ffi # :i! * ½ 

A~t a a 

4,383 
( 2, 348, 145) ( 
( 4, 941, 879) ( 
$ 64,871,097 $ 

111 if=-

tif•J~:Jt,f-t!?, 
una ~ll,71j~{j! ~ 

'di~ ' ,.)!!l.. ~½.fJl~ 

$ 793,434 ($ 10,872) $ - $ 
11,963,422 ( 5,530,467) 

$ 12, 756, 856 ($ 5, 541, 339) $ - $ 

($ 1, 295, 395) ($ 124, 091) ($ 1, 082, 798) ($ 
($ 1, 295, 395) ($ 124, 091) ($ 1, 082, 798) ($ 
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97,679,046 
4,897 

354,720) 
144, 781) 

97,184,442 

12Jl 31 a 

782,562 
6,432,955 
7,215,517 

2,502,284) 
2,502,284) 



~~fflff~K£.: 
~#-1~~1:-
• fn" £4!~1t 

A.-tt p" 

:i&t ~ffl fHJl ~ 11 : 
ffi # :i! #-1:-

½ it 

110if:-
tif1J~Jt.1e. 

1}]18 tif1j~{~.M. ~%{~.M. 

$ 1,086,426 ($ 
11,329,604 

$12,416,030 $ 

($ 1, 247, 873) ($ 
($ 1,247,873) ($ 

292,992) $ 
633,818 
340,826 $ 

114, 923) $ 
114,923) $ 

- $ 

- $ 

67,401 ($ 
67, 401 ($ 

12}] 31 El 

793,434 
11,963,422 
12,756,856 

1, 295, 395) 
1,295,395) 

:fl.t. ~ ~ 111 if:-,&. 110 if:-12 Jl 31 a JI:., ;t..0 ~ ~;tt;t.. ~ J.ii$575, ooo, ooo, 
%a oo~ 10 ft, 1t-l.ii 57,500, ooo a, T~ W ;t..~ ~ i.ii$416, 800, ooo O ;t..0 
~ e. • fr • fn" z • #1 M] e. ~ it 0 

C-t)W;t..08 

*0~*~;t•~-~oo1:-~,g-fr&~Pll"ffZ ~ ~,&_~~~~~Pll"tt~K 
;t..08•~ttffl~~~~ffi*•~0~&18~a*•~-·~1ft~z~ 
~·~~-~m1:- 0 0~#~•-0••~•*~-~1f~~~•~tt~• 
;t..08~-Jf.,z 0 

L*;t&e0a 

(l)*;t..0~ ~$.~;t, if:-li~t~J.~1f •• , fi.!5'c:.tJt.$ft~#i, ~fjj~ 

e.a~•~·~tJt.a1t-z-tl.ii*;t&e0a,~*;t&e0ae.~ 
;t..0~j-;t..~~*•~~~~ 0 ~;.t..0~-~--Z-~11"~~
., 1t1s.wa•-t-~~z 0 

( 2) * ;t I• 0 tt ~ 3i ~ 0 ~ ~ {~ & ~a.~ 1f a fn" ~ ~t. 1?'J ,g-~~a ~ 
m1:-*•~tt~fflz•*•~~•~m1:-¼•~•~0•~•T~ • *~ 25%.z_~ 1)--J.ii ~ 0 

2.;t..0~~~~ 111 if:- 6 Jl 7 a ,s.a•-t-~tli!•~~ 110 it-&e1t- ffic. 
~ ' tJt. 71J * ;t •• 0 • $ 3 g' 0 9 4' 11 9 ,&_ • ffi:. JJt 1:- • *1 $ 3 51, 8 4 7' 0 6 6 ° 

3. -l'-- 0 ~ ~ ~ ~ 112 if- 3 J] 13 El 1£ i: * -fr tJt_ tl ~ ~ 111 it- I e 1)-- !c. ~ ' 
tJt. f 1J * ;t • • 0 a $ 3 o, o 2 4, 3 7 s a. • :& m 1:- a *1 $ 2 7 o, 21 g, 4 o 5 ° 

4. 1f IUl Ji .:c. ~ #- W 1ft , it tf. Rt t:t- 7' ( -t im ) 0 
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* ¾ 6J $- ~ w 'f M -e- i} 6J - Al 1 ianceBernstein L. P. l1 ~ .t(. J&: fff £4! » 
1t tt t1 ~ Incentive Compensation Award Program( r;_ r r.1J ti ICAP): w 
*¾6lffl~•m••+*¾6J•1.t(.m½£~•~£4!»1tm••~• 
•$-~u~•Ji.t(.•&-ttU M#MA&~£4!»1t·~~~MM• 
't ~ 3-4 • 0 £\. I@ 111 • a 110 • & t~ 711 I CAP • 1 ~ aHl f m 0- Jj1j ~ 

$47, 699, 611 &$59, 817, 108 ° 

( -f- -=- ) ,f l° iJt. A 

Jlll~f i&.A 
AJtr.,, f i&_A 

#&J£fi&_A 
-f~fi&_A 

111•& 
$ 219,066,015 $ 

48,583,335 
1, 935, 098, 516 

85,428,434 
$ 2,288,176,300 $ 

886,380,046 
45,684,647 

1,804,456,074 
83,451,289 

2,819,972,056 

1. * ¾ 6J .t(__ nil ~ t i&. A • 1~ J1 !l. >'r £ ½ .t(__ ¼- • a ~ ~ foJ -e- i} a1 ffl i&. ~ .t(__ 

ffijo 

2. * i} 6J .t(__ t& J£ f ~t A • .ti fl= a f- JI ffl ~ • :t.. !.t pq ~ ~ -ti t- 1t ~ £ ½ a 
~~~~£½~*~~~ttt-n~~~~~:t..f$~a~•ffli&.~:t.. 
f m 0 

Ji#it1f m 
~t-tm 
%1Jtir- t m 
i!#-½fm 
Jt-ftl!, ft L#i;i-1 f ffl ( °ti.) 

-~Jlll~f 
~~tm 
Jl¼f 
~.fij 

#ifffl 
f.ll½f m 
Jt-ftl!, 

$ 

111•& 

592,455,992 $ 
24,159,197 
10,515,091 
5,720,382 

693,143,453 
162,896,795 
80,081,334 
54,895,395 
41,979,458 

348,600 
270,869,717 

110•& 

592,785,491 
22, 981, 141 
9,975,619 
5,621,616 

617, 601, 200 
651, 586, 060 

64, 261, 918 
61,172,758 
43,274,619 

367,920 
261, 452, 521 

$ 1,937,065,414 $ 2,331,080,863 

tt:Jt-ft1!,Ji•tifffl~¼ ~ ~a1--~•i•ti · ~ili 0 

1.JX..f.t\.~ 111 •a 110 • 12 13 31 a .tl:., *¾6l •1A.tt0->i1J~ 111 
A.& 113 A. 0 

2. * * ¾ 6J :t $. ~ ~ , • & ~ ;Jr ~ t1 , fl.i « #i ~ t 1J .f. y o. 1 % A ft 1 ~ % , 
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tt••··~-~•~0aJ~~--~-~•AB~~-~~-• 0 * 
0 aJ I.:\ ~ 111 1¥- a 11 o 1¥- Ji. 1i * ~ i¥- Ji. ~ ~ itl :R iX. , ix o . 1 % 1* f 1J O R 
i ~ * 1-i. 1•1 *• ~ >i1J ~ $36 L 145 &$488, 884 , iNt 11 iii- t- t m # § 0 i& •••~-~!.:\~ 1101!=-Ji.R.i ~ §-~iJ=-Ji.M••••~~½a
~o 

-t - IUJ~,A..xl 

(-) nJJ 1~ A~~ {ii-. lUJ ~ 

A 

Equitable Holdings, Inc. 
AllianceBernstein L.P. 
AllianceBernstein Hong Kong Limited 
AllianceBernstein Investor Services 
AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r. 1. 
lf~~i 711£½ 
*0aJ •• 

C-=-)•ini~AM~"i:.kxl •~ 

1. A i!t'i'!t~ - fU] ~ A 

~0a] 

*0 a] l&Jl'.~£½ 
$.--fen;J~,A.. 

*0 a] ~-loc~-fil:~ a] 

*0 aJ ~ -fiJ:0 aJ 
*0aJ~JJl~ 

*0aJ ~Jf~/1 ,0-a] 

*0 a]~~~ ,0- a] 

*0 a] !&J£~£* *~ a] :£.*ff J£ ffl Jt 

llliJ=-12A 31 El 110iJ=-12A 31 El 

$ 650,380,995 $ 712,965,370 

$ 

155,340,581 
3, 581, 830 

165,669,751 
3,504,554 

809,303,406 ===$==8~8~2,~1~39~,~67~5 
J:.. J! A iJt 'r!t #i ~ -¼ A qt JIil $ f qt A ' A iJt I& J£ f qt A ' )It f'Ji° £ ~ #Ht #i JJi ~ 0 

2 ~ -~ -l"' ~ -M> /~ L.,. Je, J-;1:; Kl,;. .!2- .>,, A. ~ = z _ .·i:;. ~ 
• 54. l!!2 1'~ .llIL ~ 'A .IL, 'I~ ·t.0- 1~ ]g, ..__ -.;:12: l\'JA ~ ft IJIL 3'/J 

*0 a] l&J£~£. ½ 
tt11t1!1Jl 
½tt 
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llliJ=-12A 31 El 110iJ=-12A 31 El 

$ 2,062,253 $ 2,409,804 
( 502, 259) ( 333, 211) 
$ 1,559,994 $ 2,076,593 

llliJ=-12A 31 El 

$ 309,055 
110iJ=-12A 31 El 

$ 



4. * -f ij1: A 

(1 ) JllUl f il1: A a~ r0i f il1: A 

~0~ 

~1t.nru~A. 

(2)#~!£ f ii1:All -f ~ f ii1:A 

*0~ #~Jf.~£~ 
- #~!£ f ii1:A 

--f~ f ij1:A 

5. * -t f m 

~0~ 

- i iJt.Jlll:it f 
- {£- -t Jlfl:it f 

( -=-- ) £ -I- i"' J£ P6' It ~ aHl t- 1ft 

1w. 0 

1w. 0 

1w. 0 

~·~~-ft.~JJJ ~.I.t%:ttl 
~ fli £4! $¼-ft 

+ - ' .tt JJ.. - _.n_'f'!;,_ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

111 i¥-- Ji. 110 i¥-- Ji. 
253,172,917 $ 917,637,278 
14,476,433 14,427,415 

267,649,350 $ 932,064,693 

111 i¥-- Ji. 110 i¥-- Ji. 

1,935,098,516 $ 1,804,456,074 
22,525 23,126 

1, 935, 121, 041 $ 1,804,479,200 

111 i¥-- Ji. 110 i¥-- Ii 

46,847,752 $ 42,288,620 
47,884,367 41, 960, 280 
94,732,119 $ 84,248,900 

111 i¥-- Ji. 110 i¥-- Ji. 
75,608,501 $ 80,461,230 
27,443,472 35,220,010 

103,051,973 $ 115,681,240 ================ 

(-)f-*i"'J£ 

*0~f-*i"'J£§•£-t-A~~*~~•fflSt"*a•~~~•*~~ 
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~~~~~~~~nm~~,*~~~a~•~~••*~*·~~~~ 

¼* ♦aA&$#¾~•-•* 0 •- ♦ A*¾~•**•~-~~
•••*¾~~M•tt•*~•~tt0 

( .::.. ) ½ M ..I.. J!. .z_ ¾ Jc, 11 it • ·Mt 

¾Jc,«it•ffi~ffiI8•*~•~*M4~~4.z_~ltili••affl~ 
~t 1rt ~ *i -tt- a 11 M ~ ~ 1t .z_ 1J • 0 

½M..I..J!.~~~-~~••a¾Jc,«itA7!t•~#·ffi~l-• 0M•• 
•~~~½M..I..J!.•a~*•Iaa a M•~*•••~•~a¾Jc,« 
it-W _;_ 0 

1. I-t ¾ Jc, 11 it ffi _;_ -Z- ½ M ..I.. Jl 
T¾A~#a¾Jc,«itffi_;_~½M..I..J!.ffl.ffl.z_W«ftW 0 

~ ¥ #l .z_ ~ ~ ~ T : 

J-¥#l:½S~ffiI8~~~.z_~M•a~i1i~~-*~.z_•« 
c~ 1& ~ 1l) 0 i~ • * ~ i* {ij ~ 1t. ~-ffi I¥- a tx. _;_~•a ~ a 1:t 
~19~•a4*M£•L•*~•••.z_*~ 0*¾~# 
~ .z_ P,i\1 ~ ~ £ ½ Ji .z_ 0 

•-=-••=•a~t1iA~~M~.z_~~~~Ait•~~~~•-•• 
-Z-•1••~91-- 0 

J~¥•:•a~i1i-Z-~~~~~Ait 0 *¾~tt•~~L*~~~ 
Ji .z_ 0 

2 . 1F tJ. ¾ Jc, 1Jt it m I .z_ ½ M ..I.. Jl 
Cl)½M.a&iftl!IJ1JJA 8 ~:ili~Jt.~*~#½G~J't.fRiiJ½tJt;t11 

:ili·Jt.7&iiJ½&•¾Jc,«it~¼ff:ili~it 0 ~~*•m~m½&~ 
~-~,•~a*,•~a•-~Mi ,~~•~*,•~a•, el >"Ju ~- 1,'& ~ ·n, ;f"y'- J.1~ "I)(.. Tl"<.. ,fY..... IYPJ .. ,m /~ .... ' 'fl,!:., 11& ~ >fy'- /,'(h; T'J ·~ ,w, 

a1t7ittx-1UJ1iA&Jt.1e.a1t#k 0 

(2)fftlH;f-~½l!I ~4t~J1JJ,n a , tiJt.7&iiJ½&1i¾Jc,1J-ia~¼ff3li1~ 
it 0 

C 3) ,f S ~ ~ ½ 1i i:t- ~ J,n ff #k • ff , !!I M rai ~ A - SJ=- tJ. pq , ti • a i 1i 
¾87&iiJ½G.¾Jc,«it~¼ff3li~it 0 

3. i:t-¾Jc,1lit,W_;_.z_½M..I..Jl' *¾~W..a&iff.z_•ti.1{ '4t•I±&~~ 
&¾Jc,«it¥f.il.z_£-~8•~1Ul••~T: 
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Cl)*0al*f-A_.&1-ftz·t±1f~jJt • tijlUJf--m.~r: 
1111¥-12~31a J-~!a J-=-i!a i-==~fa 
:t ji ·ti. 0 Jt1111 
½Mf-A_: 

J!.l!'&;fj~_;f~0 
it1J11w;_ 
z½Mf-A_ 
rJI~~.£½ $1. 559. 994 $ - $ - $ 1.559.994 

20.498.257 20.498.257 

$1,559,994 ===$ ==- $20,498,257 $ 22. 058. 251 

1101¥-12~ 31 a 

Eii ·t± 0 Jt1111 
~£.1.:C,C:.g. 
~fl'P',J't&.. 

J!.l!'&;fi~#t0 
it 1111 w ;_ 
z½Mf-A_ 
rJI~~-£½ $2. 076. 593 $ - $ - $ 2.076.593 

8.527.314 8.527.314 

$2. 076. 593 =$ ==- $ 8. 527. 314 $ 10. 603. 907 
( 2 ) * 0 al ffl J;). w ;_ 0 it 1111 FIT 1~ Jfl z ::Ii ii- .& 1R "ti t'Ji, BR ~ r : 

A. * 0 al ;fl ;Jj" z rJI ~ ~ £. ½ ;f~ T • ~ ffl ,tr Jw ~ {I z w 1t fF A 0 it 
{111~A11(E!p J- ~I&) 0 

B. ~ J:.. 3iK ;Jj" ifi ~,tr. z ½ iftk i ~ 11' • Jt. ~½Mi~ z % it 1111 •• 
fflW1J::liii-~# 0 *%al.fflW1J::liii-ffl*fflz~#•t•~,tr 
••~*~½iftki~~-~Jfl~t'FA~#.&•tzT-m.-ft•U 
T-m.A*0 al tif~1-i-* 0 

4. ~ ~ 111 1¥-.& 110 1¥- Ji~ J - ~I&,& J-=- f I& M z 1£-1iiJ ~ -t.t- 0 

5. r * f 1J :-r- ~ ~ 111 1¥-.& 11 o 1¥- li i-=- ~ 1-&. z ~ tJJ : 

J!.i!'!ii~Mc0it111tw.iz½Mi-A-

111 ~ 110~ 
1~18 $ 8.527.314 $ 6.624.612 
ttf•J~;fj ~ztt11;1:,1 ~ 11.970.943 1.902. 702 
12~ 31 a $ 20.498.257 $ 8.527.314 

6. ~~ 111 ~,& 110 ~Ji~~ ~-=-~faft.A,&#tllz•tf*j 0 

1. * 0 aJ ft~ 0 it-fJ 11 • jJi ~ ~-=- ~ !az :i. J:.. ,tr J:..{110 aJ ~ $ tt11 m tll 
-~·~~w•~--~ff½Mi~zffiA0it1J1t••·••0M 
i"#*W-fJM*~~,trJwaA•i-#*~•aA•tif#·AJt.~T•
a 0 
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8. ;Jr ~'LI i-=- f. • 0 Jt 11 fa-fir;_ ~ El ffl 1t m tf 11 t~ ~ z :i: .:k ~ or ii~~ 
A fa Z l 1t. • 1ft : 

:i:.:k~ of ~A.fa~ 
lllif=-12.tl 318 0Jt11fa tf11.ft-1t.r -~~A.fa I& raj 0 Jt11 fa 1Ul ~ 

~J:. * :ffllt tr. $ 20, 498, 257 ifrJJi¼ ifr111t~Ai 18.39 *•~~· **'1~*• 0Jt11fa~~ 

ifr JJ mU!·li. 
if.t. ii ·11. # 11 

#~ 
15% ~1l\ , 0 Jt11 

fa~~ 
:i: .:k:f: of ~A.fa~ 

11O.if=-121;1318 0 Jt11fa tf 11 .ft -1t.r -~~A.fa r&M 0 Jt11 fa IUl 1~ 

~ J:. * :ffllt tr. $ 8,527,314 •.&* ~~Jij ~~m ~~Jij 

9. * 0 aJ I&. ·ti tf 1t ill~ -ti Jfl z tf 11 t~ ~ .&.. tf 11 t-tt ' ·Ht 't 1t Jf1 ~ M z 
ff««~~ff«t-ttar~•aff«zM*~M 0 #ff~BAi-=-f-r&. 
z ½ ~ • ,& , * tf 11 ~ f/J ~ /Jv ~ ifoX. y 1 0% , M :tt .fj ~ z ~ ~ ~ r 

½~-,& 
~ J:. * ffllt tr. 

½~-,& 
~J:.ifr:ffl~tf. 

+-=-, M~Ji.~fiJJ. El ~.&..~Jil 

$ 

$ 

2,049,826 ($ 2,049,826) 

11O1¥-li 
t~r,J~.-fj~ 

1f*'l~f/J ~*1 ~ft] 

852,731 ($ 852,731) 

A~¼*0-a1•~*JJ.•~z•~-•f~m~~~~~•*0a1~•~~4 
I~~tt~~li&.~MzfiJJ.tt~~li·~•D~-&ff@~.&..~IUltt~• 
•~~•~fu~li·~~~~&*~z~•·••tt*0aJ~~if.t.@-a~~ 
oca•fi¼ ♦ z••·~~A0-~a~tt~&ffz*• 0 

*0al*ffz~£½~*•~£½zA~fiJ£•*&*0al~~tt~~li& 
ffttfi~•·•~t~&ffJi.~tt~ 0 *0a)~--~£½~tt•~-tt~z 
Ji. ~ ( ~ ½ ifr JJ Ji. ~ , 1t Jf1 Ji. ~ f. ) , • Jt JfJJ ~ ;_ t~ {f.J 11 t% .&.. • m Y/J ·11. , Ji. ~ ;g~ 

~-~m~oc•~•·•~•-mi~tt*~•~~·~fiJJ.~IUl•~•JtM~ 
ff x ~ :tt -f- tf ft ~ • 0 
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( - ) rp J1j Jil. ~ 
1. rp J1j Jil ~ * j,W,_ &. ~ .l 

rr•Jil~•ffimrr•••~••a*~~~#~½Mi~~~~•• 
SX. * * JJt ½ ifit i i£ • ~ Jil @- O 

2. rpJJJil~ff••i1 
*~~A~~m•·•i·ttM•••~~•~rr•Jil~••furr•Jil 
~ *••M·*~~n~rr•Jil.~ff•••••~·~~~*•rr•Jil. 
~•-~rr•Jil~tt~~*~~~~~-00° 
*~~*~~-~-A~%~--~½MWAA~~M~~£½&* 
irrBM. 0 rr.fl$&.t•~••*½MWA~•••• 0 A'iJ£rfr 
•Jil.~•*~~~•~~n~l*~•~tt•n~~~tt•••~~• 
&J£A-il£rr•Jil~ 0 *~~~--Jil.~~*•*~~~M~~£½ 
&*irr••-~rr•fl·&•-~•K*½MWA~•-••·* 
it f. ½ M • A 1i • i ft- sx. r ~ 10% , ITT1 Jt 1t!!. ~ ~ m ~ jft i~ ~ ~ ~ •tt i>t 
r , it ~ ii 111 ~ &. 11 o ~ Ji ~ * IA il A ~ :bu sx. '* j,· 1} >i'J A $ 2, 2 0 5, 8 2 5 
&.$1,060,391 ° 

3. 11 $ Jil ~ ff J£ 
*~~*~~@~fl$~~-£A•A*S~•½~~M#a;Wf/J 
11 • :fij ~, p.}) £Ai~ IA* a , m Jt 111 • i£ • +i & .ti ,J, , it*~~ a i: * ~ 
~o 
a 

4. m.•Jil~ff• 
t'<.~~11 111 ~&. 110 ~ 12 Jl 31 El JI:.• *~~ttat~~i:k~7r1\} 
½MWA&.i~•&a ■ ~~m.$Jil~ 0 

C =-- Ht m Jil. ~ 
1. * ~ ~ ~ 1t m Jil. ~ • m ~ f1 ~ ½ M 1 ~ ~ X I 1:J- 4 a i'k ,.ffi_ TT ½ ~ Ji. • 

ITTJ•a*~~M••~~•~·~**~xlfi+a*~•~aa• 
1t .t. # ~ ~ a +& a 0 

2. * ~ ~ 1i t;_ ~ ~ ffJ 1i ~ .ft. 1t Jfl Jil. ~ ~ ff J£ 0 it * .{i. * ~ ~ 1t & ½ M. ti • 
~~~~~ffi.:rr..nWf.~~YA'AJ~¼•~~~~~Axlfi~ 0 

*~~~~~~n•••%~~~*~M•••-•~r*n~1ta 
a•ilixl~Aa•§#i·~fiJ't~ffffJ£&.umJil.~1}# 0 ~~Jil. 
~ttff~-~~~~M-~OC·~~-~&.~1t!!.m~•~W~~P~n 
Jfl£f 0 •mlil~~~-•-•~*~~sx.~~~Wf.ITT1Mn•tt~M 
l.ttt1t ffl Oli~1.lffl 0 

3. ffi JA 1i m tJl ~ ~ • y,J a• i 
ffiMnfflffi~~MAW~~~&•·~i-~¾ • ~·JJt~~oc&** 
••*ocB~~~~¼•A~~•~••c•~~li~*sx.ttA~~ 
~~¼•~ni•tt••)•*•A•~•aw~½MWA~~~-~ 
•nmlil~k~~••~:hv&k~~nm~••~1}AnmJil.~*• 
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Ji-~ /Ja ~ ~ j- .i. I fi $:. El ~ 1t ffl Ji. fit 1~ ( Stage 1 ) , 1t ffl Ji. fit !.ffi Ji-~ /Ja 
( Stage 2 ) ;fu 1t ffl ,);x. ;fl ( Stage 3) -=- Ft & , 1t- >i1J tJ.-#: 12 1i JJ ( Stage 1) 

&.#~IA M ( Stage 2 &. Stage 3) 1-t tt -ffi IA 1t ffl ;fl!};. 0 

~§ Stage 1 Stage 2 Stage 3 

~A ½ M j- .i. a ~ M. ½M'f.i. ~ I#- ½M 'f .i. ~ /#-M. 
t1 t•J 4i. ~ 1t ffl Ji. * ti t•J 1t. 1i m ti j•J 4i. e, .i. 1.. 1t 
fit * M Ji- JiC Ila ~ Ji. fit e, M Ji- ~ m ,);x. ;fl 0 

~'f.i.lflr$:.E1 /Ju o 

~ 1t m Ji. fit 1~ 0 

-ffi IA 1t ffl ;fl J:J. ~ 1 2 11 JJ 1t- tt tJ. # ~ IA rai 1t- i:J- # ~ IJJ ra, 1t" tt 
!};_ ~ t£ j•J -ffi IJJ 1t m ;fl !};. tt -ffi IA 1t ffl ;fl -ffi :!tJJ 1t ffl ;fl !};. 

!};_ 

,f£. -f.tz 4t I FRS 9 1-t tt -ffi M 1t ffl ;fl !k. ~ , * -0- ~ tfE. Jfl t/.J n,i it l1 IJf ll 1fl 19:. ~ 
r= 
Cl ) ~ /#- M. ti 1Hi. 1t m Jil Fit e, M Ji- ~ /Ju ~ l•J llf 

*-0-~~•-'f.i.l«*El~#-ffiM#4MM91..~~&fit~~ 
•·~~~~4*•~-ffffl&fitk~e.MJ.i-~/Ja 0 

A . i; J.t rJt 'P& #;k 1l Jt. 1e .l.t rJt #k -#: #J ~ ~ .l. 1t 1i}.- Jk it IA ~ ll!l 3 0 :k ~ * 
~ JA ½ :ii& 30 :k ·Ht~&.¼ ~!J m, ~ ¼ 0 

B. 1;fd~ ½ ~ ~ -11c ,I 4t ~ ¼ t!J I#- ~ 1l e, f•J M *. :i! ~ ll!! 30 :k ¼ 0 

(2)1t m i~.fl½Mi" ,i.~;tA 

A. i; J.t rJt 'P& ;t;k 1l Jt. 1e ~ rJt ;t;k ~ M • :¥fl ¥f- El * ½ ~ :f1 .t ~ iw ~ ~ rJt 
ITTJ * rJt ~ IA :k tt ~ ll!! 9 0 :k t.J. J:.. ¼ 0 

B. 1m ~½~~ii, e, f 1J JJJ ~.~½:ii& 90 :k ¼ 0 

(3),w~·ti j--m,~~ ;_ 
~:i&¾&~ffi!k.~~~£~~~~:i&¾~m~~~~~~**~ 
tt Ji. it, k ~ ;Jif t k ~ 1t. , ~ i; ~ ~ * *~.fl !};. $- ~ ~ • ~ i; if- Ii 9 
1..tk~~•~•M••Mi'if-&e.91..~ffi!k..~A#•**ffi 
!};.$-~~ 0 

( ;. ) if.'t • •ti_ Ji. fit 

1. *L • ·Ii. Ji. fit * i~ ~ ~ A 
*-0-~~~-ttJilfit~A•~a*K'f.i.~m~•~M'f~••l-½ 
4ffK~M~½Mt•ITTJ~&~~~M-ffi!};. 0 

2 , iJfL f/J •Ii. Ji. fit ff J11_ ~ ~J 

*-0-~~~~'f½~~.l.~*-0-~~j-½~*'-ffiM~ft91..tk~ 
iffi. • ·t1. Ji. fit O 

-32-



3. 1:- M i 1t J1J JJJ -$3-- # 

*~~*~z1:-Mt•~••••*·*•i•••a~¼~~Ma 
z~tMM~*~*3•A~ 0 T*M•&z¼~m1:-~••••* 
#mz1'.-& 0 

f!l • • 1t z t 1J ,.n -$3-- # • 1ft -kn r : 
llliJ=-12A 31 8 110lJ=-12A 31 a 

~~UUlJ=- $ 41,724,021 $ 40,403,742 
~i&l iJ=-1Et~~i&5lJ=- 185,947,936 19,326,736 

$ 227,671,957 ~$======5===9~, 7===30~·===47==8 
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lf$H4 • 4- -t1 f 1t -tt. • f.if ;Jr m. -0- ~ 
:t-t-~t~~~ 
~~ 111 :!Ji 

, ~ .g~ tt ~J ~~ Ji f: ~~ ~ tx. ~ & ~t 1-t 

,t.. tr tt tiJi flit l1'. lfn tf * ~ tt T 1t ~ Jl9: f7i ;Jr Fil -0- JJ ~ ~ 111 ~ Ji M 5 :tll * ~ ;ft ~ • , 

•-~~~&a•--~•*t•~~·#•M•UU-0-~-M;ffl-:tll~;Jf/Ul~ 
~#tttitili~t#&-ff~~-t-~••aw~,n~~•-•~~ttl-~~ 
aam:*~~••aw~•••~•~~•tt·••i•*•ocM;Jr~M~• 
~~;JflUl~#tttitiliM~~~-•~;Jfffl-0-~fll'.~~#ff~S4&*~* 
&&~~·~--~~-•n-~M-•m~k-tl-~#tl•jF_~~MA~~ 
½ 0 ,t..t-~~~t--~••aw~a&t•jf_*90CU-0-~-M5 •• ;Jf1Ul~~~ 
tttitili;Jf:i*~M~~Mff~ttt•~- 0 

:::. , jt ~ :t -t- T A ~ :M: JJ; ·ta- JfJ 

t--t-#~a•tt•~tt•~~-~~m-0-JJ~~ 111~12~ 31 a~*•~• 
*~~~IUl½Ma••~~•n•~·~•D•A-ff·~~½8~~ 0 

_;_, ~:rJt TA•~ ft~i.iBt•·ta--m 

:rJt El 

~ff.{f~ 
J!a -tj ~ ~-0-Jt1J. ii ttr :t ~ 
½MT A -iftfh 

1t i!t ~ #J:- IUl • A. 
J!a-tj ~ ~ -0- JtAJ. ii -fir :i ~ 
1:-MTA-~~,ritfh 

M;.-'11,-Jq__~L,.. 
g ~~~O.ll.~ 

l!9 ' f ½ )r ~ • .t ~ 1e A. 'fij° -m 

~-~t.~ 
100% 

100% 
100% 

100% 
100% 

@1 i.iBt:.ta ts!-~ 
·wHr ta tf ~t. ~ ~1e•t~tx.~ H· ,•·a 

-':A. 
o!lll 

100% --~¾ I ~ 

100% ~¾ = 
100% i~:t 

100% ,-:Ji½ I ~ 

100% ~¾ = 

t-- tr it tiJi ~ • ;ft il!I *.¥. t , .3f_ * • iJt lf~ il9- • ~ -t1 T 1t ~ • f.if ;Jr m -0- JJ ~ ~ ~ 111 ~ 
Ji 1f M T 1:- )t • Jl9: ~ ~ 11!!. A. ~ ·tt -JfJ 0 

Ji, :i*M5~t.~~f/Jtx.~ 

111.if-li 
15.34% 17.34% -11. 53% 
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;w{ilJJ~~~ 50%.r,1,J:., Ji~~½-ffi~RJT¼1i}½-t~Jt.t,,1,J:.:t-: fiit. 0 

(-=- ) t 't 11- ~ ~ .&.. f ~l : 

;w{ilJJ~~~ 50%I,J,J:., Ji~~½-ffi~RJi-½1\}½-t~Jt.J:,,J,J:.::t'-: 

111~1.i 110:il.i 

$ 9,672,802 ($ 495,961) 
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BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LTD 
- I SIIARES USO II I GIi Y !ELD CORP BOND 
UCITS E $ 11,902, 148 $ 12,381,311 l. 52 I. 86 

,§'_: ~ f~- t'.ti'-tt 11. 902, 148 12,381. 311 I. 52 I. 86 
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CCO HLDGS LLC/CAP CORP SER MAY (REG) 
(REGS) 4.5% OIJUN2033 10,497,057 12,277,382 0. 06 0. 06 I. 34 I. 85 
MILEAGE PLUS IILDINGS LLC SER REGS (REG) 
(REGS) 6. 5% 20JUN2027 6,284,409 6, 407, 809 0. OJ 0. 01 0.80 0. 96 

FREEPORT-MCMORAN lNC (REG) 5% OISEP2027 5, 604, 980 5,433,504 0. 03 0. 03 0. 71 0. 82 

CENTENE CORP (REG) 2. 45% I 5JUL2028 4,797,531 5,083,042 0. 01 0. 01 0.61 0. 76 
MPH ACQUISITION HOLDINGS SER REGS (REG 
S) 5. 75% OINOV2028 4,355,926 2, 855,916 0. 02 0. OJ 0.56 0. 43 
SIRIUS XM RADIO INC SER REGS (REG) (REG 
S) 3. 875% OJSEP2031 4,201,369 1,089,458 O. OJ 0. 54 0. 16 
AMERICAN AIRLINES/AADVAN SER REGS (REG) 
(REGS) 5.5% 20APR2026 3, 666,662 891,449 0. 01 0. 47 0. 13 
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP REG 6. 2% 
15MAR2040 3,500,791 3, 955,072 0.02 0. 02 0.45 0. 59 
CSC HOLDINGS LLC SER REGS (REGS) 5% 
15NOV2031 3,441,720 5,343,748 0. 10 0. 04 0.44 0. 80 
DISH DBS CORP SER WI (REG) 5. 875% 
15NOV2024 3,416,444 3, 397,770 0. 01 0. 01 0.44 0. 51 

NETFLI X I NC (REG) 3. 625% 15MAY2027 3,403,988 3, 894, 054 0.01 0. 01 0. 44 0.59 

MDC HOLDINGS INC (REG) 6% 15JAN2043 3,329,074 4,630, 102 0. 03 0.03 0. 42 0. 70 
CHS/COMMUN !TY HEALTH SYS SER REGS (REG) 
(REGS) 4. 75% 15FEB2031 3,256,645 4,068,825 0. 01 0. 01 0.42 0. 61 

NETFLI X I NC 4. 625% l 5MAY2029 3,203,537 3,915,862 0. OJ 0.01 0. 41 0.59 
FIVE PO INT OP CO LP/FIVE SER REGS (REG) 
(REGS) 7. 875% 15NOV2025 3, I 74, 107 3, 572, I 91 0. 02 0.02 0. 40 0. 54 
ENABLE MIDSTREAM PARTNER (REG) 4. 4% 
15MAR2027 3, 158, 189 3, 233,184 0. 02 0.02 0. 40 0. 49 
BELDEN JNC SER REGS (REGS) 3. 875% 
15MAR2028 3,062,481 3,300,655 0. 03 0. 03 0. 39 0.50 

L BRANDS INC (REG) 6.875% 01NOV2035 3,008,723 3, 799, 412 0. 01 0. OJ 0. 38 0. 57 

AMC NETWORKS INC 4. 25% l 5FEB2029 2,916,700 3, 040,096 0. 05 0. OJ 0. 37 0. 46 
ITT HOLD! NGS LLC SER REGS (REG S) 6. 5% 
OIAUG2029 2,905,062 3,069,455 0. 20 0. 01 0. 37 0. 46 
CARNIVAL CORP SER 144A (REG) 4% 
OIAUG2028 2,856, 834 884,625 0. 36 0. 13 
TRIUMPH GROUP INC SER 144A (REG) 6.25% 
15SEP2024 2,738,997 2,207,521 0. 06 0. 02 0. 35 0. 33 
CARNIVAL CORP SER REGS (REG) (REGS) 
5. 75% OIMAR2027 2,700, 836 3, 405, 647 0. 06 0. 34 0. 51 

OLIN CORP (REG) 5. 625% OIAUG2029 2,684,266 570,801 0. 12 0. 34 0.09 
DISH DBS CORP SER REGS (REG) (l?EG S) 
5. 25% 0 IDEC2026 2,644,738 I, 722,484 0. 34 0. 26 
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STAPLES I NC SER REGS (REG) (REGS) 7.5% 
15APR2026 $ 2,622,865 $ 2,812,844 0. 33 0. 42 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES SER REGS (REG 
S) 11. 5% OI JUN2025 2,542,929 2. 399, 192 0. OJ 0. 32 0. 36 
ALLIANCE DATA SYSTEMS CO SER J44A (REG) 
4. 75% 15DEC2024 2,532,836 2, 627,977 0. 01 0. 01 0. 32 0. 39 

PRUDENTIAL FINANCIAL INC VAR 15JUN2043 2,423, 579 2,309,753 0.0I 0. 01 0. 31 0. 35 

CF INDUSTRIES I NC 5. I 5% I 5MAR2034 2,296. 252 2,644, 935 0. 04 0. 01 0.29 0. 40 
NMG HLDCO/NEIMAN MARCUS SER REGS (REG 
S) 7. I 25% OI APR2026 2,257,674 883,848 0.22 0. 29 0. 13 
US ACUTE CARE SOLUTIONS SER 144A (REG) 
6. 375% 0 JMAR2026 2,242, 942 1,510,830 0. 07 0. 01 0. 29 0.23 
LEVEL 3 FINANCING INC SER REGS (REG S) 
3. 75% 15JUL2029 2,214, 163 2,656.918 0. 01 0. 01 0. 28 0. 40 

CENTENE CORP (REG) 2. 625% OIAUG2031 2. 197,851 2,481, I 12 0. 01 0. 01 0. 28 0. 37 

DELL I NC (REG) 7. 1% 15/04/2028 2, 179,435 2, 287,899 0.02 0.02 0. 28 0. 34 

PDC ENERGY I NC (REG) 5. 75% I 5MAY2026 2,167,404 2,846, 852 0. 01 0. 01 0. 28 0.43 
voe ESCROW LTD SER 144A (REG) 5% 
15FEB2028 2. I 66, 986 I , 824, 828 0. 01 0. 01 0. 28 0.27 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES SER REGS (REG) 
(REGS) 5.5% OIAPR2028 2,161,178 2,480, I 18 0. 06 0. 01 0. 28 0. 37 
TRANSDIGM INC SER WI (REG) 4.625% 
15JAN2029 2, 161, 158 579,536 0. OJ 0. 28 0.09 
DAVITA INC SER 144A (REG) 4. 625% 
01 JUN2030 2, 156, 667 I , 339,51 1 0. 02 0. 27 0.20 
MOZART DEBT MERGER SUB SER REGS (REG) 
(REGS) 5.25% OIOCT2029 2, 078.922 2,390, 372 0.27 0.36 
ARMOR HOLDCO INC SER REGS (REG) (REG S) 
8. 5% 15NOV2029 2, 051. 710 2,55 1, 845 0. 56 0. 03 0.26 0. 38 
MOZART DEBT MERGER SUB SER REGS (REG) 
(REGS) 3. 875% OIAPR2029 2,009.058 2,241, 380 0. 26 0. 34 
GRANITE HOLDINGS US ACQU SER 144A (REG) 
11% OIOCT2027 I , 942. 460 1,812,400 0. 02 0. 02 0. 25 0.27 

NEWELL BRANDS INC ( REG) 4.2% 01APR2026 I , 921,599 ], 996, 839 0.24 0. 30 
RACKSPACE TECHNOLOGY SER REGS (REG) 
(REG S) 3. 5% 15FEB2028 I, 900, 56 1 2,802, 685 0.02 0. 02 0.24 0. 42 
PRUDENTIAL FI NANCIAL INC (REG) VAR 
15MAR2044 I, 892, 988 1,868. 726 0. 04 0. 01 0. 24 0. 28 
TITAN INTERNATIONAL INC SER WI (REG) 7% 
30APR2028 I, 847,521 J, 855, 579 0.65 0. 02 0. 24 0. 28 
APT! M CORP SER 144A (REG) 7. 75% 
J5JUN2025 1,845, 253 2,307, 590 0.02 0. 02 0.24 0. 35 
ENO VA I NTERNATIONAL I NC SER REGS (REG) 
(REGS) 8.5% 15SEP2025 I, 825, 424 1, 829, 699 0.02 0. 02 0. 23 0. 27 

ENCINO ACQUISITION PARTNERS HOLDINGS 
LLC (SER REGS) (REG) (REGS) 8. 5% 
OIMAY2028 I, 823, 965 2, 505, I 08 0.21 0. 01 0. 23 0. 38 
TRANSDI GM INC SER WI (REG) 4.875% 
01MAY2029 1,822,814 1,893,968 0.01 0. 01 0.23 0.28 
DISH DBS CORP SER REGS (REG) (REG S) 
5. 75% OIDEC2028 1,817, 260 2, 067,949 0.02 0. 23 0. 31 
GLOBAL PART/GLP FINANCE (REG) 6. 875% 
15JAN2029 I. 761, 708 I , 825, 639 0.02 0. 02 0.22 0. 27 
GENESIS ENERGY LP/ FIN (REG) 7. 75% 
OIFEB2028 I, 755, 804 1, 904, 435 0.25 0. 01 0. 22 0. 29 
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INDEPENDENCE ENERGY FIN SER REGS (REG) 
(REGS) 7. 25% 01MAY2026 $ I, 754, 156 $ 2,312,907 0. 24 0. 02 0. 22 0. 35 
WYNN RESORTS FINANCE LLC SER 144A 7. 75% 
15APR2025 I, 749,610 I, 659, 966 0. 07 0. 01 0. 22 0. 25 
LIBERTY MUTlAL GROUP INC SER REGS (REG) 
7. 8% 07MAR2087 (SERIES A) 1,726, 715 2,207,774 0.07 0. 01 0. 22 0.33 
MATTEL INC SER REGS (REGS) 3. 75% 
OIAPR2029 I, 702, 007 1,814, 470 0. 01 0. 01 0. 22 0. 27 
COMMSCOPE I NC SER REGS (REG S) 4. 75% 
OISEP2029 I, 665,359 1,847,955 0. 10 0. 01 0. 21 0. 28 
om CE PPTY INCOME TRST (REG) 3. 45% 
150CT2031 1, 659, 220 2, 153. 940 0. 02 0. 02 0. 21 0.32 
ANG! GROUP LLC SER REGS (REGS) 3. 875% 
15AUG2028 I, 604, 005 I, 868, 153 0. 01 0. 01 0.20 0. 28 
NEW FORTRESS ENERGY INC SER 144A (REG) 
6. 75% 15SEP2025 1, 603, 265 I , 435. 700 0. 20 0. 22 
ADAMS HOMES INC SER 144A (REG) 7. 5% 
15FEB2025 1, 599, 272 I, 938, 580 0. 17 0. 03 0. 20 0.29 
ACRISURE LLC / FIN INC SER REGS (REG S) 
6% OIAUG2029 l, 592, 292 ] , 744,682 0. 23 0. 01 0.20 0.26 
PILGRIM' S PRIDE CORP SER REGS (REG S) 
3. 5% OIMAR2032 1,586, 292 1, 855, 093 0. 01 0. 01 0. 20 0. 28 
MAY ACQUISITION CORP SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 75% O!AUG2028 I , 578, 439 1,684, 147 0. Ol 0. 01 0. 20 0. 25 

CARNIVAL CORP SER 144A 9. 875% OI AUG2027 1,576, 128 I , 708, I 15 0. 07 0.01 0. 20 0. 26 
SUMMIT MID IILDS LLC / Fl SER REGS (REG) 
(REGS) 8. 5% 150CT2026 I , 547, 384 I , 512,386 0. 18 0.01 0. 20 0. 23 
ADVANTAGE SALES & MARKET SER REGS (REG) 
(REGS) 6.5% 15NOV2028 1,535,766 4,048,790 0. 01 0.02 0. 20 0. 61 
NFP CORP SEil SEP ( REG) (REG S) 4. 875% 
15AUG2028 1,529, 725 1, 645, 326 0. 03 0. 03 0. 20 0. 25 
RACKSPACE TECIINOLOGY SER l44A (REG) 
3. 5% 15FEB2028 1, 524,035 449, 487 . 0.02 0. I 9 0.07 
ARKO CORP SER REGS (REG) (REGS) 5. 125% 
15NOV2029 1,519,600 I , 689,313 0. 31 0.01 0. 19 0.25 
VAIL RESORTS INC SER 144A 6. 25% 
15MAY2025 I, 511, 163 I , 425, 465 0. Ol 0. 01 0. l 9 0. 21 
EQM MIDSTREAM PARTNERS L (REG) 5. 5% 
15JUL2028 l,510, 420 I , 676, 942 0. 01 0. 01 0. 19 0. 25 
LIFEPO INT HEALTH INC SER 144A (REG) 
5. 375% 15JAN2029 1,456,581 580, 050 0.03 0. I 9 0. 09 
LEV I STRAUSS & CO SER 144A 3. 5% 
01MAR2031 1, 452,875 962,224 0. 01 0. OJ 0. 19 0. 14 
REG IONALCARE/LJFEPOINT SER REGS (REG) 
(REGS) 9. 75% OIDEC2026 1,437,329 I , 696, 770 0. 31 0. 18 0. 26 
AMERICAN AIRLINES/AADVAN SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 75% 20APR2029 1, 434, 158 I, 51 4, 323 0. 18 0. 23 
NEW FORTRESS ENERGY INC SER REGS (REG) 
(REGS) 6. 75% 15SEP2025 1,428, 364 I , 857, 965 0. 06 0. 01 0. 18 0. 28 
GRAN I TE US IIOLD I NGS CORP SER REGS (REG) 
CREG S) 11% OJOCT2027 1,424,471 I , 329, 093 0. 01 0. 01 0. 18 0.20 
PRIME SECSRVC BRW/f!NANC SER l44A (REG) 
5.25% 15APR2024 I, 423, 065 I, 384, 020 0. OJ 0. 01 0. 18 0. 21 
KOBE US MIDCO 2 INC SER REGS (REG S) 
9. 25% OINOV2026 I, 421, 789 I , 863,972 0. 17 0. 03 0. 18 0. 28 
MPT OPER PARTNERSP/FINL (REG) 5% 
150CT2027 I, 397, 906 I, 568, 507 0. 02 0. 18 0. 24 
DEALER TI RE LLC/DT I SSR SER REGS (REG) 
(REGS) 8% OIFEB2028 I, 351,696 1,472,179 0. OJ 0. OJ 0. 17 0. 22 
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BAUSCH HEALTH COS I NC SER REGS (REG) 
(REGS) 6. 25'4 15FEB2029 $ 1,343,591 $ 2, 391, 170 0. 01 0. 01 0. 17 0.36 
WR GRACE HOLDING LLC SER I44a (REG) 
4. 875% 15JUN2027 I , 334, 699 I. 394,423 0. 01 0. 01 0. 17 0. 21 

BALL CORP 3. 125% 15SEP2031 I , 333, 309 2,581, 419 0.02 0. 01 0. 17 0. 39 
CENTERFI ELD MEDIA PARENT INC 6. 625% 
OIAUG2026 I , 330,088 I, 868, 556 0. 47 0. 01 0. 17 0. 28 
ELEMENT SOLUTIONS I NC SER REGS (REG S) 
3. 875'4 OISEP2028 I, 312, 996 I , 405, 371 0. 01 0. 01 0. 17 0. 21 

NAV !ENT CORP ( REG) 6. 75% I 5JUN2026 I , 292,289 918,800 0. 01 0. 01 0. 16 0. 14 
SINCLA IR TELEVISION GROUSER I44A (REG) 
5. 5% 0 IMAR2030 I , 292, 035 I, 619, 629 0. 01 0. 01 0. 16 0. 24 
IIIEARTCOMMUN ICATIONS INC SER REGS (REG) 
(REGS) 4. 75% 15JAN2028 I, 252,712 I. 403, 643 0. 01 0. 01 0. 16 0. 21 

L BRANDS INC (REG) 6. 75% OIJULL2036 I , 241,575 I, 571,263 0. 04 0. 01 0. 16 0. 24 
PROG IIOLDINGS INC SER REGS (REG) (REG 
S) 6% 15N01'2029 I , 238, 606 1, 425,152 0. 01 0. 01 0. 16 0. 21 
VISTRA OPERATIONS CO LLC SER REGS (REG) 
(REG S) 4. 375% OIMAY2029 1,222,838 2, 783,036 0. 01 0. 16 0. 42 
CEDAR l'AIR/CANI MAGNUM/ Ml SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 5% OIMAY2025 1,217, 632 I, 153,625 0. 16 0. 17 
MOSS CREEK RESOURCES IILD SER 144A (REG) 
10.5% l 5MAY2027 I , 208, 134 I , 138, IOI 0. 01 0. 01 0. 15 0. 17 
MPII ACQUISITI ON HOLDINGS SER REGS (REG 
S) 5. 5% OISEP2028 I , 200, 980 1,404,515 0. 01 0. 15 0. 21 
ADVISOR GROUP HOLDI NGS I SER J44A (REG) 
10. 75% OIAUG2027 1, 191, 736 833,284 0. 54 0. 0 I 0. 15 0. 13 
CHS/COMMUNITY HEALTH SYS SER REGS (REG 
S) 6% 15JAN2029 I, 159. 366 I , 336, 702 0. 05 0. 01 0. 15 0. 20 
WYNDHAM llllSTINATIONS INC SER 144A (REG) 
4. 625% OIMAR2030 J,152, 469 I , 254, 732 0. 24 0. 01 0. 15 0. 19 
TRIUMPII GROUP INC SER REGS (REG) ( REG 
S) 8.875% OIJUN2024 1, 127, 048 I , 091, 199 0. 01 0. 0 I 0. I 4 0. 16 
ALLI ED UNIVE!lSAL HOLDCO SER 144A (REG) 
9. 75% l 5JUL2027 I, 107, 64 1 I , 215, 777 0.05 0. 14 0. 18 
WllSTERN MIDSTREAM OPERAT 5. 30% 
OIFEB2030 1, 104,767 I . 252,620 0.03 0. 14 0. 19 
SOLARIS MIDSTREAM HOLDIN SER 144A 
7. 625" 0 I API12026 I, 101, 907 964, 619 0. 01 0. 01 0. 14 0. 14 
NABORS INDUSTRIES LTD SER 144A (IIEG) 
7. 5% I 5JAN2028 I , I 00, 963 963,841 0.01 0. 01 0. 14 0. 14 
PM GENERAL PURCIIASER LLC SER 144A (REG) 
9. 5" 0 I OCT2028 I , 098, 950 I , 322, 298 0.29 0. 01 0. 14 0. 20 
WYNDHAM DESTINATIONS INC SER REGS (REG) 
(REGS) 6.625% 3I JUL2026 1,084,603 I , I 06, 756 0. 01 0. 01 0. 14 0. 17 
COLT MERGER SUB INC SER REGS (REG) (REG 
S) 6. 25% OIJUL2025 1,076, 474 I , 046, 529 0. 03 0. 14 0. 16 
BIG RI VER STEEL/BRS FIN SER REGS (REG 
S) 6.625% 3IJAN2029 I , 063, 171 I , 082, 913 0. 14 0. 16 
WYNDHAM WORLDWIDE CORP (REG) 4. 15% 
01 / 04/ 2024 I, 060, 396 I , 031, 209 0. 01 0. 01 0. 14 0. 16 
ENLINK MIDSTREAM PARTNER (REG) 4. 85" 
15JUL2026 1,046, 510 1,060, 497 0. 01 0. 01 0. 13 0. 16 
NCL CORPORATION LTD (SER) (REGS) 5. 875% 
15MAR2026 I , 041 , 587 I , 193, 716 0. 13 0. 18 
URBAN ONE I NC SER REGS (REG S) 7. 375% 
OIFEB2028 1,040, 390 I, 144,753 0. 13 0. 17 
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NGL ENRGY OP/FIN CORP SER REGS (REG S) 
7. 5" 0 I FEB2026 $ 1,040,319 $ I , 472,517 0. OJ 0. 13 0. 22 

GENESIS ENERGY LP/FIN 6. 5% OIOCT2025 1,027,140 I, 405,087 0. 21 0. 01 0. 13 0. 21 
GRAY ESCROW 11 INC SER REGS (REG S) 
5.375" 15NOV2031 1,024,339 1.312,621 0.07 0. 13 0. 20 
***CITGO IIOLll l NG INC 9. 25" 
OIAUG2024SANC I, 018, 313 919,568 0. 13 0. 14 
FIRSTCASII INC SER REGS ( REG) (REG S) 
5.625% OIJAN2030 I, 017, 487 1,044, 822 0.01 0. 01 0. 13 0. 16 
CURO GROUP IIOLD INGS CORP SER REGS (REG) 
(REGS) 7.5% OIAUG2028 I , 013, 654 I, 693,615 0. 01 0. 01 0. 13 0. 25 
MAGIC MEllGEllCO INC SER REGS ( REG) (REG 
S) 7. 875% OIMAY2029 997,057 I , 311 ,941 0. 15 0. 13 0. 20 
WYNDIIAM WORLDWIDE CORP ( IIEG) 4. 5% 
OIAPR2027 996, 740 I , 029, 684 0. 11 0. 01 0. 13 0. 15 
MAGIC MEllGEllCO INC SER REGS (REG) (REG 
S) 5.25% OIMAV2028 996, I 07 1,110,440 0. 13 0. 17 
BERRY PETROLEUM CO LLC SER 144A (REG) 
7% 15/02/2026 995,977 1,910,504 0. 13 0.02 0. 13 0.29 
APX GROUP INC SER REGS ( REG) (REGS) 
5. 75% 15JUL2029 971, 604 I , 51 I , 397 0. 01 0. 12 0.23 
WESTERN GAS PARTNERS LP (REG) 4.65% 
OI JUL2026 966,300 993,979 0. 01 0. 01 0. 12 0. 15 
TENET IIEALTIICARE CORP SER REGS ( REG S) 
4.375" 15JAN2030 958,883 4,759,257 0. 01 0. 12 0. 72 
ADT SEC CORP SER 144A (REG) 4.875% 
15JUL2032 944,908 I, 015, 985 0. 12 0. 15 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES SER REGS (REG) 
(REGS) 5.5% 31AUG2026 931,708 1, 0 II , 150 0. 12 0. 15 
TRANSOCEAN SENTRY LTD SER 144A (REG) 
5.375% l 5MAY2023 930,295 I , 027, 509 0. 05 0. 01 0. 12 0. 15 
NCR CORP SER 144A ( REG) 6. 125% 
OISEP2029 890,982 92 1,823 0.20 0. 01 0. II 0. 14 
PRIME SECSRVC BRW/ FINANC SER 144A ( REG) 
5. 75% l 5APR2026 889,873 892,224 0. 11 0. 13 
APX GROUP INC SER REGS (REGS) 6. 75% 
l 5FEB2027 888,089 881,520 0. 10 0. 01 0. 11 0. 13 
CITGO PETROLEUM CORP SER REGS (REG) 
( REG S) 6.375" !5JUN2026 886,410 845,851 0. II 0. 13 

SERVICE PROPERTIES TRUST 7. 5" 15SEP2025 882,254 902.348 0. 11 0. 14 
DIVERSIFIED IIEALTIICARE T ( REG) 4. 75" 
15FEB2028 874,209 I. 365,388 0. 01 0. 01 0. 11 0. 21 
SPR I NGLEAI' FI NANCE CORP (REG) 6. I 25" 
15MAR2024 862. 424 852, 156 0. II 0. 13 

EMBARQ CORP ( REG) 7.995% OI JUN2036 858.943 I , 882, 125 0. II 0.28 
AUSTIN BIOCO INC SER REGS (REG) (REGS) 
7. 125% 15DEC2028 858,317 I , 035, 088 0. 01 0. 01 0. 11 0. 16 
SEAWORLD PARKS & ENTERTA SER 144A 8. 75% 
OIMAY2025 853, 154 797, 014 0. 40 0. 01 0. II 0. 12 
STAPLES INC SER 144A CllEG) 10. 75% 
l5APR2027 842,889 991. 195 0. 16 0. II 0. 15 
NAVIENT CORP SER MTN (REG) 5.625% 
OIAUG2033 840,880 1, 005,833 0. 01 0. 01 0. 11 0. 15 
! MOLA MERGER CORP SER REGS (REG) (REG 
S) 4. 75% 15MAY2029 826,093 882, 195 0. 11 0. 13 
NABORS INDUSTRIES LTD SER 144A 7. 25% 
15JAN2026 815,386 949. 604 0.03 0. 01 0. 10 0. 14 
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CIIARLES RIVER LABORATORI SER REGS (REG 
S) 3. 75% I 5llAR2029 $ 815,057 $ 844, 577 0.01 0. 01 0. 10 0. 13 
ENERSYS SER REGS (REG) (REGS) 4.3751' 
15DEC2027 807, 725 835. 115 0.01 0. 01 0. 10 0. 13 
SHEA IIOMES LP/ FNDG CP SER REGS (REG S) 
4. 75% I 5FEB2028 806, 085 850,888 0.07 0. 01 0. I 0 0. 13 
CHARLES RI VER LABORATORI SER REGS (REG 
S) 4% I 5MAR203J 798, 472 853,270 0. 01 0. 01 0. I 0 0. 13 
GLOBAL MEDICAL RESPONSE SER 144A (REG) 
6. 5% 0 I OCT2025 784, 591 I, 268,800 0. 01 0. 01 0. 10 0. I 9 
PM GENERAL PURCIIASER LLC SER REGS (REG) 
(REG S) 9. 5% 0 I OCT2028 771, 603 928,422 0.06 0. 01 0. 10 0. 14 
NCR CORP SER REGS (REG) (REGS) 5. 125% 
15APR2029 771,482 859,807 0. 10 0. 13 
CHS/CO).tldUNITY HEALTH SYS SER REGS (REG 
S) 6. 875% 15APR2029 766, 162 I, 361, 167 0. 13 0. I 0 0. 20 
LAMB WESTON IILD SER REGS (REG) (REG S) 
4. 125% 3JJAN2030 761, 323 794, 371 0. 10 0. 12 
CINEMARK USA I NC SER REGS (REG) (REG S) 
5.25% 15JUL2028 753,877 895,282 0. 10 0. 13 
UNITED AIRLINES INC SER REGS (REG S) 
4.625% 15APR2029 751,900 803,344 0. 05 0. 10 0. 12 
DIVERSIFIED IIEALTIICARE T (REG) 9. 75% 
15JUN2025 739,456 I, 530,962 0.08 0. 01 0.09 0. 23 
CARNI VAL CORP SER REGS (REG) ( REG S) 
9. 8751' OIAUG2027 729,689 790, 794 0.09 0. 12 
RP ESCROW ISSUER LLC SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 25% 15DEC2025 729, 134 871, 744 0. 03 0. 09 0. 13 
GENESIS ENERGY LP/FIN (REG) 8% 
15JAN2027 725,016 I , 427. 336 0. IO 0. 01 0. 09 0. 21 
AMWINS GROUP INC SER REGS (REG) (REGS) 
4. 875% 30JUN2029 713, 132 758,472 0. 12 0. 09 0. 11 
VENTURE GLOBAL CALCASIEU SER REGS ( REG) 
(REG S) 4. I 251' I 5AUG2031 707,721 798,709 0.09 0. 12 
I IIEARTCOMMUNICATIONS INC 8. 375% 
OUIAY2027 707,036 789,986 0.07 0.09 0. 12 
CNG IIOLDINGS INC SER 144A (REG) 12.5% 
15JUN2024 706, 454 708,755 0. 21 0. OJ 0.09 0. 11 
ARCONIC CORP SER REGS ( REG S) 6% 
15MAY2025 699, 785 667,872 0.09 0. 10 
AIIP IIEALTII PARTN SER REGS (REGS) 5. 75% 
15JUL2029 698, I 07 797,334 0.26 0. 01 0. 09 0. 12 
LAMB WESTON IILD SER REGS (REG) (REG S) 
4. 375% 31JAN2032 671, 147 712,381 0. 09 0. II 
SABRE GLBL I NC SER REGS (REG S) 9. 25!1ii 
15APR2025 647,893 659, 178 0.05 0. 08 0. 10 
MAV ACQUISITION CORP SER REGS (REG) 
(REGS) 8% OIAUG2029 636, IOI 853,372 0. 08 0. 13 
CONTINENTAL RESOURCES SER 144A 5. 75% 
15JAN203I 631, 165 717, 668 0. 07 0. 08 0. 11 
ENABLE MIDSTREAM PARTNER (REG) 4. 95!1ii 
l 5MAY2028 620,285 647,283 0. 08 0. IO 
VIKING CRUISES LTD SER REGs (REG) (REG 
S) 7% 15FEB2029 618,347 666. 481 0. 08 0. 10 
PERFORMANCE FOOD GROUP I SER REGS (REG 
S) 4.25" OIAUG2029 612,913 I , 373,020 0. 01 0. 08 0. 21 
WESTERN MIDSTREAM OPERATING LP REG 
3. 95¾ 0 lJ UN2025 612,509 784, 102 0. 04 0. 01 0. 08 0. 12 
I NGEVITY CORP SER REGS (REG) (REG S) 
3. 875% OINOV2028 609, 851 623,610 0. 08 0. 09 
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VAIL RESORTS INC SER REGS (REG) (REGS) 
6.25% l5MAY2025 $ 585, 961 $ 552. 731 0. 07 0. 08 
PANTHER BF AGGREGATOR 2 SER 144A ( REG) 
6.25% 15MAY2026 571. 460 552,877 0. 01 0. 07 0. 08 
AHEAD DB HOLDINGS LLC SER REGS (REG S) 
6.625% OIMAY2028 569, 11 0 632, 865 0. OJ 0. 01 0. 07 0. I 0 
SABRE GLBL INC SER 144A (REG) 7. 375% 
OISEP2025 559,883 549,695 0.07 0.08 
FRONTIER COMMUNICATIONS SER REGS (REG 
S) 6. 75% OIMAY2029 559, 354 637, 160 0. 07 0. I 0 
CIIURCIIILL DOWNS INC SER 144A (REG) 5. 5% 
OJAPR2027 556,552 921,075 0. 01 0. 07 0. 14 
VIKING CRUISES LTD SER 144A 13% 
15MAY2025 553,935 533,286 0. 02 0. 07 0.08 
TAYLOR MORRISON COMlt/!10 5. 625% 
OIMAR2024 551.116 533,351 0. OJ 0. 01 0. 07 0.08 
ALLIANCE DATA SYSTEMS CO SER REGS (llEG) 
(REG S) 7% I 5JAN2026 550, 000 583.013 0.07 0.09 
CEDAR FAIR/CAN/MAGNUM/M l SER 144A (REG) 
5.5% OIMAY2025 547, 935 519, 131 0. 07 0. 08 
ITT HOLDINGS LLC SER 144A 6. 5% 
OIAUG2029 544,699 191,841 0. 04 0. 07 0.03 
NEWELL BRANDS I NC (REG) 4. 875% 
01 JUN2025 511, 746 513,893 0. 07 0. 08 
VIKING OCEAN CRUISES Sil l SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 625% l5FEB2029 495,6 10 550, I 08 0. 01 0. 01 0. 06 0. 08 
POST HOLDINGS I NC SER REGS (REG) (llEG 
S) 4.5% 15SEP203I 493, 492 522,001 0.06 0. 08 
TALOS PRODUCTION I NC SER WI (REG) 12% 
l5JAN2026 486, 426 I , 750,563 0. 06 0. 01 0. 06 0.26 

***CITGO PETllOLEUM CORP 7% 15JUN2025 480,971 453, 161 0. 04 0. 06 0. 07 
HILTON DOMESTIC OPERATIN SER REGS (REG 
S) 3.625% 15FEB2032 467,470 524, 180 0.06 0. 08 
SINCLAIR TELEVISION GROUSER 144A 
4. 125% OI DEC2030 460,255 526,894 0. 04 0. 06 0. 08 
HILTON GRAND VAC BOR ESC SER REGS (REG 
S) 4. 875% 01 JUL2031 453. 312 501.213 0.06 0. 08 
WESTERN MIDSTREAM OPERAT (REG) 4. 5% 
Ol!IAR2028 452,469 485,457 0. 17 0.06 0. 07 
COMSTOCK RESOURCES INC SER REGS (REG) 
(llEG S) 5.875% l 5JAN2030 452, I 30 I, 003, 163 0. 06 0. 15 

ALLSTATE CORP (REG) VAR l 5MAY2067 448,823 546, 872 0. 06 0. 08 
ASBURY AUTOMOTIVE GROUP SER REGS (REG) 
(REG S) 5% I 5FEB2032 431,575 487, 461 0. 06 0. 07 
SUMMIT MATERIALS LLC/FIN SER REGS (REG 
S) 5. 25% l 5JAN2029 429,667 436,646 0.06 0. 05 0. 07 
EMERGENT BIOSOLUTIONS SER 144A (REG) 
3.875% 15AUG2028 425,186 718,747 0. 01 0. 01 0. 05 0. II 
HAWAI IAN BRAND INTELLECT SER REGS ( REG) 
(REG S) 5. 75% 20JAN2026 423,917 444, 924 0.05 0. 05 0. 07 
TRANSOCEAN POSEIDON SER 144A (REG) 
6.875% OIFEB2027 419,477 430,653 0. 07 0.05 0. 06 
US RENAL CARE INC SER REGS (REG) (REG 
S) 10. 625% 15JUL2027 415,982 2,335,721 0.33 0. 02 0.05 0. 35 
ASBURY AUTOMOTIVE GROUP SER REGS (REG) 
(REG S) 4.625% 15NOV2029 415,227 452, 477 0. 02 0.05 0. 07 
COMMSCOPE FINANCE LLC SER 144A (REG) 
8. 25% 0 IMAR2027 409,374 484.847 0. 05 0. 07 
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AVIATION CAPITAL GROUP SER 144A (REG) 
3.5% OJNOY2027 
KONTOOR BRANDS INC SER REGS (REGS) 
4. 125% l5NOV2029 

IRB HOLDING CORP SER 144A 7% 15JUN2025 
BONANZA CREEK ENERGY INC SER REGS (REG) 
(REGS) 5% l50CT2026 
RITE AID CORP SER 144A (REG) 7. 5% 
OIJUL2025 

***CITGO PETROLEUM CORP 7% 15JUN2025 
LIFEPOJNT HEALTH INC SER REGS (REG S) 
4. 375% 15FEB2027 
SHEA HOMES LP/FNDG CP SER REGS (REG S) 
4. 75% 01APR2029 

MGM RESORTS INTL (REG) 5. 75% 15JUN2025 
LOGAN MERGER SUB INC SER REGS (REG) 
(REGS) 5.5% OISEP2027 

TEGNA INC SER 144A (REG) 5% 15SEP2029 
WHITE CAP BUYER LLC SER REGS (REG) (REG 
S) 6.875% l50CT2028 
EMERGENT BIOSOLUTIONS SER REGS (REG ) 
(REGS) 3.875% l5AUG2028 
OUTFRONT MEDIA CAP LLC/C SER REGS (REG) 
(REGS) 4.25% 15JAN2029 
SRS DISTRIBUTION INC SER REGS (REGS) 
6. 125% 01JUL2029 
LIFEPOINT HEALTH INC SER 144A 6. 75% 
15APR2025 
STEVENS HOLDING CO INC SER 144A (REG) 
6. 125% OIOCT2026 
GPC MERGER SUB I NC SER REGS (REG) ( REG 
S) 7. 125% 15AUG2028 
AHEAD DB HOLD INGS LLC SER 144A 6.625% 
OIMAY2028 
WYNN RESORTS FI NANCE LLC SER 144A (REG) 
5. 125% 01 OCT2029 
CLARIV SCI HLD CORP SER REGS (REG) (REG 
S) 4. 875% OIJUL2029 
SPECTRUM BRANDS INC SER REGS (REG) (REG 
S) 3. 875% 15MAR2031 
ENLINK MIDSTREAM PARTNER (REG) 5. 6% 
OIAPR2044 
TR ITON WATER HOLDINGS IN SER REGS (REG) 
(REGS) 6. 25% OIAPR2029 
CONTINENTAL RESOURCES (REG) 4. 9% 
OIJUN2044 
CIIS/COMMUN ITY HEALTH SYS SER 144A 
6. 875% 01APR2028 
TPRO ACQUISITION CORP SER 144A (REG) 
11 % 150CT2024 
TRANSOCEAN PONTUS LTD SER 144A (REG) 
6. 125% 01AUG2025 
HIGHTOWER HOLDING LLC SER 144A 6. 75% 
15APR2029 
CP ATLAS BUYER INC SER 144A (REG) 7% 
OIDEC2028 

$ 403, 273 $ 

400,315 

399,003 

397,079 

391. 127 

390,789 

390, 472 

389,800 

388,955 

381, 931 

378,551 

375,883 

362,196 

356, 992 

350,446 

347,666 

340,844 

334,260 

321,671 

316,634 

313,736 

312,394 

303,130 

298,928 

296, 112 

287,833 

276, 071 

271,482 

258, 591 

253,359 

428, 187 

444,659 

87,976 

813.357 

712,043 

368, 194 

421,322 

426,837 

389,766 

642,618 

683, 143 

406,249 

612,266 

384,640 

392,782 

349,258 

326,729 

372,677 

357,706 

338,711 

338,012 

357,066 

332,818 

322,361 

400, 626 

513, 275 

272,067 

291,285 

284,792 

303,552 
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CONSOLIDATED COMMUNI CATI SER REGS (REG 
S) 5% Ol0CT2028 $ 249, 739 $ 311,346 0. 03 0.05 
BCPE ULYSSES INTERMEDIAT SER 144A (REG) 
7. 75¾ 01/04/2027 248,660 357,959 0. 25 0. 03 0. 05 
IIILTON GRAND VAC BOR ESC SER REGS (REG 
S) 5% 0 I JUN2029 240. 139 256,258 0. 12 0. 03 0.04 
GATES GLOBAL/GATES CORP SER REGS (REG) 
(REGS) 6.25% 15JAN2026 237,970 229,295 0. 23 0.03 0. 03 
UN I FRAX ESCROW I SS CORP SER REGS (REG 
S) 7. 5% 30SEP2029 236.305 337,629 0. 03 0.05 
ADAPTIIEALTII LLC SER REGS (REG) (REG S) 
5. 125% OIMAR2030 235,589 255,811 0. 03 0. 04 
111 LCORP ENERGY 1/111 LCORP SER REGS (REG) 
(REG S) 6% OIFEB2031 234.866 344,984 0. 03 0. 05 
ADAPTIIEALTII LLC SER REGS (REG S) 4. 625% 
OIAUG2029 231,812 250,219 0. 03 0.04 
SPIRIT LOYALTY KY LTD/IP SEIi REGS (REG) 
(REG S) 8% 20SEP2025 230,906 884,927 0.20 0. 03 0. 13 
SOUTIIWESTERN ENERGY CO SER WI (REG) 
5. 375% 0 I FEB2029 227,847 616,991 0. 03 0.09 
VIKING CRUISES LTD SER 144A (REG) 
5.875% 15SEP2027 225,930 236,750 0.27 0. 03 0. 04 
DAVITA INC SER REGS (REG) (REG S) 
4.625% OIJUN2030 223,103 484,504 0. 03 0.07 
IIILTON DOMESTIC OPEIIATIN SER WI (REG) 
4.875% 15JAN2030 223, I 01 892, 944 0. 03 0. 13 
UN IFRAX ESCROW I SS CORP SER REGS ( REG 
S) 5.25% 30SEP2028 222, 782 254, 174 0.03 0. 04 
HI LTON DOMESTIC OPERATIN SER 144A (REG) 
5. 375% OI MAY2025 213,578 201, 863 0.05 0. 03 0. 03 
REAL IIERO MERGER SUB 2 SER REGS (REG) 
(REG S) 6. 25¾ 0 I FEB2029 210,625 277,933 0.05 0. 03 0. 04 
NATI ONAL CINEMEDIA LLC SER 144A (REG) 
5. 875% 15APR2028 209,681 721,631 0. 44 0. 01 0. 03 0. 11 
WESTERN M I DSTREAM OPERAT (REG) 5. 4 5% 
OIAPR2044 206,262 265,472 0. 03 0.04 
PRESIDIO HOLDING INC SER 144A 4. 875" 
OJFEB2027 196,328 200,881 0. 02 0. 03 
CVR PARTNERS/CVR NITROGE SER REGS (REG) 
(REG S) 6. 125'6 l 5JUN2028 193,936 205,530 0. 02 0.03 
MODIVCARE ESCROW ISSUER SER REGS (REG) 
(REGS) 5% OIOCT2029 181,276 198,352 0. 02 0.03 
PRESID IO HOLD ING INC SER 144A (REG) 
8. 25" OIFEB2028 170,920 177,992 0. 40 0.02 0. 03 
HILCORP ENERGY 1/H ILCORP SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 75% OIFEB2029 165,761 343,314 0. 01 0. 02 0. 05 

RITE AID CORP SER 144A REG 8% 15NOV2026 164,055 283,737 0. 02 0.04 
LPL HOLDINGS INC SER REGS (REG S) 4% 
l5MAR2029 160, 564 170,768 0. 02 0. 03 
TENET HEALTHCARE CORP SER 144A (REG) 
6.25" OlfEB2027 147. 774 631, 277 0.02 0. 09 
PARTY CITY HOLDINGS INC SER REGS (REG 
S) 8. 75% 15FEB2026 146, 535 457, 854 0. 02 0. 07 
AV IATION CAPITAL GROUP SER 144A (REG) 
4. 875¾ OIOCT2025 144,962 150,035 0. 10 0.02 0.02 
FOUNDATION BUILDING M SER REGS (REG) 
(REG S) 6¾ OIMAR2029 139,620 163,413 0. 02 0. 02 
er ATLAS BUYER INC SER REGS (REG) (REG 
S) 7% OIDEC2028 138, 196 165,574 0.02 0.02 
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ALLIANCE DATA SYSTEMS CO SER 144A (REG) 
7% I 5JAN2026 $ 137,500 $ 145, 753 0.04 0. 02 0.02 
ANTERO RESOURCES CORP SER REGS (REG S) 
7. 625% O!FEB2029 124,547 185,521 0. 02 0.03 
WASII MULTI FAM ACQ INC SER 144A 5. 75% 
15Al'R2026 115,917 116, 466 0. 01 0. 02 
RADIOLOGY PARTNERS INC SER 144A (REG) 
9. 25% 0 I FEB2028 87, 221 144, 492 0. 01 0. 02 
L BRANDS INC SER REGS (REG) (REGS) 
6.625% OIOCT2030 86,473 94,574 0. 07 0. 01 0. 01 
SUNOCO LP/FINANCE CORP SER WI (REG) 6% 
15APR2027 60, 760 57,697 0. 01 0. 01 
GENESIS ENERGY LP/ FIN (REG) 6.25¾ 
l5\IAY2026 56,430 326,694 0. 01 0.05 
NFP CORP SEil 144A (REG) 6. 875% 
15AUG2028 50,964 55,921 0. 18 0. OJ 0. 01 
NATI ONAL CINEIIEDIA LLC (REG) 5. 75% 
l5AUG2026 37, 800 643,533 0.05 0. 01 0. 10 
PETSMART INC/ PETS\IART Fl SER REGS (REG) 
(REGS) 7. 75% l5FEB2029 7, 177, 775 0.02 0. 91 
FORD MOTOR CREDIT CO LLC (REG) 4.95% 
28MAY2027 6,400,519 0. 01 0.82 
FORD MOTOR CREDIT CO LLC (REG) 2. 7" 
IOAUG2026 5,341,662 0. 01 0.68 
ALBERTSONS COS/SAFEWAY SER REGS (REG) 
(REGS) 3.5% 15MAR2029 4,690,715 0. 02 0.60 
RESORTS WORLD/ RWLV CAP SER REGS (REG) 
(REGS) 4.625" 16APR2029 4,388, 612 0.02 0. 56 

FORD MOTOR COMPANY (REG) 6. 1% 19AUG2032 4, 158, 424 0.25 0. 53 
WYNN LAS VEGAS LLC/CORP SER 144A (REG) 
5.25% 15MAY2027 3,699,322 0. 26 0. 47 
ECO MATERIAL TECII INC SER REGS (REG) 
(REG S) 7.875% 31JAN2027 3,626, 734 0. 03 0. 46 
WR GRACE IIOLD ING LLC SER REGS (REG) 
(REGS) 5.625% 15AUG2029 3, 481, 299 0. OJ 0. 44 
DIRECTV IIOLDINGS/FING SER REGS (REG) 
(REG S) 5.875¾ 15AUG2027 3, 171,658 0. 01 0. 40 
VERSCEND ESCROW CORP SER REGS (REG) 
(REG S) 9. 75¾ 15AUG2026 3, 074, 677 0. OJ 0.39 
BELDEN INC SER REGS (REG) (REG S) 
3.375% 15JUL2031 2, 958, 159 0. 05 0. 38 
IIANESBRANDS INC SER 144A 4.875% 
15MAY2026 2,875, 668 0. 01 0.37 
TENET IIEALTIICARE CORP SER REGS ( REG) 
(REG S) 6. 125% OIOCT2028 2,869,228 0. 37 
BOXER PARENT CO I NC SER 144A 7. J 25% 
020CT2025 2,802,383 0.02 0.36 
CONSOLIDATED CO!IMUNICATI SER REGS (REG 
S) 6. 5% OIOCT2028 2, 659,297 0. 04 0. 34 

BLOCK INC (REG) 2. 75% OJJUN2026 2,555.628 0. OJ 0.33 
VER I TAS US I NC/BERMUDA L SER REGS (REG 
S) 7. 5¾ OISEP2025 2. 545, 172 0.35 0. 32 
AVIS BUDGET CAR/FINANCE SER 144A 5.375~ 
OIMAR2029 2, 536, 396 0. 17 0.32 
CCO IILDGS LLC/CAP CORP SER REGS (REG) 
(REGS) 4. 25% 15JAN2034 2,477, 430 0. OJ 0. 32 
MACY' S RETAIL IILDGS LLC SER 144A (REG) 
5.875% 15MAR2030 2,405,555 0.02 0. 31 
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MADISON IAQ LLC SER REGS (REG) (REG S) 
5. 875% 30JUN2029 $ 2,392,944 $ 0.26 0. 30 
TRANSOCEAN GUARDI AN LTD SER REGS ( REG) 
(REGS) 5.875% 15JAN2024 2,257,206 0.02 0.29 
PMIIC 11 INC SER REGS (REG) (REG S) 9% 
15FEB2030 2, 131,501 0. 01 0.27 
EMBECTA CORP SER 144A ( REG) 51' 
15FEB2030 2, 119, I 94 0. 10 0. 27 
ELANCO AN !MAL HEALTH I NC (REG) 5. 65% 
28AUG2028 2, I 05, 344 0. 14 0.27 
NEPTUNE BIDCO US INC SER REGS (REG S) 
9. 29" 15APR2029 2,056, 551 0. 12 0. 26 
ZIPRECRUITER INC SER 144A (REG) 5% 
l5JAN2030 2, 025, 555 0. 04 0.26 

NAVIENT CORP ( REG) 5.5" 15MAR2029 I , 966, 489 0.03 0.25 
AG ISSUER LLC SER 144A (REG) 6.25% 
OIMAR2028 1, 926,689 0. 02 0. 25 
CCO HLDGS LLC/CAP CORP SER REGS ( REG S) 
6.375% OISEP2029 1,876,503 0.08 0. 24 
GATES GLOBAL LLC SER 144A 6. 25'6 
15JAN2026 1,874,011 0.05 0. 24 
TENET IIEALTIICARE CORP SER REGS (REGS) 
6. 125% 151 UN2030 I , 814, 371 0.02 0.23 
AMERICAN AIRLINES/ AADVAN ( REG) ( SER 
144A) 5. 75% 20APR2029 1, 795, 144 0.23 
ALLI ED UN I l'ERSAL SER REGS (REG) (REG S) 
6.625% 15JUL2026 I, 778, 733 0.23 
MAGIC lilERGERCO INC SER 144A ( REG) 5. 25% 
OIMAY2028 1,768,090 0. 01 0.23 
SPECTRUM BRANDS I NC SER 144A (REG) 
3. 8751' l 5MAR2031 I , 754, 213 0. 01 0.22 
SEAWORLD PARKS & ENTERTA SER 144A ( REG) 
5.25% 15AUG2029 I , 743, 228 0.08 0. 22 

IIARSCO CORP SER 144A 5. 75% 31JUL2027 ], 72 1,451 0. 01 0.22 
PRIME SECSRVC BRW/ FINANC SER REGS (REG) 
(REG S) 6. 25% 15JAN2028 I , 683,863 0. 21 
UNIVISION COMMUNI CATIONS SER REGS (REG) 
(REG S) 7.375% 30JUN2030 ], 676, 740 0. 01 0. 21 
ROYAL CARIBBEAN CRUI SES SER REGs ( REG 
S) 9.25% 15JAN2029 1, 674, 302 0. 01 0.21 
RADIATE HOLDCO/ FlNANCE SER 144A (REG) 
4.5% 15SEP2026 1,604,838 0. 01 0. 20 
CALPINE CORP SER 144A (REG) 5. 125% 
15MAR2028 I , 598, 440 0. 20 
NFP CORP SER REGS (REG S) 7. 5~ 
OIOCT2030 I, 562,508 0. 28 0. 20 
PRESIDIO HOLDING INC SER MAR (REG) (REG 
S) 8.25% OIFEB2028 I, 509, 730 0. 04 0. 19 
MINERVA MERGER SUB INC SER REGS (REGS) 
6.5% 15FEB2030 I , 481, 135 0. 02 0. I 9 
DJSII DBS CORP SER 144A (REG) 5.25% 
OIDEC2026 I, 477, 942 0. 19 
SABRE GLBL INC SER REGS (REGS) 11. 25% 
15DEC2027 1,454,999 0.03 0. 19 
PR IMO WATER HOLDINGS INC SER 144A ( REG) 
4. 375% 30APR2029 1,438,255 0. 01 0. 18 
HERTZ CORP/ THE SER REGS (REG) (REGS) 
4.625% OIDEC2026 I, 418, 422 0. 01 0. 18 
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VICI PROPERTIES/ NOTE SER 144A (REG) 
5. 75% OIFEB2027 
DEALER TIRE LLC/DT ISSR SER 144A (REG) 
8" OIFEB2028 
ENTEGRIS ESCROW CORP SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 95% 15JUN2030 
LEVEL 3 FINANCING INC SER 144A (REG) 
3.875% 15NOV2029 
CLEAR CIIANNEL WORLDWIDE SER IHA (REG) 
5. 125% 15AUG2027 
BU I LDERS f' I RSTSOURCE I NC SER REGS ( REG 
S) 6. 375% 15JUN2032 
UN IVISION CO,tMUNI CATIONS SER AUG (REG) 
7.375% 30JUN2030 
RP ESCROW ISSUER LLC SER 144A (REG) 
5.25" 15DEC2025 
NMG IILDCO/NEI MAN MARCUS SER 144A 7. 125% 
OIAPR2026 

EQT CORP 6.625% OI FEB2025 
SPIRIT LOYALTY KY LTD/IP SER REGs (REG 
S) 8% 20SEP2025 
IIERTZ CORP/TIIE SER 144A 5% OIDEC2029 
POST HOLDI NGS INC SER 144A (REG) 4. 5% 
!5SEP2031 
OUTFRONT MEDIA CAP LLC/C SER H4A (REG) 
4.625% 15MAR2030 
FRONT RANGE BIOCO INC SER 144A (REG) 4% 
OIMAR2027 
MPII ACQU ISITION HOLDINGS SER J44A 5. 5% 
OISEP2028 
DAVITA INC SER l44A (REG) 3. 75% 
15FEB2031 
REAL IIERO MERGER SUB 2 SER 144A (REG) 
6. 25% OIFEB2029 
MOZART DEBT MERGER SUB SER 144A (REG) 
3.875% O!APR2029 
NCR CORP SER 144A (REG) 5. 125% 
!5APR2029 
GARDEN SPINCO CORP SER REGS (REG) (REG 
S) 8.625% 20JUL2030 

APACIIE CORP (REG) 5. 1% OISEP2040 
IHEARTCOIUIUN ICATIONS INC SER l44A (REG) 
5.25% 15AUG2027 
SONIC AUTOMOT IVE INC SER 144A (REG) 
4.625% 15NOV2029 
PROG HOLDINGS INC SER 144A (REG) 6% 
15NOV2029 

MGM RESORTS INTL (REG) 6. 75% OIMAY2025 

IIP INC (REG) 5.5% 15JAN2033 
IIAWA 11 AN BRAND INTELLECT SER 144A (REG) 
5. 75% 20JAN2026 
REDWOOD STAR MERGER SUB SER REGS (REG) 
(REGS) 8. 75% OIAPR2030 
NORTONLIFELOCK INC SER REGS (REG S) 
6. 75% 30SEP2027 

$ I. 409, 972 

I, 404, 704 

I, 393. 600 

I. 381 ,6 19 

I, 360, 325 

1,359,913 

1,350,475 

I, 340, 666 

I, 331,449 
I, 325,288 

!, 314, 769 

I, 306, 761 

I, 272,689 

I, 248,969 

I, 207, 931 

I, 200, 980 

I, 192,676 

1, 158,437 

I, 140,947 

I , 131,507 

!, 130,074 

I, 123,232 

I, 119,503 

I, I I 6,664 

I, 089, 973 

1,086,578 

I, 069, 950 

1,030,070 

973,516 

965,929 

$ 
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ADAPTIIEALTII LLC SER 144A (REG) 5. 125% 
0 I MAR2030 
IIILTON GRAND VAC BOR ESC SER 144A 5% 
01 JUN2029 
NORTONL I FELOCK I NC SER REGS (REG S) 
7. 125% 30SEP2030 
COMPASS GROUP DIVERSIFIE SER 144A (REG) 
5.25% 15APR2029 

MGM RESORTS INTL (REG) 4. 75% I 50CT2028 

NEWELL BRANDS I NC 6. 375% I 5SEP2027 

NEWELL BRANDS INC 6.625% I5SEP2029 
FRONTIER COMMUNICATIONS SER REGS (REG 
S) 8. 75% 15~AY2030 
BROADCOM INC SER REGS (REG S) 4. 15% 
15APR2032 
LSB lNDUSTRIES SER REGS (REG S) 6. 25% 
I 50CT2028 
UN IVRAX ESCROW ISS CORP SER 144A 5. 25% 
30SEP2028 
ROYAL CAR IBBEAN CRU ISES SER REGS (REG) 
(REGS) 5.375% 15JUL2027 

CELANESE US IIOLD INGS LLC 5.9% 05JUL2024 
CELANESE US IIOLDI NGS LLC 6.05% 
15MAR2025 
ALLEGIANT TRAVEL CO SER REGS (REG S) 
7.25% 15AUG2027 
MAGALLANES INC SER 144A 4. 279% 
15MAR2032 
COINBASE GLOBAL INC SER 144A (REG) 
3.625" OIOCT203I 
VICI PROPERTIES / NOTE SER 144A (REG) 
5. 625% OIMAY2024 
ANG! GROUP LLC SER 144A (REG) 3.875% 
15AUG2028 
CIIART INDUSTRIES INC SER REGS (REG S) 
7. 5% OIJAN2030 
PERFORMANCE FOOD GROUP I SER 144A 4.25% 
OIAUG2029 
SIX FLAGS ENTERTAINMENT CORP SER 144A 
(REG) 4. 875% 31JUL2024 

BLOCK INC (REG) 3.5% OI JUN2031 
MAGALLANES INC SER 144A 3. 755% 
15MAR2027 
LOGAN MERGER SUB INC SER 144A (REG) 
5.5% OISEP2027 

NEWELL RUBBERM.AID INC 6% OIAPR2046 
REG IONALCARE/LIFEPOINT SER 144A (REG) 
9. 75% OIDEC2026 
CARVANA CO SER 144A (REG) 5.875r. 
OIOCT2028 
MACY' S RE.TA IL HLDGS LLC SER REGS (REG) 
(REG S) 6. 125% I 5MAR2032 
APX GROUP INC SER 144A (REG) 5. 75% 
15JUL2029 

111.lf:128318 

$ 890. 004 

880, 511 

878,318 

872,054 

858,873 

824, 165 

820,299 

784,958 

756,826 

756, 509 

742,605 

700,753 

675,531 

673. 931 

673, 159 

658,718 

643, 294 

640, 900 

627,654 

617,266 

612,913 

592,51 1 

588,904 

582,262 

564,593 

560,436 

545, 194 

496,064 

491,823 

485,802 
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ENLINK MI DSTREAM PARTNER (REG) 5. 45% 
01JUN2047 $ 444, 465 $ 0. 07 0. 06 
CHS/COllMUN ITY HEALTH SYS SER 144A (REG) 
8% I 5MAR2026 420,753 0. 06 
CENTENE CORP (REG) 2. 5% OIMAR2031 409,264 0.07 0. 05 
FJRSTCASII INC SER 144A (REG) 5. 625% 
OI JAN2030 384,995 0. 09 0.05 
NAVIENT CORP (REG) 6. 75% 25JUN2025 355,291 0. 05 
BLUE RACER MID LLC/FI NAN SER REGS (REG) 
(REGS) 7.625% 15DEC2025 336,496 0. 04 
GOODYEAR TIRE & RUBBER SEil WI (REG) 
5.25% 15JUL2031 327, 440 0.04 
COINBASE GLOBAL INC SER 144A (REG) 
3.375% OIOCT2028 325. 345 0. 01 0. 04 
PILGRIM'S PRIDE CORP SER 144A 5. 875% 
30SEP2027 301,473 0. 06 0. 04 
SHEA IIOl!ES LP/ FNDG CP (REG) 4. 75% 
15FEB2028 268,695 0.03 
CHARLES RIVER LABORATORI SER 144A 4% 
15MAR203 I 266, 157 0. 03 
MACY'S RETAIL HLDGS LLC SER I44A 5.875% 
OIAPR2029 246,207 0. 03 
NAVIENT CORP (REG) 4.875% 15MAR2028 202,007 0. 03 
CARVANA CO SER 144A (REG) 5. 5% 
l5APR2027 196,210 0. 02 0. 03 
NAV IENT CORP (REG) 5% 15MAR2027 188, 197 0.04 0. 03 
BROADCOM INC SER REGS (REGS) 4% 
l5APR2029 167,705 0. 02 
LINDBLAD EXPEDITIONS LLC SER REGS (REG) 
(REG S) 6. 75% 15FEB2027 167,304 0. 01 0. 02 
HILTON GRAND VAC BOR ESC SER 144A 
4.875% OIJUL203I 151 , 104 0. 02 
AMERICAS PART/ FIN CORP (REG) 5. 75% 
20MAY2027 143,654 0. 01 0. 02 
WESTERN DIGITAL CORP (REG) 2. 85% 
01FEB2029 142,909 0. 02 
DISCOVERY COMMUN ICATIONS 4. 125¾ 
l5MAY2029 133,448 0.02 
NUSTAR LOGISTICS LP 6. 375% OIOCT2030 114,018 0. 01 

GAP INC/TIIE SER 144A 3.625% OIOCT2029 109,397 0. 04 0. 01 
TALLGRASS NRG PRTNR/ F IN SER 144A 6% 
31DEC2030 I 07, 064 0. 01 
AMERI CAS PART/ FIN CORP (REG) 5. 875¾ 
20/08/2026 87,888 0. OJ 
EQM MIDSTIIEAM PARTNERS L, SER 14 4A (REG) 
4.5¾ J5JAN2029 78,015 0. OJ 
EQll MIDSTREAM PARTNERS L SER 144A (REG) 
4. 75¾ I 5JAN2031 75,985 0.01 0. OJ 

NCR CORP SER 144A (REG) 5. 75% OJSEP2027 58,996 0.01 

SPRINT NEXTEL CORP (REG) 6% l5NOV2022 3,866,654 0. 01 0.58 
WYNN LAS VEGAS LLC/ CORP SER REGS (REG) 
5. 5% OIMAR2025 3,708,867 0. OJ 0. 56 
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VERITAS US INC/BERMUDA L SER 144A 7. 5% 
01SEP2025 $ $ 3,423, 186 0. 01 0. 51 
POST HOLD INGS I NC SI!R REGS (REG) (REG 
S) 4.625% 15APR2030 3,388,523 0. 01 0. 51 
DELTA AI R LINES INC SER REGS (REG) (REG 
S) 7% OIMAY2025 3,239, 009 0.49 
VERSCEND HOLDING CORP SER 144A (REG) 
9. 75" 15AUG2026 2. 992,691 0. 01 0. 45 
KRAFT IIEINZ FOODS CO (REG) 4. 375" 
01 JUN2046 2,914,566 0. 44 
BLUE RACER MID LLC/F INAN SER 144A (llEG) 
7. 625% 15DEC2025 2,505,914 0. 01 0.38 
KAR AUCTION SERVICES IN SER 144A (REG) 
5. 125% 0 I JUN2025 2, 472,948 0. 01 0.37 
CF INDUSTRIES INC (REG) 5.375% 
I 5MAR2044 2,456, 547 0. 01 0. 37 
SIX FLAGS THEME PARKS SER 144A (REG) 7% 
01 JUL2025 2,341,441 0. 01 0.35 
CCO IILDGS LLC/CAP CORP SER 144A (REG) 
4.25" 15JAN2034 2,319,319 0.35 
GRAPII IC PACKAGING INTERN SER REGS (REG 
S) 3. 75% 0 I FEB2030 2,298.451 0.02 0. 35 
US FOODS INC SER 144A (REG) 6.25% 
15APR2025 2. 140, 408 0. 01 0. 32 
!RB IIOLDING CORP SER 144A 6. 75% 
l5FEB2026 ' · 868, 763 0. 01 0. 28 
ALLI ED UNIVERSAL HOLDCO SER 144A (REG) 
6. 625% I 5JUL2026 I, 832,485 0. 28 
CEDAR FAIR/CAN/ MAGNUM/ Ml (REG) 5.375% 
15APR2027 1.819, 039 0. 01 0. 27 
ENLINK MIDSTREAM LLC SER 144A (REG) 
5. 625% 15JAN2028 1. 796.854 0. 01 0.27 
HESS MIDSTREAM OPERATION SER REGS (REG) 
(REGS) 5.625% 15FEB2026 I, 721, 200 0. 01 0.26 
BAUSCH IIEAL Tll COS I NC SER REGS (REG S) 
9% 15DEC2025 I, 656, 806 0.25 
CLARIOS GLOBAL LP SER 144A (REG) 6. 75% 
15MAY2025 I, 572,397 0. 01 0.24 
A LL I SON TRANSi! I SS ION I NC SER REGS (REG) 
(REG S) 5.875% OIJUN2029 I. 543, 754 0. 01 0. 23 
NGL ENRGY PART LP FIN CO (REG) 7. 5% 
OINOV2023 I, 540, 924 0. 01 0.23 
PARK INTERMED HOLDINGS SER REGS (REG) 
(REG S) 4. 875% 15MAY2029 I, 508, 780 0. 01 0.23 
DISH DBS CORP (REG) 5% 15MAR2023 I, 506, 374 0. 23 
CENTURYLINK INC SER REGS CREG) (REG S) 
5. 125% 15DEC2026 I, 505, 022 0.23 
TALEN ENERGY SUPPLY LLC SER WI (REG) 
6. 5" OIJUN2025 W/1 I, 502. 241 0. 02 0. 23 
T-MOBILE USA INC 3. 375% 15APR2029 1,499,667 0. 23 

BAUSCH IIEALTII COS INC 5. 5% OINOV2025 I, 490,487 0. 22 
MGM GROWTH/MGM FI NANCE SER WI (REG) 
5. 75% 0 I FEB2027 I, 477, 977 0. 01 0.22 
FORTERRA FIN LLC/FRTA Fl SER REGS (REG) 
(REG S) 6.5% 15JUL2025 I, 469, 924 0. 01 0.22 
ZAYO GROUP IIOLDINGS INC SER 144A (REG) 
6. 125% 0 I MAR2028 I, 449, 562 0. 22 
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APACHE CORP (REG) 4.375% 150CT2028 $ $ I, 356,306 0. 20 
WESCO DISTRIBUTION I NC SER REGS (REG) 
(REGS) 7. 125% 15JUN2025 I , 294, 961 0. 19 
YUM! BRANDS INC SER REGS ( REG) ( REGS) 
7. 75% OIAPR2025 l , 258, 070 0. 01 0. 19 
TA LEN ENERGY SUPPLY LLC SER 144A (REG) 
7.25'- 15MAY2027 I, 210. 189 0. 01 0. 18 
JANE STREET GRP/JSG FIN SER REGS (REG) 
(REGS) 4. 5% 15NOV2029 l , 182, 176 0. 01 0. 18 
NIELSEN CO LUX SARL/TIIE SER 144A ( REG) 
5% OlFEB2025 I. 181, 753 0. 01 0. 18 
TRANSOCEAN INC SER 144A (REG) 11. 5ft 
30JAN2027 I , 170, 128 0. 01 0. 18 
OPTION CARE HEALTH INC SER REGS (REG) 
(REGS) 4. 375% 310CT2029 l, 141, 669 0. 01 0. 17 
CENTURYLINK INC SER P (REG) 7. 6% 
15SEP2039 I , 134,491 0. 17 
SIRIUS XM RADIO INC SER REGS (REG S) 4% 
l 5JUL2028 I , 11 6,586 0. 17 
CALLON PETROLEUM SER 144A (REG) 8% 
01AUG2028 I, 105,300 0. 01 0. 17 
ENDO LUX FIN CO I SARL SER REGS (REG) 
(REG S) 6. 125% 0\APR2029 I , 086, 229 0. 16 
TEMP UR SEALY I NTL I NC SER REGS ( REG) 
(REGS) 3. 875% 150CT2031 I. 056, 117 0. 16 
RANGE RESOURCES CORP SER WI (REG) 8.25% 
15JAN2029 988,874 0. 01 0. 15 

COVEY PARK ENERGY LLC/Fl 7. 5% 15MAY2025 972,959 0. 01 0. 15 
II' & T OFFSHORE 1 NC SER 144A ( REG) 9. 75% 
01NOV2023 955,795 0. 01 0. 14 
PRIME SECSRVC BRl\'/FI NANC SER 144A ( REG) 
6.25% 15JAN2028 927,437 0. 14 
PBF IIOLD I NG CO LLC SER REGS ( REG) ( REG 
S) 9. 25\ 15MAY2025 923,481 0. 14 
PITNEY BOWES I NC SER REGS (REG S) 
6.875% 15MAR2027 918,870 0. 01 0. 14 
GOODYEAR TIRE & RUBBER SER REGS (REG) 
(REG S) 5\ 15JUL2029 892,933 0. 13 
RENEWABLE ENERGY GROUP I SER REGs (REG 
S) 5. 875% OIJUN2028 883,654 0. OJ 0. 13 
PAR PIIARMACEUTICAL I NC SER 144A (REG) 
7.5\ OI APR2027 877,618 0. 13 
WILLIAM CARTER SER REGS (REG S) 5. 5% 
15MAY2025 867, 890 0. 01 0. 13 
CIIOBANI LLC/FI NANCE CORP SER REGS (REG) 
(REG S) 7. 5% I 5APR2025 857,526 0. 01 0. 13 
UNIVISI ON COMMUNICATI ONS SER REGS ( REG) 
(REG S) 4. 5% OIMAY2029 842,696 0. 13 
AVAYA INC SER 144A (REG) 6. 125% 
15SEP2028 827,492 0. 12 
GAP INC/TIIE SER REGS (REGS) 3.875% 
OIOCT2031 823,336 0. 12 
GAP I NC/ TIIE SER REGS (REG S) 3. 625\ 
OIOCT2029 822, 474 0. 12 
MONEYGIUM I NTERNATIONAL SER REGS (REG) 
(REG S) 5.375% OJAUG2026 791,216 0. 01 0. 12 
PEABODY SEC FI N CORP SER 144A (REG) 
6. 375% 3 I MAR2025 785,237 0.01 0. 12 
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NABORS INDUSTRIES INC SER WI (REG) 
5. 75% OIFEB2025Wl 
SQUARE I NC SER REGS (REG S) 2. 75% 
OIJUN2026 
TPC GROUP INC SER 144A (REG) 10. 5% 
OIAUG2024 
FORESTAR GROUP INC SER REGS (REG) (REG 
S) 3.85% 15MAY2026 
ARAMARK SERVICES INC SER REGS (REG) 
(REGS) 6.375% OIMAY2025 
ADT SEC CORP SER REGS (REG) (REGS) 
4. 125% OIAUG2029 

TRI PADVI SOR INC SEil 144A 7% 15JUL2025 
SQUARE INC SER REGS (REGS) 3.5% 
OIJUN2031 
PBF HOLDING CO LLC SER DEC (REG) (REG 
S) 9. 25% 15MAY2025 
VALEANT PIIARMACEUTICALS SER 144A (REG) 
9. 25% OIAPR2026 
CLEVELAND-CLIFFS INC SER REGS (REG) 
(REGS) 9.875% 170CT2025 
ILLUMINATE BUYER/ IILDG SER REGS (REG S) 
9% 0 I JUL2028 
FRONTIER COMMUNICATIONS SER REGS (REG) 
(REG S) 5.875% 150CT2027 
MGll GRO\fTII/ MGM FINANCE (REG) 5.625% 
Ol!IAY2024 
ILLU!! INATE BUYER/HLDG SER 144A 9% 
OIJUL2028 
TENNECO INC SER REGS (REG) (REGS) 
7. 875% I 5J AN2029 
PREMIER l1NTERTAINMENT SU SER REGS (REG) 
(REG S) 5. 87596 OISEP203 I 
SIX FLAGS TIIEME PARKS SER REGS (REG S) 
7% OIJUL2025 
ADIENT US LLC SER REGS (REG) (REGS) 9% 
l5APR2025 

CF INDUSTRIES INC (REG) 4.95% OIJUN2043 
US FOODS INC SER REGS (REG) (REGS) 
4. 75% 15FEB2029 
EVER! IIOLDINGS INC SER REGS (REG) (REG 
S) 5% 15JUL2029 
NIELSEN FINANCE LLC/ CO SER 144A 5. 875% 
OIOCT2030 

\fYNN LAS VEGAS LLC/CORP 5.5% OIMAR2025 
HUB INTERNATIONAL LTD SER 144A (REG) 7% 
OIMAY2026 
APEX TOOL / BC MOUNTAIN SER 144A (REG) 
9% 15FEB2023 
GOODYEAR TIRE & RUBBER SER REGS (REG) 
(REG S) 5. 25% I 5JUL2031 
CD&R SMOKEY BUYER INC SER 144A (REG) 
6. 75% 15JUL2025 
RITCHIE BROS HLDGS INC SER REGS (REG S) 
4. 75% 15DEC2031 
COMMERCIAL METALS CO (REG) 4. 875% 
l5MAY2023 

$ 

~ 

110.lf-12A31 a 

$ 765, 818 

752,506 

746,204 

724, 522 

724, 084 

715,062 

705, 420 

686,217 

686,014 

677,370 

657, 628 

650,405 

648, 188 

622,682 

532, 150 

51 I, 770 

499,268 

474,216 

473, 173 

465,637 

452,020 

450,224 

408, 131 

402,513 

399,283 

394,157 

390,613 

378,633 

346, 648 

343, 945 

~ 20 ~ 

{l; t:.1ffrJ!Jtt)-/Jii~/'l .l,1Aii 

f{ir.tU.Utz a ~J:t.Ctt l) {tif-W a a 1~~t.Ctt2) 

l ll .lf:12A31 a 110.lf:12n3I a 111 .lf-12A31 B 110.lf- I2A31 a 

0. 01 

0. 01 

0. 01 

0. 12 

0. 11 

0. II 

0. I I 

0. 11 

0. II 

0. II 

0. 10 

0. 10 

0. 10 

0. 10 
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0.08 
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FIRSTCASH INC SER REGS (REG) (REG S) 
4. 625% OISEP2028 $ $ 332,8I5 0. 05 

APACHE CORP (REG) 4. 875% 15NOV2027 332,469 0. 05 
BLUE RACER MI D LLC/FINAN SER 144A 6. 625% 
15JUL2026 316,475 0. 05 
CURO FI NANCE LLC SER REGs (REGS) 7.5% 
01AUG2028 307,097 0.05 
CENTURYLINK I NC SER Y (REG) 7. 5% 
01APR2024 303,883 0. 05 
SHEA HOMES LP/FNDG CP SER 144A (REG) 
4. 75% 15FEB2028 283,630 0. 04 
GROUP I AUTOMOTI VE INC SER REGS (REG S) 
4% 15AUG2028 249,603 0. 04 
MERITOR INC srn REGS (REG S) 6. 25% 
01 JUN2025 231,826 0. 03 
ROYAL CARIBBEAN CRUISES SER REGS (REG) 
(REGS) 10. 875% 01JUN2023 152,204 0. 02 

APACHE CORP (REG) 4.625% I5NOV2025 149,332 0.02 
CNX RESOURCES CORP SER 144A (REG) 7. 25% 
14MAR2027 147,016 0. 02 

SM ENERGY CO (REG) 6.5% 15JUL2028 144,355 0. 02 
BOYD GAMING CORP SER REGS (REG S) 8. 625% 
01 JUN2025 118, 731 0. 02 

+ tt 513,079,586 474,356,643 65. 32 71. 31 

3£.J¥L 
SPA IIOLDINGS 3 SER REGS (REG S) 3. 625% 
04FEB2028 4,637, 109 5,255,057 0. 05 0. 05 0. 59 0. 79 

~ 
STYROLUTION SER REGS (REG) (REG S) 2. 25% 
16JAN2027 2,674,927 3,060,948 0. 02 0.02 0. 34 0.46 
KLEOPATRA FINCO SARL SER REGS (REGS) 
4. 25% 01MAR2026 2,574, 244 3, 039,399 0. 03 0.03 0. 33 0. 46 
NIDDA IIEALTIICARE IIOLD ING SER REGS (REG) 
(REGS) 7. 5% 21AUG2026 3, 134,819 0. 01 0.40 
GRUENENTflAL GMBH SER REGS (REG S) 4. 125% 
15MAY2028 2,955,233 0. 17 0. 39 
NIDDA HEALTHCARE HOLD I NG SER REGS (REG S) 
3. 5% 30SEP2024 3 139 106 0. 01 0.47 

,J,, t I I, 339, 223 9,239,453 I. 46 I. 39 

it;:.!l 
EC FI NANCE PLC SER REGS (REG S) 3% 
150CT2026 2,977,915 3,217, 497 0. 03 0. 02 0.38 0. 48 
ALTICE FI NANCING SA SER REGS (REG S) 5% 
15JAN2028 5,010,090 0. 02 0.64 
CONSTELLI UM SE SER REGS (REG) (REG S) 
3. 125% I 5JUL2029 3, 100, 594 0. 41 0. 41 
KAPLA HOLDING SAS SER REGS (REG) (REG S) 
3.375% 15DEC2026 2,914,274 0. 09 0.37 
PI CAU HOLD LLC/IIOLD CORP SER REGS (REG) 
(REGS) 10% 31DEC2024 2, 428, 164 0. 04 0.36 

+tt 14 002 873 5 645 661 I. 80 0. 84 
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~ 
GRIFOLS ESCROW ISSUER SER REGS (REGS) 
3. 875% 150CT2028 $ 3,016, 758 $ 3,436,513 0.02 0. 01 0. 39 0. 52 
NH HOTEL GROUP SA SER REGS (REG) (REGS) 
4% 02JUL2026 3,024, 255 0.26 0.39 
LORCA TELECOM BONDCO SER REGS (REG S) 4% 
18SEP2027 2,948,257 0.38 

,J,1t 8,989,270 3,436,513 I. 16 0.52 

~ 
I NTRUM AB SER REGS (REG) (REG S) 3. 5% 
15JUL2026 2,762,537 3,181,055 0. 01 0. 01 0.35 0. 48 
VER I SURE HOLD I NG AB SER REGS ( REG S) 
3. 875% 15JUL2026 2,972,868 0. 03 0. 38 

•Ht 5, 735, 405 3,181,055 0. 73 0. 48 

J;i;± 

DUFRY ONE 8. V. 2. 5% I 50CT2024 3, 188, 443 3,094,773 0. 01 0. 01 0.42 0. 47 
INEOS FINANCE PLC SER REGS (REGS) 2.875% 
01MAY2026 2, 835,755 0. 01 0. 36 

,Ht 6,024. 198 3, 094, 773 0. 78 0.47 

~ 
C&W SR FINANCING DESIGNA SER REGS (REG) 
(REG S) 6. 875% I 5SEP2027 5,732,403 5,774,433 0. 02 0. 02 0. 73 0.87 

VMED 02 UK FINAN SER REGS (REG) (REG S) 
4. 75% 15JUL2031 5,021,822 5,637,876 0. 01 0. 01 0. 64 0. 85 

JAGUAR LAND ROVER AUTOMO SER REGS ( REG) 
( REGS) 5. 875% 15JAN2028 4. 756,397 5, 648, 507 0. 28 0. 03 0.61 0.85 
SU!IMER BC HOLDCO B SARL SER REGS (REG S) 
5. 75% 3IOCT2026 2,809,153 3,269,730 0. 01 0. 01 0.36 0. 49 

CONNECT FINCO SARL/CONNE SER REGS (REG) 
(REGS) 6. 75% OIOCT2026 5,748,398 0. 01 0. 73 
MOTION FINCO SARL SER REGS (REG) (REG S) 
7% I 5MAY2025 3, 271, 087 0. 02 0. 42 

BAT INTL FINANCE PLC 4.448% 16MAR2028 1,281,393 0. 16 

BAT CAPITAL CORP (REG) 7. 75% l 90CT2032 529,656 0. 01 0. 07 
PAYSAFE FIN PLC/PAYSAFE SER llEGs (REG) 
( REGS) 4% 15JUN2029 1 553 511 0. 02 0. 23 

+tt 29, 150, 309 21, 884, 057 3. 72 3. 29 

ll. 
LINCOLN FINANCING SARL SER REGS (REG S) 
3.625% OIAPR2024 3, 238. 552 3, 163,360 0. 01 0. 01 0. 41 0.48 

ZI GGO BOND FINANCE BV SER 144A (REG) 6% 
l 5JAN2027 5, 724,923 0. 03 0. 73 
UNITED GROUP BV SER REGS (REG S) 4% 
15NOV2027 3,554, 138 0. 03 0. 45 

,J-tt 12,517 613 3 163 360 I. 59 0. 48 
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J.:..ill...iL 
ARD FINANCE SA SER REGS (REG) (REGS) 5% 
30/06/2027 $ 4,922,727 $ 7, l 65, 960 0.02 0.02 0.63 l. 08 
CASTLELAKE AVIATION FIN SER REGS (REG) 
(REGS) 5% l5APR2027 1, 690, 825 1,728,511 0.07 0. 02 0. 22 0. 26 
ARDAGH PKG FIN/HLDGS USA SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 25% 30APR2025 5,886,606 0.04 0. 75 

,Ht 12, 500, 158 8,894 471 I. 60 I. 34 

.LU0!. 
ARCELORMITTAL (REG) 7% l50CT2039 2, 170,435 2, 682,024 0. 28 0. 40 

~ 
PLA YT l KA IIOLD I NG CORP SER REGS (REG) ( REG 
S) 4. 25% 15MAR2029 I, 351, 366 I, 525, 119 0. 01 0. 01 0. 17 0. 23 

iJE:1Js.. 
KRONOS ACQ I KIK CUSTOM SER REGS (REGS) 
7% 3IDEC2027 3,517,853 658,985 0.03 0. 45 0. 10 
BOMBARDIER INC SER REGS (REG S) 7. 5% 
l5MAR2025 2,595, 178 2,772,379 0.01 0. 01 0. 33 0. 42 
ELDORADO GOLD CORP SER REGS (REG) (REG S) 
6. 25% OI SEP2029 I, 776,576 I, 824, 777 0. 01 0. 01 0.23 0. 27 

CENOVUS ENERGY INC (REG) 5. 4% 15JUN2047 I, 726,494 2,141,387 0. 01 0. 01 0.22 0. 32 
1011778 BC/ NEW RED FI N SER 144A 3.5% 
15FEB2029 1,431,943 1,480,963 0. 08 0. 01 0. 18 0. 22 
BROOKFIELD RESID PROPERT SER REGS (REG) 
(REGS) 6. 25% 15SEP2027 l, 364, 250 1,456,656 0.01 0. 01 0. 17 0. 22 
GARDA WORLD SECURITY SER 144A 4. 625% 
15FEB2027 I, 333, 139 277,626 0. 01 0. 17 0. 04 
GFL ENVIRONMENTAL I NC SER SEP (REG) (REG 
S) 4% OIAUG2028 I, 263, 344 1,299,852 0.02 0.02 0. 16 0. 20 
INTEL PKG HOLDCO ISSUER SER REGS (REGS) 
9% l 5JAN2026 I, 147, 500 1,542,494 0.04 0.04 0. 15 0. 23 

BOMBARDIER INC SER 144A 7. 5% 15MAR2025 l, 068, 603 I, 131,583 0. 01 0. 14 0. 17 
TERRAFORM GLOBAL OPERATJ SER 144A (REG) 
6. 125% OIMAR2026 I, 063, 372 l, 049, 105 0. 13 0.01 0. 14 0. 16 
1011778 BC I NEW RED FIN SER 144A (REG) 
4% l50CT2030 674, 786 575,503 0.09 0. 09 
GARDA WORLD SECUR l TY SER REGS (REG) (REG 
S) 6% 01 JUN2029 427,413 453.535 0. 05 0. 07 
MERCER INTL INC SER WI (REG) 5. 125% 
OI FEB2029 333,939 368,409 0. 15 0. 04 0. 06 
KRONOS ACQ / KIK CUSTOM SER REGS (REGS) 
5% 31DEC2026 295,435 301, 195 0. 04 0. 05 
GFL ENVIRONMENTAL INC SER REGS (REG) ( REG 
S) 4. 75% 15JUN2029 215, l 14 224,082 0. 10 0. 03 0. 03 
RITCHIE BROS AUCTIONEERS SER 144A (REG) 
5.375% 15JAN2025 212,697 478,553 0. 03 0. 07 
BROOKFIELD RESID PROPERT SER REGS (REG) 
(REGS) 4.875% 15FEB2030 168,240 199, 362 0. 02 0. 03 
GFL ENVI RONMENTAL INC SER REGS (REG) (REG 
S) 3. 75% OIAUG2025 145,220 I, 268, 016 0. 01 0. 02 0. 19 
MATTAMY GROUP CORP SER REGS (REG) (REGS) 
4.625% OIMAR2030 2,746,053 0.02 0.35 
BROOKFIELD RESID PROPERT SER 144A (REG) 
4.875% 15FEB2030 2,163,087 0.02 0.28 
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BOMBARDIER INC SER 144A (REG) 7. 125% 
15JUN2026 $ 1.962,507 $ 0. 01 0. 25 
GOEASY LTD SER 144A (REG) 5.375% 
OIIJEC2024 737,584 0. 18 0. 09 
AIR CANADA SER 144A (REG) 3.875% 
15AUG2026 109,295 0.01 
KRONOS ACQ / KIK CUSTOM SER 144A 7% 
3ll)EC2027 3, 004,971 0.02 0. 45 
NOVA CHEM ICALS 5. 25¾ 0 I JUN2027 I, 980,334 0.01 0. 30 
EMPIRE COllMUN lTIES CORP SER REGS (REG) 
(REGS) 7% 15DEC2025 I, 670, 678 0. 01 0. 25 
BOMBARDIER INC SER 144A 7. 5¾ OIDEC2024 172,911 0.03 
,J,1t 28,479,622 26,333,356 3. 64 3. 97 

~ 
TRANSOCEAN GUA RDIAN LTD SER 144A (REG) 
5. 875¾ I 5JAN2024 2,458,994 0.02 0.37 

~ 
FMG RESOURCES AUG 2006 SER REGS (REG) 
(REGS) 5. 125% 15MAY2024 577,5 14 560,209 0. 07 0. 08 
FMG RESOURCES AUG 2006 SER REGS (REG) 
(REG S) 6. 125¾ I 5APR2032 2,724,559 0. 04 0. 35 

,J,tt 3,302,073 560,209 0. 42 0. 08 

A.Mi 
TELECOll ITALI A CAPITAL (REG) 7. 721% 
04J UN2038 I, 798, 006 2,273, 143 0.04 0. 01 0. 23 0. 34 
CENTUR ION BIDCO SPA SER REGS (REG) (REG 
S) 5.875% 30SEP2026 2, 842,618 0.02 0.36 
TEAMSYSTE\1 SPA SER REGS (REG) (REG S) 
3. 5% I 5FE82028 2,750, 679 0.03 0. 35 
ATLANTIA SPA (REG S) (BR) I. 875% 
12FEB2028 2, 734, 487 0. 12 0.35 
,J-tt 10,125,790 2, 273, 143 I. 29 0. 34 

itl'l 
MELCO RESORTS I' I NANCE SER 144A (REG) 
5. 375¾ 04DEC2029 4,962, 441 0. 02 0. 63 
SANDS CHI NA LTD (REG) 3. 75% 08AUG2031 4, 882, 480 0. 03 0. 62 
,J, tt 9 844 921 I. 25 

~ 
NABORS INDUSTRIES I NC SER REGS (REG S) 
7. 375% I 5MA Y2027 512 105 630 680 0.07 0.09 

~ 
LCPR SR SECURED FIN DAC SER REGS (REG) 
(REGS) 6. 75% 150CT2027 5, 138, 145 5,221.631 0. 01 0. 01 0.65 0. 78 

* .lift i~ aJ 1J'r 1l-tt 678,900,201 579, 836, 199 86. 52 87. 17 
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~ 

~ 
CARNI VAL CORP SER 144A (REG) 5. 75% 
OIMAR2027 $ 395,244 $ 498,387 0.05 0. 07 

½,iio1ff'-#-½1t 395,244 498 387 0.05 0. 07 

~ 

.1!',c!i ¾ 

(D)MEXICAN BONOS DESARROLL 10% 05DEC2024 3,736,786 3 415 904 0.48 0. 51 

.!IlJt 
SOUTH AFRICA ( REP OF) SER 2023 (REG) 
7. 75% 28FEB2023 4,120.453 4 073 547 0.53 0. 61 

lUil 
US TREASURY 3. 25% 30JUN2027 7,395,995 0. 94 

it~'f ~ jff-1!;-t-j· 15, 253, 234 7,489 451 1. 95 1.12 

2HM tU':f::1!:.·t:· IH'Ui 

.Al!l. 
BROOKFIELD PPTY REIT INC SER REGS (REG) 
( REGS) 5. 75% 15MAY2026 I, 559,408 I , 583,373 0.33 0. 01 0.20 0.24 
IRON MOUNTAIN INC SER 144A ( REG) 4. 5% 
l 5FEB2031 I , 520. 064 I , 541, 734 0.06 0. 01 0. 19 0.23 
IRON MOUNTAIN INC SER REGS ( REG) (REGS) 
4. 5% 15FEB203 1 1,393,392 0. 01 0. 18 
MPT OPER PAllTNERSP/FJNL (REG) 3. 5% 
15MAR2031 655, 653 0. 08 

+ t t 5,128,517 3, 125, I 07 0. 65 0. 47 

~i/J.i. tlf~11:.1: lUi~½tt 5, 128, 517 3, 125, 107 0.65 0. 47 

::£:Ht 'it UUi::1!:.1· i1 YiHi: 

AB. 
FANNIE MAE - CAS SER 16-C06 CL FRN 
25APR2029 4 818 004 0. 07 0. 72 

½~ ff .l.tft~11:.1:Atif~½t t 4, 818, 004 0. 72 

1fr~½tt 699, 677, I 96 595, 767, 148 89. 17 89. 55 

4JU'f Mit t 711, 579, 344 608, 148, 459 90. 69 9 I. 41 

:!llAt.l'f.t.J: 64,300,940 29,556,559 8. 19 4. 44 

.Jt. fe ff .i. A fl fir fit~ it ffi 8 784, 999 27, 552,014 1.12 4. 15 

itW.if. $ 784, 6651283 $ 665, 257. 032 100.00 100.00 

U l : 4tft½~'1i{,'; e.1tfrJN:f,i-/iw.oll/1'.:A~!I.Jil.{J1.tUUta5"t,UUHrn.,t;..i!0. 01,//- · ~Nl,\f& • 

11.2 : 4.il:'!71t:.n1,q, '11.if.a5"t,l:.$U i·Jrn.,t;..i!0. 01,1;- • ~-N!,\ts • 

tt3 :a&am•~@•m5"t■••••~•5"t■ : &•~@ •m5"t■••u•~5"t■ :1'.:Am•~~•m5"t■••2AMM4~•5"t■ • 

&~M&•~~•A*M••~~-~& ••-~•~ • ,...,., ■ ♦•tu , 
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JJti:-~H1HtA 
Jt.1t.~tA 

~tA¾tt 
tr m 

f:& J]f fi' ( l'(t,i Ji.,&_ A ) 

f!j's,tf-Jt(NtU.A) 
~tt ~fi ~ m 
Jt-1t. ~ m 

U'.lll¾,t 
;t<.JIJJiNitt~t~ 
it fr 1: ~ ;/Ii Jii. 1.n. ffi #k 
:tl @l 1: ~;/li Jr-1:it ff! #k 
e, i'PJt t'f 4'-4w ~ R JtAffec;Jµ_ 4 ( Nt tt It.) 
;;fi;. 'ff JJt ff 4'-;Jft ~RJl;JMw ~ ~Uh(Nttt:h..) 
~t~ :0-~c.(Nttt-t-=-) 

JIJJ * i} ff g_ 

11 1 

$ 

( 
( 
( 

( 

( 

( 
( 
( 
( 

$ 

ii'- lit 
½mi 

665,257,032 

4.1, 937,492 
568,451 
199,01 6 

42 704,959 

10, 555, 262) ( 
1, 892, 647) ( 

116,613)( 
89, 466) ( 

12, 653, 988) ( 

30,050,971 
412,314,034 
200,851,694) ( 
49,074,440) ( 
31 , 612,334) ( 
41 , 418,286) C 

784, 665,283 

~ 26 ~ 

n~§irnml?Js . 
~fB~92rl!ll 
~tnrb1~m 
~~~~1ml~ 

Jil.fir. : #fr f; ·Ji?- :ii:. 

110 ii'- lit 
%(tt) ½$Ji %(ti) 

84. 78 $ 971, 7 46, 950 146. 07 

5.34 47,088,330 7.08 
0. 07 542,719 0.08 
0.03 648,268 0. 10 

5. 44 48,279,317 7. 26 

1. 35) ( 12, 990, 873) ( I. 95) 
0. 24) ( 2, 329, 396) ( 0. 35) 
0. 01) ( 109,622) ( 0. 02) 
0. 01) ( 104, 727) ( 0. 02) 
I. 61) ( 15,534,618) ( 2.34) 

3.83 32,744,699 4.92 
52.55 558,396,312 83. 94 
25. 60) ( 848, 796, 267) ( 127. 59) 
6.25) 17,203, 174 2. 59 
4. 03) ( 22, 656, 860) ( 3. 41) 
5. 28) ( 43, 380, 976) ( 6.52) 

l 00. 00 $ 665,257,032 100.00 



- ' :tel* ' ,& .ft_ & ,f if 

c - ) ~n ~ ~ ■ q1=--ti w ~ foa 11 ~ t1t ~-ti w 1t it£½ C .m- ,t : ~n t4 ~ ■ ~ ~t A 1i ~ t~ 
~~W~~£½•~TAA~*£½)~*•t•~■~M~~*♦~~·~ 

K~ 106 ~ 12 JJ 4 at&.½1%iM.1ff-J!.4~ ,t-(J-:J.TMti½f--t")*t;-ft~iL.z.. 
~t•K■~~•-•ft~W~~~~~~t1t~.z..M~~«~~£½·•~ 

■ 111 ~5 JJ 4 a~•~ntw-~~~~tA1:t~t1t~-t1W1tit£½~,tA~n~~ 
■ qr-.fi W t:fll1:t ~t1t~-t1 W1t~£½ 0 

(.::..)*£½1':Af~t~71'" A2 M~& AA !JJi~if.J!J!Ji.~1t.fr: 

1. A2 !J!Ji ~ ~tt118JJ1J 1: A;fli Jil1.\'I..z..~A ½i~1#-A£½ W .i , JF= -=f 71'"~l 0 

2. AA ikJi.~ (#Jr~>\\,~)& AA !J!Ji~ ( ~ic.)1:A;triJil1.\'I.-tt w~ t. K ~ il,Y-r.Pfr1l.z.. 
~~~A,m½a~&~£½~A7J'"~ ••7J'"m~•••~Ak•~·~ 
1lA AA !J!Ji.~~tttt1l!J!Ji.JJ1J -§:1,Uli1'-1.\'I.-Z.. "l"" 7J'"~c.~tA O 1Ir AA-~ (#Jr~ ill}) 
& AA !J!Ji.~ C ~ic.)1:A;tl1'-1n..z.. t:,"lf JJt W *;fHl.fo~W *.fl~( e!.# t:,'Jf 
JJt&At 1f JJt.z.. W *.fl ~)1t.z..•a-k0 Akt{et • #-"1"" 1#-A AA !J!Ji. ~ ~ttit1t 
am1:A•Jilft.z.."1""7J'"~~A · *tt*"1""71'"~~A.z..e.TmW*~~~~ 
f*ffl~(e1.U-e.Tm&AtTm.z..f*ffl~)•.z..•a•~•~&M*• 
~~At71'"~-Z..~7J'"*•~~~-A~-~&.z.."1""7J'"~~A*~•i*"1""71'" 
~~A~Att~ij~*£½~iLa~&~.::..•JJ••~~~A71'"~.z..~~ 
aft*U~~B#JJ~~71'"~½8•tt~~~~~½a••*~~~~
+£~1£~~~.z..*M~.fr~A7J'"~ • 

3. AA !J!Ji~(AK.)1':A;fl1Jl1.\'I., AA !J!Ji.~Ctt.·1\n{:A;flJil1.n:& AA !Jilii~(ifJqf 
.)1':A.Jilft.z.."1""7J'"~~A*~~T•~Att~ij~*£½~iLS~£ 
~.::..•JJ••~~aA71'"~-Z..~~aft*U~~8#jj~~71'"~½8•ft 
~~~~~½a••*~~#~l+£~1£~~~.z..*~~.fraA71'" 
~c. : 
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(1 )-1.1& AA !lift~~tt1!!lift>}1J 1:~Al..-1iL:ti W 'f .f ~~ if}'rPJr1.f~:f:1J .t#:. 
A•m½~~a+&½iJtA~&••~m~••·~Aka¼,*ff 
A~U#~MM1:A•..-~~~~&#:.A 0 

(2)-1.3/[ AA !lift~ ~tt 1! !liJt>}rj 1: A*i ..-1JL~ e.. jf JJt W *;f'Hf.toit;tf *ti~ 
( ~At e..1rm&* "lfm~. *-ii~ ; 1§.~ e?.-¼T 911 i (3) .W..t;.zAi A){i 
~-D~Aka*,A~U#~MM1:A•..-~~~~&#:.A 0 *• 
1&~~&#:.A~e.."lfml*~ff~it;t•*•~Ce?.#e..Tma*Tm 
~ W*a~)·~•a,~••&M*•~~*~~~-~* ' ~~ 
~ 1#- A ;:x_ - • Ii~~~ ~C, ~t A* 5/l 0 

(3)-1.1& AA !l!Ji~~tt11 !liJt>}1J 1: A*li ..-1:rrAft *>'I-~ M fi! $~1:&x ~ Pff-M1. 
~e..Tml*~ff~it;t f *a~c~ne..~ma*•m~•*•~) 
-~•DAka*•~A~U#~MM1:A•..-~~~~~#:.A 0 * 
•1&~~&#:.A~--,~••&M*•~~*~~~-~*'~~ 
~1#-A::k-•/i~ ~ ~~e,~tA*5~ 0 

4. AA !l!Jt ~ ~ tt 11 !kJi >}1J 1: A{# ..-1iL * JJ il!-fr ~t A~ llii , ft.&.1-1. ~ gJ 1l ~ -fr i* ;t 
~~~½Dk~~ili -1.1K~~~~iJtA,&*&½MM~~~~•M1= 
A*i..-1:rr.llii.t ~~5~, &*½ 0 -j(o ft.&.J:l~ gJ -t.iA~ -5k.J-(~rr55G~1t.JlJ..:J. it 
~M£½~4~··),~~~**k*JJ#:.A~~½D 0 

5. AA !lift~ ~ tt 1Jt !Jift Ji1l 1: A;tt{ Jfi.1SL ~ ~ ~e, ~t A~~ ~e, , Eb ft.&.½ if -t-:ti iit-M J:l 

~M•-fr~gJ~••-t-#~ili~#:.A~&•~-•-,~~il!-fr~&•* 
-j(o~ ~IJii~tA*5~ ~# e.,jfJJt I **'Hl.toit;tf *tl ~( ~# e.,Jf JJt&* T 
m~l*a~)*•&•½-if ♦~*MJ£~M*-fr~gJ~••-t-#~•~ 

1f-¥.iHi, ~1l~1Jii O ~tA ~IJie,fi.l~· JJ Jt*1i~i-=-+100-t-t a ( ¾ )•~ 

~~
0 ~M•1&~A~&~~&£$sa•&s,w•J£~gJ~M•*~ 

~~~-~+-~~A,~~~~·~ o 

6. AA !lift~~tt1J M>i1J 1:A.ffi..-1iL%::k~llie,~fa.t½D , & Eb £½1;'¥;-if ~-lJJ:A 

r lf~ttl#-k f@ 4~-ti f ~i& 1i't 4-&½ ~ ~llie,~t.Al-f' J ~,,t jd~ AA !Ji~~ ~tt 

~-MM~-~~f'~M#A,~~«A*&½W4~--~,~~ffl1. 
~*~&*A*&½MM~~~~MM1:A•..-~~W4 ° 

7. AA !Ji~~-&-tt1tf !Jiti>i1J 1=A*tl..-1SL ~ ~IJii~tA , ~Ji1J *~t.A ~IJie,£$ a 1i--fr 

~~~~UM~1:A-ffi..-~--~~~&,iJtA~~~~#&~Il!a~~ 
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Az,•g0~~•0••~~%A&-$}~z½a-~n-~M&~#% 

A O 1§!. AA !)!Ji~ ( M ~ %,t) ~ liUli •1.tr. % A ~tA-$} Elilz4 :0'-~i½a ~it IJr ~ 

%!t 1n.1a .it ( ¾) · AA !J!Ji ~ ( A .it) ~ A ti • 1.tr. % A ~t A -$} ~l z 4 :0'-~l ½ t~ 5f;.. 

it A .it½ 1a .it ( ¾) • AA !)!Ji~ (A~ %,t) ~ Aili •1.tr. % A ~t A-$} ~lz4-$}Elil 

½a 5f;..it A~ •thlt fl! 1a .it ( ¾) · AA !)!Ji~ (5~ %!,; ) ~ Aili •1.tr. % A ~t A :0'-Elilz 

4-$}~l½85f;..iti~%.t-:t1a iG( ¾) • AA ~Ji~ ( m-1F '!W-)~i&ili.1.tr.% A ~ti& 

-$tElilzJ,li-$}Elil½85f;..it 1W-1f '!\i!t,f1f .it(¾) Bf'~ AA~ ;t~itf f~J£0 ~ ix 

u~~-$}~½•~••*&*~A••~,u•~A-$}~••~••*& 
½zfJ!~-f~Sl'At: 0 

8. ~ ~A.~i&itUt4i" ~ ½4k1ttt% A· *Ffx- 1
~ ~ .ft f ~1i• % A~t'.t4-r,ij M 

S*m•P%At•*&½½·~~m~~~$z~~ 0 

C-=-)*£½-tt i~ t .f ~ ~ z;/j" 1fl-¥.t4-&>'r ~ ;/j" 1Jti4-: ~ ~ ;/j" 1tt1.t4-~¾ t .f 
~ 1@1iAt01l • 1~ ~ 11( ,¼.:.jul~1.ft.1~ ~ 11 • ~J/i1;'f-0 ~ 11 • iJ'.(iij 'P 1~ ~ 11) · 

#1~0 ~ 11 • x t~1~ ~ 11 • Mt.~Jlliti 0 ~ 11 • ½~114-( ¾=-k111Ji1.tr. ½iVi~dl 4-) • 

1-'K½~ i A.*4-1b11l1110nJHg ~z~A*4-~ i ;f £,t;f!t'.t4- • 1-K~t/JA. *4-

1b{,Jf--{11~~z~ tJJA. i ;1111;:t~~*4- • t~½-f-t-tt i'ft~a ~ i1t~ ~ ~1t+r 
z~~½~f.ll~~114-, 1-xa114-~C¾OO~~t~~£½) • 1.r'!\i!t-;p.t~~£½~ 

~ !~ t'.t ( ¾ &. M ~ ETF atJAf ~ ETF) 0 >'r • ;/j" 1tri.t 4-~ ¾ w >'r ~ • ~ ~ ~iJ4. 

pfj-{!f- t-'.t ~ it Hz 1l 4-( ¾ 1tAt 1~1l • 0~11 • ½~114- • ½~'i.i*4-1t.z 

1: A t'.t 4-~ i ,t £if! t'.t 4- • ~ th .i i ,t 1t tt 1: ~ ti 4- (REA Is) • 14-½ A ~ 

Rule 144A ~~z114-&*■ ½'t;;ltifij:9Hf,frz0~1l; ~>'l- ■ *4-x~PIT 

aJt.111?,t~** i-tt iitz>'I- ■ $ ~"1.t~x ~ z114-~ c ¾oo ~~tA~£½) • 1.r 

'!h!t-;p .t~~ £ ½ 1: ~/~ti • £ ½ Jlt1'Jf · .ft i •1.tr. ( ¾ &. M ~ ETF atJ tf ~ ETF) 

,&.i!llfil • tli~-~Ai~ 114--tlHtt¾JJtz ETF(Exchange Traded Fund) ; fa.~½* 

-t-ti iit~ t ~fl.i.?tt1Jf ~~a1% ~ z1l 4-~ C ¾OO ~~t~~) • i.r '\W-rfH~~£½ 

~A~*·&½M~·fti.~ 0 ~¥*x~#M0~~~~4-ArM~0 
~ 1l btJ£!JU!1J J rfi"i1tz r.,, ~ 0 ~ 1l , J!1J 1-'K r r.,, ~ 0 ~ 11 btJ£~J!1J J f/Jf J£ 0 

(m)~~i•*£½~&~a~*•A••fti~*•;/j"~*4-z•*•~~ 

1~~*£½iti ,t 1~1.tz a -$}z*+C ¾); ti f~ffe.; ■ z;/j"1~*¾~-1JJ-1~~ 

*&½iti A.1fl1.tz a-$}z*+C¾): ttf~;Jft1 j-:fft.&1l-4-zt.~½a~1~ 

~*£½~ti A.1fl1.tz s-$}z*+c ¾); *&½~ti";/j" z114-, a 1&.~ ~11 

J=IHt :f tfol fr ' ~ 1l t~ 11 ¾~ 14½ r ;}f t1 i :f ft.& 114- J ~ J. Bf ' J!']t~ 114-~ ,1Jf 
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tt Ami! 1 1H~ f .f.&1i ~ J a 0'-Z7'"+zje,00 , Jl_f.,fil_J£0 ~ ·~ .=..100 A 01 
-~~~AI•~~¼mi!ttf~~~M:ttfffl4~~~~~z■ ~£C 

w•*~0M~~•ffl~ftmw•••w~••*·ttfu~~~~z•~ 
~4-&.~~~4-•½••~~~~*£½#1A••za0'-z-=--+· 

(1)*£½z#4MM~~~M~;*£½zft~~~~k*·~£½#4M 
M~~~~·*£½~-~~AC.~¼tt#IA•~•~-=--+~*Ss 
~~~~~~~-·~:ic.* •-~0~-~~~½ft~AA•£½~f
;f14.&. ½if ir~k1ttt~ ~q 0 

( 7'") *£ ½ w ~~ tf • 4--t~ I 1t tt.Jlt 15r ;Jr ftl 0 ~ Ji 1:£-f.:&.J!! 0 ~ ' .li i.L 1aI J; itUt Jlt flt 
;Jr ftl-0- ~ Ji 1x1if- if #\:,1:t , STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY Ji 1:£-■ >'r 
1if- f #'Ht • 

.:::.... • ~ ~ M • :¥IL& z 8 ~JI &. fX Jf 

* M f! =¥fl¾~ K ■ 112 ~ 2 JJ 2 El f@_ ;1.;;.,£½zf&J!!/A'" ~ ~~f&J!!:,!:t ,it.if~ 0 

-=- • :£ -1- -t tt jJ_t ¥. 

•·;1.;;.M5.¾ffl•fflz£.t-irtta•~~~T'~~;Jr~~~•~••·4ffl 
;Jr =¥fl~ IJJ M - l.Ht!?. ~ ffl · 
(- )il~/li !if~ 

;1.;;.M5•¾•*••4-ttfft~£½z;Jr~*♦ ·1aIJ;♦tf*t~M-•¾ 

r.~•;,r nM-~ . .JJL~ • • • irtt Al£$ ~11 ~½-f ♦tt i1!-~•J 0=¥fl&.~M-ff.r~ • • 

( .:::.... ) >'r \lt x pi :f :i:Jii 

1. * £ ½ i:i. #Jr ~ \lt $.!; tc. rJi& • 111 , >'r • x ~ t~ x ~ El z t'!f :JfJJ el if:-;Jlf Jr- A #Jr ~ \lt 
AM•~~·~~#*z~MffiA•~A~•m~•ffiA 0 

2. IJJ * 1ft >'r \lt J \lt ·ti I A ~ ~ fk ~ .tli , -1~ I A ~ fk ¾ a z t!p JIJJ el $ tf-11 tfoJ 
4•~~4~A.±z~MffiA•~A*~m~MffiA 0 

3. *£½~ >'r f A. ifitzel$~Ji, ArAtt Jr- a ~ :1tet MJ:.++-.w.s~~ €iii; 

tf f tft id/t ( B 1 oomberg) PIT t,l 1¥--z tt Jr- El ~~ - ,f #- El ~ tt >'r %Jr. ft J; :it. z el 
$ tt Jr- '-Pt.t~tt ~ El Rtr- ,f #- El ~ Jr, >'rel f&.fc.Jlt15r;Jf ftl0 ~ PIT ,r- J; :it.ff #Jr 

~-z~Mel$MJ-~~~--~-~~s~*-~~~fml~fflt,l* 
z >'r el el if at , ~11 rA i; tt I tft i iftPIT t,l 1¥--z :11bli:. ~t • el $ $.!; _,_ 0 

~ 30 ~ 



1. ~ Ai~ ~l--1* x. I a i-tt , ~Ax. a 4~"Jf ~lf5l1-¥-A*A1'k , A*ztt .Jf--1*# 
W]ft~;;t;- 0 

2. * .&. ½ :.tt ffl 49.: f '17 f. !-\. l~Pl. ~ ~ A i~ * z 1tt iti. , ...t rr ( ffi ) ;fr , J:). tt .Jf- a • 
'17 x. I rr J:I ~AM I '17 ·~ z ~t :M 1ft ti A • ; * ...t rr ( ffi) ½ , J:J. tt j. El ~l-•it 

f~~••**•ttf~~~~ffl-~¼~Mz•ft*fA•1-tA• 0 tt 
f ffH'r ~Ai~ t~z 11 iti. , ~t~· x. Irr J:I x. I ;fr , j,::J- tt -1sr- El {5 :IL et M ...t 4-
+ -n • ~ ~~ f mi ~ffllf5l~ •-*•a ~tt f ffl~ ~ ~ ~ ~ za• 
x.lrr4za:M~•A• 0 ~-*~•*••*xl½~A**~•-* 
Saza:Mffl•~•M*1t~•*••i~ffl~*zA~a•~•A•; 
qf~t~~x I r!fJ:Ix. 1 *, J-X tt • a {5 :1Latrai...t1r+-. .,.i•*1tw~£½ 
Tft--,~~tmi~ffllf5l~z•-*Sa.&.½•ft*iti.A• 0 ~•* 
~A~••*xl½~•*-~•-*•a.&.*•ft*iti.~·M~£½T 
l.t•;1=tr1T ~ 1~zA ~ ~•1Jni A• 0 

3. -.J~ rrfi~A*Mz.!.A ',J'kf•J*f A 1Jifi~1½$.-;'f-. jf JJL f *-1~ j,a_,&_yt. 

•-A~-;-~A~*ili•~·•ili•«•~A*Mz~A•1*~*f 
A•1-t~•¾-~~mf*ffiA&Jt.••A 0 

( rm )1:t • 

*.&.½#fflttfz~•~•x1a•~·~Axa•T~lf5l~A*A1*;ili 
•A*z~.Jf-•.if~A** 0 ~ ••~~1*~A*~A ~Tmf*~~~
~ 0rr~~A*Mz~A·1*~*Tmf*•A 0*.&.*#fflttf~•z• 
iti. , 1i J,J_ tt .Jf- El {5 :IL a1 M ...t 4- + - ,'!.l; .1Klt J:). 13 t!JJ. f ·mi ~ , $.-1tAJJ JL JJ.. 
•a,x.1#4~~•~••ffl~*~*Jt~lf5l~zA~a•••,Ax« 
•,1ffl~t~,~~£~~a•-*•a ~&azfl~A•;~&*w• 
rlt, f tttlf5l1f at, 1:t •1it~~•11-Kt.&.l.t~ ~#I• oo z-ft~ ~ tt1J -t- ~ t-1-K~f

tt1fi f.¥./t C e!.A~1.tffl ~ii 11-1J. • •lA-:t..Jlli.fi) tt .Jf-z 11t •A• 0 :tt~ z ~ •· 

*xl½•~&ft~~~-•~~JLl-S•a~&ft~~-~-IJJz-ft~~ 
tt11t -t- l • ~ 1~ z ~ JtAI ti A• 0 

(Ji.) i! 1JI Pr !ii. 1;--~ 

i!AA~fii.lt½~~-x.lEJt-~·••1-t~~~•EJ~-rr~z~•-· 
A•·*~•a~fii.rr4A~~~½~~-~Mzi!Mfii.$~•~~-tt~ 
~~~~~•fflA~:t..Jt.•~a~A*TmJt.••A 0 
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( 7') 1t RH!~~ ~A~½ #J 
••xia•tt ·~~~•~*#ffl4~z~ffl~#Jx•½#J~az~~• 
••t•~--~~•••1~tt•½#J~~~•~·~~M~1~-~m 
~#Jx•z~~~•a*~m•*~~~•~·~~*•i••~••-* 
Jf m • *-t~ A&>tAl-t~ A~• 0 * Tm i-*;t1J1f ~-tJi ~~• 0-at#11J A eT 
JJt. *;t1J1f~-tJi~ ' ~11JitW i1t•~-•-e1ri;iw *-tJiA&;Ul-t~ A 0 

-1--~~1t•z~•t.i11J~~!IA-t~A 0 

( -t )!IA i. ~~ x n 
••xlE ♦tt·*Mi.#Jffl~z-~&BffllzMlxl~~~tt~E 

f:i :1t. at re, J:. 4-+ - .it #r m !J ii1J. W t fl. ~ t-./trfr *1~z:qt ilUt .J.11.t} A :q!. , .i:;. tt .J. 
•#J~~~-~,~~-~#~1~~•½z~~~•a*TmT*~~~ 
ffi~,~~#WA«•~••-*TJJtW*ffiA&~--A~• 0 *TJJtW 
*~~~-~~~*•0-*#~AeTm•*~~~-~·~~#TA«• 
~-•- ~~JJtW*ffiA&~•ffiA 0 

e••A♦tt~•·~tta•t~4~ttz~~*~ 

*£½••*M••**·••~~••~M♦~•m ♦tta•z~•t~ili• 
Az~~•&#~~**•~~ili-Az•aa~tt 0 ffl~z~-&~tt•*& 
~••a~~~~A£•#~~~&~~ 0 ~•*£½ffl~z♦tt~tt•*•T 

i•~•a~*z~oc•~**•#z½•ffiM•*•~~-~~~~tt#~4 
A 0 •~~*£½ft~•Az♦tt~tta•a 0 

£ • nM1~Axn 

c - ) nM 1~Az~ :tia nM 1!, 
=nM"--_ _____:;1~_,_-__ __;;_A___.::.__ _ ______:~-=----l~~ ~ * £ ½ z nm 1~ 

•#•~ttW~~M~~~~~CMa• *£½z••~~ 
tl-t11t) 

C-=-)~nM1~AM. Ax n :f:i:Jt 
1. fa.Ji ff. t 

JJ~Hf.ft1t 

2. fi.Jt1t fa.Jitt ff 

JJ~t tl!i-.ft 1t 

111 
$ 

111 ~ 
$ 

~ 32 ~ 

if=. J.t 
10!555,262 

12 A 31 a 
954,166 

11 0 if=. & 
$ 12,990,873 

110 ~ 12 A 31 a 
$ 871,401 



it:. 

it:. 

.~ ifu -ij- i\iik 

~ it:. 

JfJ .:J~ i\W· 

-c ' ~ tij 

111 

CNY 

EUR 

MXN 

USD 

ZAR 

110 

CNY 

EUR 

MXN 

USD 

ZAR 

12 

426,714.89 

1,737.50 

119, 038. 11 

1,831,300.16 

3,000.00 

12 

376,198.47 

2,216.67 

119, 038. 11 

676,310.58 

3,000.00 

$ 

$ 

$ 

$ 

31 a 

5,922,404 

1, 893, 305 

56,930 

187,311 

56,235,565 

5 425 

64,300,940 

31 a 

8,960,599 

1, 634, 106 

69,463 

160, 137 

18,727,040 

5,214 

29,556,559 

1~M~~~ ~ M~i 0910455815 ~itiilll:ffl.Jt , 1ttt.£½:<:..1ttt~Ht , ~;¾-~:iJt ~iA 

·~•&~~~~A~•#~A¼•~~tt.£½A~~--A~a.:<:..~G•~ff 
·-~~•--~~~~*•~~~-~-A~AA.:<:..~~-~- -~~~~~ 
A.:<:..♦~A•*t•~~-~ttf~tt.••M••~-~·.:<:..~--*•*A 
~ - ~*&.*«•~*ttlffl~t•.:<:..fflff~•~~#A*ffl~*~~~*:ffl.--t 
;Jo txi , iJT-ti*Gik A~ 0 

~ 33 ~ 



(-)fa.~J.t t 
fttt~~z•~•*T~~~~•ft~#z= 
1. fa...¥. J.t ~ ~ z ~fl~~ 1~ -t~ --l'--£½if W A 1l 1.t 4ij;- ii=- 1f 71" z ,t .tli !f 1.n. ( 1. 4 5%) z 

~$•~Bl##•••~--l'--£½~~B~4ij;-mA~#~~ 0 

2. f.@.J.t~ ~ ~il-½;tl4tfAt W '$.f' z4tttt W f .i.tt f--l'--£½a1- , ~0 ½;t:ti4 
~&f'$.f'A-•*A•A~*4~&ff.i.~1.t~Mt•~ff-~~ 
¥1.t~-,~~#~--l'--&½~A~•MMz~~ttff,,t~-~~~M 
tV-tff~%-~~·-~•* · *~M~•~•Ma•zftttl•~ 
71"M½~~~71"~~£~U½•~~&f'$.f'z½•~~&f.f';~ 
½•4~ttf'$.f'A~~~~•A~ffl•~zttf~~~••~•z4 
~ttff.i.~1.tl~&~Mt.~ff-~~•-~-·~~#~--l'--£½ 
~A~•MMz4~ttff.i.~1.t~~~~t-½ff~%-~~¥1.t~ 
•*·*~M~•~•ffla*zftttf•~71"M½~~~71"~~£~U 
½-4~ttf'$.f'z½•4~ttf.f'o 

C .::. ) 1ffdr t 
--l'--£½1* f-~ttz:vfl~1~-t~--l'--£½if f ,i_ 1~ 1.t4ij;~ 1f 71"Z~.fli ~ fi(O. 26%) 

z~••~fttt~~~al~~•·~--l'--£½~~a~•MA~#~~ 0 

C - );f..£½~£ l.\ I@ 111 ii=-& 110 ii=- 12 A 31 a zti f tfti f eJHai¾, Ji Jr All! 
~-~~~~ttftt$~~•M~i~~*M~z~~~T= 
i. m: :!iJl Jr ff[ ½ j!J 

111 4 12 f3 31 El 

½~·t±1f ~ H:· :.£. ~ ~'Ji !,I) ;t ~ • f1j Jt,,ij El ,•·tt Ill 

f.ll ~ J_jt USD 5,650, 000.00 30.44000000- 112. 01. 04-
30. 93700000 112. 03. 14 

f.ll ~ J_;;t USD 4,549,014.39 6. 93577500-
6. 993007000£ 1) 

112. 01. 09 

f.ll t J_;;t USO 35,510.75 0. 93814439(-t.t 2) 112. 02. 27 

t.ll~ A!V,W- CNY 264,696.76 0. 14337123-
0. 14342467(t.1:3) 

112. 01. 09 

ffi~~jt EUR 2,636,964.57 1. 057520000£ 4) 112. 02. 27 
ffi ~ .J; i!§ -ij- • MXN 2, 063, 837.95 0. 05121301 (ti: 5) 112. 01. 19 

f.ll ~ fWqf \!t ZAR 2,181,643.02 0. 056708050£ 6) 112.02.16 
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110 it-
½ f0 ·ti 1i * H· :J;.. it ~ ••·o IJ'I 

f~ ! Aic. USD 3,100,000.00 

ffi!Aic. USD 6,737,560.86 

t~ ! Aic. USD 119, 729. 35 

f~ ! Al~J\i~ CNY 395,586.76 

f~ i ~t ic. EUR 1,765,822.04 

tJt i -~ il§-ij--~ MXN 2,301,914.17 

ffi i 1$}-3f~ ZAR 2,358,140.12 

tt 1 : 1~ Aic.$!A~~z;UJHI::.$ 0 

1£ 2 : 1~A ic.$!~ic.z5tA!HI::.$ 0 

f0 

tt 3 : 1~A~ i\i,~$!Aic.zJiAiJ;I::.$ 0 

1£ 4 : 1~~ic.~J_ ic.z5tAtHt$ 0 

tt5=•a&-ij--~~Aic.z~~J;1::.$ 0 

tt 6: •1$}11ci\\i~$!J_ic.z~tfnt$ 0 

2. ,11i 

12 A 31 El 

~ 1£ • j1J JiJl El 
27. 70000000~ 111. 01. 19~ 
28.06000000 111. 03. 14 
6. 35140000~ 

6. 40909100(-a. 1) 
111.01.10 

0. 88445326( tt 2) 111. 02. 10 

0. 15492959~ 
111. 01. 10 

0. 1573015l (tt 3) 

1. 15737800(-t.t 4) 111. 02. 10 

0. 04895950(1£ 5) 11 1. 01.13 

0. 06282021(1£ 6) 111. 01. 25 

111 :! 12 Jj 31 El * if'- ¼ .g~ 1:rr. 
lllJ £ ~ ~i; x ~ ~ !RJt J{ I ft 7i ~ ~1 tt '!\,~ JJ1J ½ ~1 ½ ~ 0 Jt 1fi 1H. 
US 5YR NOTE 
( C B T ) 
31/03/2023 1ff Jff-.JiJl t J{ -Ji 6 USD 647,812. 50 647, 578. 13 

110 :! 12 Jj 31 El * if'- ¼ .g~ 1il. 
lllJ J',, ~ ~jj. x ti ~ /JJJl J{ I ff' 7i ~ ~0 it .'.liLM ¼ ~1 ½ ~ 0 Jt 1fi 1H. 
US 5YR NOTE 
( C B T ) 
31/03/2022 ft'rJJf-.1Jll J{7J 18 USD 2,177,578. 13 2,176,312.50 
US 5YR NOTE 
( C B T ) 
31/03/2022 11 Jff-.JiJl t J{ 7i 8 USD 967,437.50 967, 250. 00 

3. 1t JfJ ill. i,~ .xA~ 
111 it- 12 Jj 31 El 

~ J'o ~ ~it X ti ~ /JJJl ~ ~1 it f JJ1J ½ f1 ½ ~ (t£) 1;;- Jt 1it 1H. (1£) 
CDX HY CDSI S39 5Y 
PRC CORP 20/12/2027 1t Jfl i!.~0 xi~ 540, 000 USD (23, 776. 20) 4, 178. 01 
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110 ~ 12 3 31 e 
r.lj" £ ,i ~ =x"--"-n.____,~~~"'-'-· ~ ~ tt '.!ff >111 + ~g ½ a i~ Jt -m 11 

CDX-NAHYS37Vl- 5Y 
20/ 12/2026 11 !fl i!~g x.:ffft 2, 140, 000 USD 200,405.81 197,087.00 

tt=~m~~x•~•~½a,~m~•~•~~~•:~m~•~•~~• 
ittfdt 0 

C-=-)-M 1-.:r:.. .p_~ M~¥1Ltz J:.z* .it 
!.\II lll .1f-.&.110 .1f- 12 A 31 a ;$;.f.t5tz~1JJ>'ri}l¼#J:tH1JW.i.z½.a7t 

Ji1J ~ $1, 4 79, 158 .&.$1, 680, 894 ' 11] ~ r )f' w .i. 1Jt 1i¥1l % :t- i!1JJ >'r l}l :t tf 

1i w A J : ;$;.it it zi!1A >'rm. ¼#.0 :ttt11 tut z½.a ~-->i1J ~$1, 299, 599 .&. 

$699, 704 , 11J~ r 5¥ W .i. 1j -utifl ¼:f-~ltJJ >'r 11! :tH-11 $Ul J ; r/f .i. 1-z~ 

-}f JJlAH1)i"" Ji1J ~$179, 559 .&..$981, 190 , 111~ r if~ .i. 111! ~11/J¾ - ;$;. 1PJL 
~ *-iJt A.&. Jt:f~;JJ! A~ 11/J J JJt T ( r;_ if .a¾ .it) 0 !.\ I@ 111 1¥-.&.. 110 Sf- 1 A 1 

a .i. 12 A 31 El e., it it zit IA >'r 11! ¼ #.0 ,Plf .i. 1-z e., -}f JJL (;JJ! ~) :f 1J A )i"" Ji1J ~ 

($25, 120, 271 ).&.$14, 987, 736 , 111~ r if W .i. 111A ~-¾ - e., ff JJL W *-iJt A 

.&. Jl :f~ ;JJ! A J JJ~ T ( r,Uf ,a¾ .it ) 0 

!.\ 11 111 -+ .&.. 11 0 -+ 12 A 31 a ;$;. it 5t z 1A I ~ #.0 x. I rlf .i. .i. z ~ 'ff JJL 1JJ I 
~ #.0.:JJ! ~ 7t Ji1l ~$7, 197 .&.$40, 237 , '11&111 r if f .i. 111! ~11/J¾ - ;$;.-j"JJL W * 

;JJ! A.&.. Jt :f~ ;JJ A ~ th J .tJi T ( i:,ut .a¾ .it ) ; !.\ II 111 Sf-.&.. 11 0 Sf- 1 A 1 El .i. 

12 A 31 a e..tt5tz1JJl~~0rt.i..i.zx.l.:JJ!~)i""Ji1J~$10, 165,159 .&. 

$1, 615, 505 , 111 ~ r 5f f .i. 111! ~ th¾ - e.. -'f JJL l-*-iJt A.&..;U~;JJ! A J .tJi T 
( J-A 5f,a¾_ii) 0 

!.\ ~ 111 Sf-.&. 110 Sf- 12 A 31 El ;$;.f.t 5t z 1t ffl ~ ~0 x. :f~ x. I ½.a )i"" Ji1J ~ 

$128, 297 .&..$5, 457,339 , 111~ r w'i A 1~1Aifl¼:f --M±.:r:..J!.-1t ffl ~~g 

x. -t~ f .i. J O ;$;. f.t 5t z 1t ffl ~ ~0 x. -t~ rlf .i. .i. z ;$;. if JJL :f 1J A ( ;JJ ~ ) )i"" Ji1J ~ 

$858, 417 .&. ( $91, 898) , 111 ~ r 5f j-.i. 111A ~ 11/i ¾ - ;$;. 1f JJL f *-iJ! A.&.. Jt-t~ 

;Jji A ~ 11/J J .tJi T ; !.\ ll 111 Sf-& 11 0 Sf- 1 A 1 a ~ 12 A 31 a e., it it z 1t ffl 

~~0 x.-tfftrlf .i.1-z(;JJ! ~):f1 A 1)--Ji1J ~ ($3, 527, 237)&$6, 335, 337 , 11J~ r if 

W.&•1A~11/J ¾ - e..Tm f *~A.&..JlM~AJ~T 0 

~*&½~•~t.&..~Jfl~#Jx.Mx.lz~&½~~rwW.i.«-fA•¼:t
J.llf;~t-M±.:r:..J!.i%ti½ J .tJiT, !.\11111 Sf-.&.. 110 .1f- 12 JI 31 a x.11iti½~ 
.a )i"" Ji1l ~$5, 255, 082 .&.$19, 833, 737 ° 
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(.=..) M~ Jil.Fktt-$1 
*£½ffl~•zlil.Fktt~&@Fk·4-ffl½~Jil.FkT•-tt~t~,~m• 
Ji";ff Jitt-$1J*£½f1T"1f Jil.Fk( ~¼rrJ:!Jil.fk. 1t m Jil.Fk &11 "I Jil.Fk) 0 *&* 
kAA~i#~AAM·W-~Fk·Jil.fk~ft~ft~-~•~•,~ff~#~T 
i~•,~•wwmt~ttTttf~ft,~T•rr~Jil.fk;*&*#~z• 
•~~~AA~•~~ltt+zftm~oc,*&½z~ltt~~~~•••~ 
~ ;t.t ,itz ½1%i•tJ 0 

( im ) lJ! fk 14 ( M f! ll! fk) 

*£½zM±i~~~@fk§~~#";ff*~'~~¼~~A~~ttftt$~ 
#";ffzM±i~ O~k-AA~•¼~•.:±.¾•A~@~•*ttf~•·~• 
A±zJil.fk,*$~¼~~A~~ttWtt$~#~ 0~~•~m4~&AAW 
~1,t•A~~ttTttA~#~,~~~¼½T•rm•ttf~~••~ 
mm•ttt~~£½~•••~~•£~1Aff~t•~J·~~½T~& 
tf * 111 ff f!T ~ z:tEI nM fl k 0 

( .li) :t AM~ Jil. fk f tR. 

1. :¥ .tw lil. fk 
*£½.:±.¾#";ffz½MTAA~~~A~•a«••,~~•a••~
-~~ttfA±~•-•0*£½z#";ff~ft~~~~-T•&ff••* 
•-~,ttTrr•Jil.fk 0~~,~*£½~•-AA~•1t¼~.:±.¾•A 
@Fkttl•~~-·~-A±z•A~A-•fk~§z•A~~-,~~ 
";fftt~~--fk~ftz.$Jil.Fk0~*£½~•~m4~~-•A~~tt 
•-•'~*l~#~l~tt~~z-&+ffi•~~~m«•z~m~ 
.,$fy-•+~m«•~¾~~-•~Jil.Fk~•z•~~•,~~ ~A 
11 m Jil. fk cg~ 1n. z -ti t- tt * 0 

2. 1t ffl Jil.Fk 

*£½ .:±.-1--t~ 'i~½:tk~@I ~A!61&z~1qi w-¥- t.&1:A-• , w~4F.ft W-¥-t.& 

••z~mw•*~tt•••4*•ftmw•,~m•Fk~tt•~,~• 
~*ffA.~AffiAAI•·T•~M~•·*AA4~•k·ft~~-k· 
~·~~~~~*ffl#*½&~~~ftfflJil.fko*£½~~~~1j~~ 
-~lw+,~~½~~~¼*z½M •• A.:±.¾~1-~•ffl";ff~I~ 
8$•¾*~~u~•M*~~k'~~-~";fftt~~•£~1tt+lil. 
~·*~•~Jil.fk~~~½~@ 0*£*~•ttf~m";ff~----~z 
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~--~·*~fil~~---~~~--~ffl~~~~·~M~•A~~ 
~A*½a«~ttfz*½&aAz-~ 0 *£½~ttf•~z*ffA& 
•ffl~~~~~z•~*••~ea~~~~~~~M~ffl-~ 0 

*&½A~AttfA•~~~~&z~•tt•~·~--~~•z•tt# 
a 0 M*&½ttfz~~kJa~~-•~ •~ffiM~~•~~~-~0 
1t•1tz~•ili••~~~•*&½z~•tt~¾•~*&½z~•tt• 
~JE.)f: :i:k 0 

4. :fut~•zJJt½i1iti:•~a01t1Jt1t•~ 

*&*~•w~aA~~-~ttf•~OO~~••••§~A~•~-* 
~--f*~~A~·~~A~·~~~MMAm½~i:•~·~~0.ft 
1:lt-ft ~·-~'*£½I-\ Im 111 Sf-& 110 Sf- 12 Jj 31 El fJT;}~~ z 00 ~;f1J ♦ 

1:t ~~>J1J A$694, 911,806 &$586, 223, 793 ; ~ 5-¥-fi/J:ftl ** , Jt- § ~ rJ.~ 

-~~A~·•*~~A~·~~~•~•*•~~~aA~zm½~i 
~•-~ , 1!!.iE 'f·~~)L T 0 Jt1t -ft ~fi/J,J- , *£½ I-\~ 111 Sf-& 110 Sf-
12 JJ 31 El fJT;}~~ zi-1-f/J:.t1J 4>fk ¾~ >J1J A$4, 765, 390 &$9, 543, 355 ° tt:lli 
~IA~I~i:·~*JE.A-~z~♦ · ~~*•~~•~•4~~~, 

~*4*t•~~oo~~•ttt~:i:~#~MM•T~*~~oo~~•tt 
I H:,:i:~#Jfi:!fAM 0 
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+,*£~~t*til~*fW&Aft~ 
~£_½~ft. :f ~ l" ~ i~ .&. %- f- qf :i:/J nEAi j \lt: , i!ii ~ Ii! $ ilt ~ ~ ¾J ~ , '-- :j: A Ii! $ ilt 

~ ~ >'/- \lt: f A $Ui l 1ft j(O T : 

111 Sf- 12 jj 31 El 
Jffi ~x. ~ ~ fii. $ RJJ- ,t.,. 

CJ '.lhx. ~ ~ 

1:~i~~ 
USD 387, 591.12 30. 7080 $ 11, 902, 148 

fff~ 
EUR 2,578,009.13 32. 7654 84,469, 594 
USD 19,778,245.60 30. 7080 607,350, 363 

iLl fr -i'f #k 
EUR 1, 737. 50 32. 7654 56,930 
USD 1,831,300.16 30. 7080 56,235,565 

{>t 1. .:r_ JI. - 1t m it #1 3cA#i. w Ji 
USD 4,178. 01 30. 7080 128,297 

J.!!Aql;f'J.~ 
EUR 33,596. 22 32. 7654 1, 100, 797 
USD 379,530.28 30. 7080 11,654,608 

I.@; qi {>t 1. .:L J!.1K-~ ~ 
EUR 8,518.47 32. 7654 279, 111 
USD 162,041. 52 30. 7080 4,975,971 

I.@; qt &p JiJl >'r fii. #k 
USD 72. 15 30. 7080 2,216 

].@;-ft~ A~~#k 
USD 3,932.96 30. 7080 120, 773 

ft.!A1tqt],a 1J-~e. 
USD 60,927.44 30. 7080 1,870,960 

ft.!A 1t &p JiJl >'r mt #k 
USD 37,947.87 30. 7080 1,165,303 

~ 39 ~ 



110 1¥- 12 A 31 a 
~ '.!h~ ~ ~ Il! $ hJr b. !- ~ ~ 0 

~~(~ti 
USD 447,140.16 27.6900 $ 12,381,311 

11~ 
USD 19,362,359.47 27. 6900 536,143,728 

~-fr;(f#k 
USD 676,310.58 27.6900 18,727,040 

~ ~t ill l -!"J.'< ~ ¼b ~ iilL it~ 

USD 245,697.66 27.6900 6,803,368 
-M .1. .:r:. ~ - 11 J:rHt t~ .xA* 

USD 197, 087,00 27. 6900 5,457,339 
J.@,~1:A:1 .t 

USD 305, 901. 32 27. 6900 8,470,415 
ft.1!, ill 4ft .1. .:r:. J!-1Jf-t1t 1:-

USD 716,277.96 27. 6900 19,833,737 
ft.1!, ~t ~r JA >'r Ii[ tx 

USD 97, 421. 03 27. 6900 2,697, 588 
~1tJlt't@k- ~;-~{15<-!k_ ~ ' X. ,~~ o.If._,fi 

USD 353,710. 22 27. 6900 9,794,236 
fi.1!,1t~t~ 71"";,ie, 

USD 60,447.42 27. 6900 1, 673, 789 
fi.1!,1t ~r JA >'r Il! tx 

USD 41, 320. 18 27.6900 1, 144, 156 

+--xn~* 
*£½M-l.\@llll•a110•1Jl 1 a R-12Jl 31 a ~x$,-t~ t~>N~$6, 726& 

$6, 068 ° 

+ -=- , ~t A~ ~e. 

1-K.ft*.£½~ 1tit~ f-0 #Ut, l.\@1111&110. 1 Jl 1 El .i-12}] 31 El i:,1f:&Jl ~tA 
~~e.~8 ~ >i1J ~$38, 137, 693&$39, 952,478 ° ~ _i_ I.\@ 111 &110.12 }j 31 El 

Jl:, J.t1t~tA~~e.~8~>i1J ~$3, 280, 593&$3, 428,498; M-l.\@11111¥-&11 0 

•&M~A~~½-~~~•m~m~T: 
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ll~Ht~ ~ qH~ ff r.&1i 11':~-W-l~ i:1t-t-t£.½-AA!Jlli1;! ( ~ i'Jic..t)-#Jr 1::- '.!\,~ 
~ A ~ E ~ A ~ ~ 

~ .~ 8 /Ji(', .e. ½ ~ ~ .t 8 /Ji(', -~ ½ ~ 
----'------'='---=-------'-'-"-

l:\@111-iJ:-lA28 a $ 481,721 !:\@ 110 -iJ:-1 A 29 a $ 489, 682 

I:\@ 111 -iJ:- 2 A 25 a 

!:\@ 111 -iJ:- 3 A 31 a 

I:\ @ 111 -iJ:- 4 A 29 a 

!:\@ 111 -iJ:- 5 A 31 8 

I:\@ 111 -iJ:- 6 A 30 a 

I:\@ 111 -iJ:- 7 A 29 a 

l:\@lll-iJ:-8A3la 

I:\@ 111 -iJ:- 9 A 30 a 

!:\@ 111-iJ:-lO A 31 a 

I:\ IN 111 -iJ:- 11 A 30 a 

I:\ IN 111 -iJ:- 12 A 30 a 

475,217 l:\@ 110 -iJ:-2A 26 a 

477,889 !:\@ 110 -iJ:- 3 A 31 a 

487, 741 !:\@ 110 -iJ:- 4 A 29 a 

482, 200 I:\ IN 110 -iJ:- 5 A 28 a 

473, 162 !:\IN 110 -iJ:- 6 A 30 a 

474,117 !:\@ 110 -iJ:- 7 A 30 a 

488,911 !:\IN 110 -iJ:- 8 A 31 a 

4 78, 506 I:\ IN 110 -iJ:- 9 A 30 a 

476,489 !:\IN 110 1¥- 10 A 29 a 

498,152 !:\@ 110-iJ:-11 A 30 a 

513, 923 !:\@ 110 -iJ:- 12 A 30 a 

498,652 

507,910 

516, 195 

507,798 

510,870 

485,550 

518, 560 

506,972 

504, 714 

508,903 

480,850 

ll~i!~ ~ qH~ f fr.&1i-w-~-w-t~ i:1ttt£.½-AA!JlJi~ C ~ i'Jic. .t)-~ic. 

~ • ~ E ~ • ~ ~ 

~~--~·t~----8 _/Ji(',_=•~-½=--~-'-'- ~ -~ 8 -'-'-'IJj(','--='t_½=--~= 
I:\ IN 111 -iJ:- 1 A 28 a $ 

I:\ @ 111 -iJ:- 2 A 25 a 

!:\ @ 111 -iJ:- 3 A 31 a 

!:\@ 111 -iJ:-4 A 29 a 

I:\ @ 111 -iJ:- 5 A 31 a 

!:\@ 111 -iJ:- 6 A 30 a 

I:\ @ 111 -iJ:- 7 A 29 a 

!:\IN 111 i¥-8A 31 a 

I:\@ 111 -iJ:- 9 A 30 a 

!:\@ 111-iJ:-lOA 318 

I:\@ 111 -iJ:- 11 A 30 a 

!:\@ 111 1¥- 12 A 30 a 

61,963 !:\IN 110 -iJ:- 1 A 29 a $ 74,815 

60,235 !:\@ 110 -iJ:- 2 A 26 a 74,698 

60,125 !:\@ 110 1¥- 3 A 31 a 74, 612 

60,888 !:\@ 110 -iJ:- 4 A 29 a 75,215 

60, 810 !:\IN 110 -iJ:- 5 A 28 a 78, 163 

60, 662 !:\@ 11 O -iJ:- 6 A 30 a 78, 330 

60,430 I:\@ 110 -iJ:- 7 A 30 a 69,670 

59,948 l:\IN 110 -iJ:-8 A31 a 71,761 

61,978 !:\@ 110 -iJ:- 9 A 30 a 73,540 

61, 588 !:\IN 110 -iJ:- 10 A 29 a 72,039 

61 ,419 !:\@ 110 -iJ:- 11 A 30 a 70,329 

60,927 !:\@ 110 -iJ:- 12 A 30 a 60,447 

~ 41 ~ 



Jf~H!J. ~ "11-.t~ f tr&.1t 4-t'i:4-J~ !1ttt,l.~- AA/Jm1;! ( A ~e..~)-A.~1W· 
~ A ~ ~ ~ A ~ ~ 

f#: .!l'.- a fie. .t ½ ~ f#: .t- a fie. .t ½ ~ 

f\. @I 111 if:- 1 Jj 28 El $ 

f\. @I 111 if:- 2 Jj 25 El 

f\.@l 111 lf:- 3 JJ 31 a 

f\.@ 111 Sf-4 JJ 29 a 

f:\.@1111 Sf- 5 A 31 a 
f\.@ 111 if:- 6 A 30 a 

f\.@ 111 lf:- 7 A 29 a 

f:\.@l 111 lf:- 8 JJ 31 a 

f\. @I 111 if:- 9 A 30 a 

f\.@1111 lf:-10 JJ 31 a 

f\.@ 111 if:- 11 A 30 El 

f\.@l lll lf:-12 A 30 a 

287, 740 f\.@ 110 if:- 1 A 29 a $ 

287, 756 f\.@l 110 lf:- 2 JJ 26 a 
284, 619 f\. @I 110 if:- 3 A 31 El 

279, 903 f;\.@l 110 if:- 4 Jj 29 El 

275, 452 !:\.@I 110 Sf- 5 A 28 El 

268, 713 f\.@ 110 if:- 6 Jj 30 El 

271, 977 f\.@ 11 o lf:- 7 JJ 30 a 

273, 139 f\.@l 110 if:- 8 Jj 31 El 

235, 795 f:\.@ 110 if:- 9 Jj 30 El 

224, 802 f\. I@ 110 if:- l O Jj 29 El 

220, 933 f\.@ 110 Sf- 11 Jj 30 El 

201,876 f\.@ 110 lf:- 12 JJ 30 a 

~ 42 ~ 

172,363 

193,422 

179,641 

190,631 

194,832 

208, 056 

310,409 

315,232 

309,925 

304,818 

299,969 

293,264 
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   聯博證券投資信託股份有限公司 

 

   董事長：翁  振  國 

 

 

 

 

 

 

 
聯博證券投資信託股份有限公司 

⚫ 台北總公司：台北市信義路五段7號81樓及81樓之一 (02)8758-3888 

⚫ 台中分公司：台中市西屯區府會園道179號3樓 (04)2217-8670 

⚫ 高雄分公司：高雄市新興區民權一路251號20樓 (07)227-0921 

⚫ 網      址：https://www.abfunds.com.tw 

 

 

 

封底 




