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4 2022年 理柏基金【三年期中國股票型基金獎】(新台幣級別)

2021年《指標》最佳表現基金大獎-中國股票-同級最佳(新台幣級別)

資料來源：BENCHMARK、理柏

基金基本資料  
核心基金經理人 李祖任

協管基金經理人 邱乃倩  

成立日期  2014/10/27  

基金規模(等值新台幣)  

新台幣級別 12.67億元(02/29)

美元級別 0.60億元(02/29)

人民幣級別 0.79億元(02/29)  

手續費  2.00%  

經理費  1.85%  

保管費  0.26%  

保管銀行  臺灣銀行  

前十大投資標的 (%)
徐工機械 5.59

阿里巴巴 4.91

三一重工 4.52

比亞迪 3.34

三七互娛 2.67

潤和軟體 2.65

東山精密 2.52

寧德時代 2.46

南亞科 2.21

高鑫零售 2.05

總投資標的比例 84.71

地區投資比例 (%)
大陸地區 49.11

臺灣 15.48

香港 15.02

美國 5.10

基金表現 (依原幣別計算 )

新台幣
(%)

美元
(%)

人民幣
(%)

三個月報酬率 -6.13 -7.16 -6.32

六個月報酬率 -12.00 -11.30 -12.49

一年報酬率 -24.62 -27.29 -24.67

二年報酬率 -38.00 -45.02 -37.35

三年報酬率 -40.51 -46.73 -40.66

五年報酬率 8.44 5.54 13.67

今年報酬率 -2.44 -5.09 -3.76

自成立以來
報酬率 4.10 -8.49 4.28

資料來源：統一投信、Morningstar Direct，截至 2024/02/29

基金特色
中國為全球經濟成長最快的經濟體之一，並持續推動產業升級與經濟改革，衍
生許多商機，近年更積極完善金融投資環境及資本市場，未來成長潛力可期。
基金將直接投資於中國股票市場，直接分享中國經濟成長果實。

市場回顧與操作策略
2月以來全球股市續漲，展望2024年第1季至第2季，後續上漲關鍵來自於Fed啟
動預防性降息(5月後)，以及Nvidia 5月財報釋出的盈餘、財測再度打敗市場預
期，有望帶動AI族群續漲。然近日漲勢下，S&P 500指數已接近年初各家機構預
估的2024年高點，台股大盤P/B亦已超過2.2x，潛在上檔空間已小，雖不至於引
發大跌，但預期趨於類股輪動，操作難度加大。

中國市場部分，農曆假期前消化恐慌賣壓，隨假期後一系列救市措施，如中國證
監會禁止不理性拋售、禁止機構透過指數期貨放空A股，配合人行降息，以及國
企啟動購房轉租緩解商品房市場壓力等，上述措施預期於未來半年逐步發揮成
效，故陸股2024年，尤其下半年行情可期。
操作上，維持看好關鍵設備/材料國產自主、AI相關、醫藥、重新補庫的消費電子
族群，以及具產業壟斷地位並具有政策任務之國央企為優先投資，持股水位則
將逢高適當獲利了結，小幅降至80-85%。
布局重點領域：

1. 中國持續擴大對一帶一路國家影響力，故投資參與一帶一路政策的關鍵原料
及基建設備國央企。

2.AI軍備競賽使中國推動半導體國產為確定方向，布局明確受惠者。
3.消費電子去化庫存即將結束，擇其中特定概念布局。
4. 醫藥股普遍位處低基期，擇具特定題材的創新藥、醫藥外包(CXO)類股。
5.全球新能源車、充電樁滲透率仍低，中國在新能源車領域為領導者，關注產業
鏈中零部件投資機會。

主要持股相關產業：

一帶一路相關：持股18%。
國產自主：持股7%。
新能源：持股6%。
科技：持股32%。
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UPAMC CHINA FUND

基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。本公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；本
公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金
公開說明書。本基金無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障，投資本基金可能發生部分或
本金之損失，最大損失為全部投資之金額，投資人須自負盈虧。關於本基金的運用限制、投資風險、手續費
之收取方式、投資人應直接或間接負擔之相關費用、紛爭處理及申訴管道等皆已揭露於基金公開說明書中。
本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。投資人申購
本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。基金應負擔之費用已揭露於基金公開說明
書中。投資人可至本公司及基金銷售機構索取公開說明書或簡式公開說明書，或至本公司網站https://www.
ezmoney.com.tw或公開資訊觀測站https://mops.twse.com.tw自行下載。
統一證券投資信託股份有限公司 I 台北市東興路八號八樓 I 02-2747-8388


